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Chart of the Day 

จบัตา ผลประชุม ECB /ยอดค้าปลีกและดัชนีผู้ผลิตสหรฐัฯ   

Figure 1: คาดการณ์ผลประชุม ECB Meeting หลังจาก EU CPI ปรบัลดลงต่อเนื่อง แต่ยังสูงกวา่เป้าหมาย  

 
Figure 2: ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ (% Chg รายเดือน LHS)                       Figure 3: ดัชนีผู้ผลิตสหรฐัฯ (% Chg รายเดือน LHS)   

   

  Sources: Trading Economics, KTX Research 
 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index อ่อนตัว แนวรับ 1,529 จุด (เปิด Gap ไว้เมื่อวันท่ี 22 ส.ค.)/1,515 จุด แนวต้าน 1,540/1,545 จุด อิงรูปแบบดัชนีฯ ท่ี

ยังคงอยู่ในทิศทางขาลงไปท่ีแนวรบั 1,506 จดุ และมีสัญญาณยืนยันจากดัชนีฯ วานน้ีหลุดทะลุแนวรบัส าคัญ 1,540 จดุ ลงมา   
 

ประเด็นวนัน้ี ไฮไลท์อยู่ท่ี ผลประชุม ECB Meeting แม้ตลาดคาดวา่คณะกรรมการECB อาจคงดอกเบี้ยนโยบายเป็นครัง้แรก หลังปรบัขึ้นต่อเน่ือง 9 

ครั้งติดต่อกัน (Figure 1) เน่ืองจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยท่ีผ่านมา ส่งผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจEUมีความเส่ียงเกิดภาวะ Stagflation 

(เศรษฐกิจเติบโตต่า แต่เงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูง) และอัตราเงินฟ้อกลับมาอยู่ในทิศทางขาลงแล้ว อย่างไรก็ดี หลายสถาบัน อาทิ Bloomberg, 

Krungthai COMPASS คาดวา่มีความเป็นไปได้สูงท่ี ECB Meeting ครัง้น้ีอาจจะมีมติปรบัขึ้นดอกเบี้ยอกีหน่ึงครัง้ +0.25% (โอกาส 40%) เช่นกัน 

เน่ืองจากระดับเงนิเฟ้อEUปัจจบุัน 5.3%YoY ในเดือน ก.ค. ยังคงสูงกวา่มากเมื่อเทียบกับกรอบเป้าหมายของEUท่ี 2% ท้ังน้ี ตลาดจะให้ความสนใจใน

รายงานหลังประชุม เพราะอาจมีการส่งสัญญาณชะลอปรบัขึ้นดอกเบี้ยเป็นครัง้แรก  
 

ส่วนปัจจยัอื่น ๆ จบัตา US รายงานดัชนีผู้ผลิตเดือน ส.ค. (Figure 3) (Consensus คาด +0.4% MoM, +1.2% YoY สูงขึ้นเมื่อเทียบกับเดือน ก.ค. 

+0.3% MoM, +0.8% YoY) จากการปรบัขึ้นของหมวดพลังงาน และรายงานยอดค้าปลีกเดือน ส.ค. (Figure 2) (Consensus คาด +0.2% MoM, 

+2.9% YoY ลดลงเมื่อเทียบกับเดือน ก.ค. +0.7% MoM, +3.2% YoY) โดยเฉพาะยอดค้าปลีกเดือน ต.ค. มีแนวโน้มปรบัลดลง เพราะคาดว่า 20% 

ของประชาชนสหรฐัฯ ต้องกลับมาจา่ยหน้ีกู้ยืมเพ่ือการศกึษาเป็นครัง้แรก หลังรฐับาลช่วยสนับสนุนตลอดในชว่งท่ีผ่านมา เราคาดวา่แม้ต้นทุนเงนิเฟอ้

เรง่ขึ้น แต่หากสัญญาณเศรษฐกิจเริม่ชะลอตัวชัดเจน จะท าให้เฟดมีโอกาสน้อยลงท่ีจะปรบัขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดือน พ.ค.  
 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นท่ีมีประเด็นบวก ได้แก่ ADVANC (หุ้นปลอดภัยและปันผลต่อเน่ือง) AMATA (รับผลบวกจาก Tech War) EKH              

(รบัผลบวกจากจ านวนนักท่องเท่ียวจนี)  
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Strategic daily picks 

ADVANC ปิด 219.00 บาท/แนวรบั 212.00 บาท แนวต้าน 226.00 บาท 

 บริษัทย่อย AWN รับโอนใบอนุญาตใช้คล่ืนความถ่ี 700MHz จาก NT แถบความกว้าง 2x5 MHz ไปจนถึงส้ินสุดใบอนุญาต (31 มี.ค. 

2036) โดยช าระค่าตอบแทน 14,866 ล้านบาท รวมถึงการช าระค่าใบอนุญาตรายปีส่วนท่ีเหลือแก่ กสทช. (ประมาณ 1.8 พันล้านบาท/

ปี) ขณะท่ี ADVANC จะได้รับค่าบริการโรมม่ิง และค่าเช่าใช้อุปกรณ์ ส าหรับการจัดสร้างโครงข่ายบนคล่ืนความถ่ี 700MHz จ านวน 

13,500 สถานีให้ NT ท้ังน้ี KTX ประเมินมูลค่าพ้ืนฐาน 12 เดือนข้างหน้าท่ี 236 บาท องิอตัราผลตอบแทนคาดหวงั 4.4% 

AMATA ปิด 26.25 บาท/แนวรบั 24.80 บาท แนวต้าน 28.00 บาท 

 AMATA อยู่ระหว่างการเตรยีมความพรอ้มท่ีจะน าบรษัิท อมตะ สแทรทเทจิก โฮลด้ิง 1 จ ากัด (Spin Co.) เข้าจดทะเบียนใน SET ในปี 

2024 โดยภายหลังจากการปรบัโครงสรา้งแล้วเสรจ็ จะเสนอขายหุ้น IPO คิดเป็นสัดส่วนไม่เกิน 30% ของทุนช าระแล้วของ Spin Co 

ส่วนภาพรวมผลการด าเนินงาน 2H23 คาดว่าการโอนกรรมสิทธ์ิท่ีดินจะดีข้ึน โดยบรษัิทจะทยอยรบัรูร้ายได้จากยอดขายท่ีดินรอโอนใน

มือ (Backlog) อย่างต่อเน่ือง โดย ณ ส้ิน 2Q23 มี Backlog รวมมูลค่า 7.99 พันล้านบาท ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณ

การก าไรสุทธิ 3Q23 และปี 2023 ท่ี 434 ล้านบาท และ 2.0 พันล้านบาท พรอ้มประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี 28.25 บาท  

EKH ปิด 8.20 บาท/แนวรบั 7.95 บาท แนวต้าน 8.60 บาท 

 EKH เผยธุรกิจศูนย์ผู้มีบุตรยาก (IVF) เติบโตขึ้นต่อเน่ือง โดยมีลูกค้าหลักจากจีน ท่ีเข้ามารับบริการและปัจจุบันมีคนไข้ต่างชาติให้

ความสนใจเข้ามารบัค าปรกึษาแล้วกวา่ 140 คู่ จากเป้าหมายท้ังปี 300 คู่ ท าให้คาดวา่ในชว่งท่ีเหลือของป ี2023 จะมีปรมิาณเพ่ิมข้ึน และ

คาดสัดส่วนรายได้จากธุรกิจ IVF จะเพ่ิมเป็น 13% จากก่อนหน้าน้ีท่ี 8% ส่วนเป้ารายได้รวมปี 23 คาดเติบโตไม่ต่ากว่า 1 พันล้านบาท 

เพ่ิมข้ึน 8-10% จากปีก่อน และผลการด าเนินงาน 3Q23 คาดจะดีกวา่เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน เน่ืองจากการเข้าสู่ช่วง high season 

ของธุรกิจ Health Care ท าให้อตัราการเข้ารบัรกัษาและตรวจสุขภาพ รวมถึงอตัราการครองเตียงเกิน 100% จากการระบาดหลายโรค 

ท้ังน้ี Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 254.75 ล้านบาท และประเมินมูลค่าเหมาะสมท่ี 9.59 บาท 

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.32% 5.89% 6.47% 

SET Index -0.87% -4.45% -8.56% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

WHA 11-Sep-23 5.30 1.92%  

AOT 11-Sep-23 71.25 0.35%  

NER 11-Sep-23 4.76 -3.64%  

MC 12-Sep-23 13.60 -2.16%  

CPN 12-Sep-23 66.50 0.38%  

CPW 12-Sep-23 3.16 -5.95% Cut losses 

BDMS 13-Sep-23 27.25 0.00%  

ERW 13-Sep-23 5.50 -1.79%  

ICHI 13-Sep-23 16.10 -1.23%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

- STEC 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 7.5% 

Gain/loss relative to SET % 9.0% 

YTD return -5.5% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BH, CENTEL, 

DELTA, ERW, HANA, KCE, MBK, MINT, PLANB, SCB, SJWD, 

TLI, TTB, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

EA ECB Interest rate decision (%)  4.25% 4.25% 

US PPI Aug (% MoM) 0.3% 0.4% 

US PPI Aug (% YoY) 0.8% 1.2% 

US Retail Sales Aug (% MoM)  0.7% 0.2% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,535.31 -10.19 -0.66%  ตลาดหุ้นไทย ปรบัลง ตามตลาดหุ้นภูมิภาคเอเชีย ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 

4.43 หมื่นล้านบาท น าลงโดยกลุ่มบรกิารรบัเหมาก่อสรา้ง -2.51% กลุ่ม

เงินทุนและหลักทรัพย์ -2.15% และกลุ่มบรรจุภัณฑ์ -2.10% โดย          

นักลงทุนเทขาย เพ่ือลดความเส่ียงก่อนสหรฐัฯ รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ 

รวมถึงการร่วงลงของหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าและน้ามัน จากมาตรการลดค่า

ไฟฟ้าและราคาน้ามันดีเซล ของรฐับาลเศรษฐา ท่ีสูงกวา่คาด   

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสาน โดย DJIA ปรับลดลง จากการร่วงลง

ของหุ้น 3M -5.7% และ Caterpillar -2% ส่วน S&P500 และ Nasdaq 

ปิดบวก จากแรงซื้ อคืนหุ้นกลุ่มเทค หนุนราคาหุ้น Tesla Meta 

Microsoft Amazon ปรับขึ้นมากกว่า 1% หลังรายงานดัชนีราคา

ผู้บริโภค (CPI) เพ่ิมข้ึน 3.7% ในเดือน ส.ค. (สูงกว่าคาดเล็กน้อยท่ี 

3.6%) แต่ตลาดยังคงคาดหวังว่าเฟดจะคงอัตราดอกเบี้ย 5.25-5.50% 

ต่อไป ในการประชุมสัปดาห์หน้า 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ จากข้อมูลการผลิตภาคอุตสาหกรรมของยูโรโซน

เดือน ก.ค. ลดลง 1.1% (เทียบรายเดือน) และ 2.2% (เทียบรายปี) และ

กังวลต่อนโยบายดอกเบี้ยของ ECB Meeting (วนัพฤหัสฯ) อาจกระทบ

ต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ   

 ราคาน้ามัน ปิดลบ จาก EIA รายงานสต๊อกน้ามันดิบสหรฐัฯ สูงกวา่คาด 

โดยเพ่ิมข้ึน 4 ล้านบารเ์รล ในสัปดาห์ท่ีแล้ว (คาดลดลง 2 ล้านบารเ์รล) 

 ราคาทองค า ปิดลบ จาก US CPI เดือน ส.ค. ปรบัเพ่ิมข้ึน และการแข็งค่า

ของ USD 

SET50 Index 941.24 -4.39 -0.46% 

US Markets    

S&P500 4,467.44 +5.54 +0.12% 

NASDAQ 13,813.59 +39.97 +0.29% 

DJIA 34,575.53 -70.46 -0.20% 

European Markets    

FTSE 100 7,525.99 -1.54 -0.02% 

CAC40 7,222.57 -30.31 -0.42% 

DAX 15,654.03 -61.50 -0.39% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 88.52 -0.32 -0.40% 

Brent (USD/bbl) 91.88 -0.18 -0.20% 

Gold (USD/Ounce) 1,932.50 -2.60 -0.13% 

BDI (Index) 1,290.00 +55.00 +4.45% 

FX    

U.S. Dollar Index 104.77 +0.06 +0.05% 

USD/THB 35.76 +0.09 +0.26% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,510 -11,653 -146,851 -21,619 -79,311 -209,774 381 -10,305 8,182 

สถาบัน -0 -837 54,651 2,394 1,054 64,288 9,541 138,055 3,310,534 

รายย่อย 1,220 10,649 90,950 19,225 78,257 145,486 292 18,274 296,382 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 290 1,842 1,250       

*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, AIMIRT, SAV, SAWAD 
 

 


