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 ท่ีประชมุ ครม. มีมตเิหน็ชอบมาตรการลดภาระคา่ใชจ้่ายดา้นพลงังาน
ใหแ้ก่ประชาชน โดยจะมีการลดคา่ไฟฟ้าส าหรบังวด ก.ย. – ธ.ค. 2566
ลงเป็น 4.10 บาท/หน่วย (จากเดมิ 4.45 บาท/หน่วย)

 โดยกระทรวงพลงังานและ กกพ. จะด าเนินการรว่มกบัหน่วยงานท่ี
เก่ียวขอ้งเพ่ือลดสมมตฐิานราคาก๊าซธรรมชาติ Pool gas ลงเป็น 305
บาท/MMBtu เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัการลดคา่ไฟฟ้า (คาดชดเชยผลกระทบ
จากการลดคา่ไฟฟ้าไดร้าว 40-60%)

 แมภ้าครฐัมีการปรบัลดค่าไฟฟ้าส าหรบังวด ก.ย. – ธ.ค. 2566 เพิ่มเติม แต่
คาดก าไรปกติของกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP จะยังสามารถเติบโตทัง้ YoY และ
QoQ

 การเติบโตของก าไร YoY ไดแ้รงหนนุจากอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ีฟ้ืนตัว YoY หลงั
คา่ Ft สงูขึน้ YoY แตต่น้ทนุปรบัตวัลดลง YoY ขณะท่ีการเติบโต QoQ ไดแ้รง
หนุนจาก 1) ก าไรของ BGRIM ท่ีทรงตัวอยู่ในระดับสูงหลังตน้ทุนก๊าซ
ธรรมชาติท่ีปรบัตวัลง และ 2) ก าไรของ GPSC ท่ีฟ้ืนตวัเด่นจากฐานท่ีต  ่าใน 
2Q66

 ในช่วง 2 สปัดาหท่ี์ผ่านมา ราคาหุน้ GPSC และ BGRIM ไดมี้การปรบัตวัลง
ราว 12-14% จากความกงัวลเก่ียวกบันโยบายปรบัลดค่าไฟฟ้าและการปรับ
ลดคา่ไฟฟ้าท่ีมากกวา่คาด

 เรามองว่าราคาปัจจุบนัสะทอ้นปัจจยัลบไปมากแลว้และมีโอกาสฟ้ืนตวัจาก 
1) หากรฐับาลสามารถบริหารจัดการตน้ทุนก๊าซธรรมชาติไดต้ามเป้าหมาย 
จะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ของกลุ่มฯ ทรงตวัอยู่ในระดบัสูง 2) ก าไรท่ีผ่านจุด
ต  ่าสุดไปแลว้ และ 3) Bond Yield ท่ีผ่านจุดสูงสุด จึงคงค าแนะน า “ซือ้” 
ส  าหรบั GPSC (TP@64.00) และ BGRIM (TP@46.00)


