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• Reaction: ลา่สดุ Fed Funds futures ปรับลดลงไปอกี โดยใหน้ ้าหนักการลดดอกเบีย้

ปีหนา้ถงึ 6 ครัง้หรอืลงจากปัจจุบัน 1.5% เทยีบกับเมือ่วานน้ีทีม่องแถวระดับ 4-5 ครัง้ 
โดยตลาดมองการปรับลดดอกเบีย้ครัง้แรกอาจเกดิขึน้ในชว่งการประชมุเดอืนมนีาคมปี
หนา้ มมุมองดังกลา่วท าให ้ Bond yield และเงนิดอลลารส์หรัฐฯปรับตัวลงแรงเมือ่คนืน้ี 
โดยในฝ่ังของ Yield นัน้ท าจุดต ่าสดุใหม ่ และเป็นการปรับตัวลงของ Yield รุ่นสัน้เป็น
ส าคญั ท าใหค้วามชนั Yield curve ปรับตัวสงูขึน้ มองเป็น Sentiment เชงิบวกตอ่ภาพ
สนิทรัพยเ์สีย่ง จากมาตรวัด Yield gap ตา่งๆทีป่รับตวัดขีึน้ 

• Our view: สว่นมมุมองของเราในระยะกลางนัน้ มองวา่การทีน่าย Powell ออกมาพดูวา่
การลดดอกเบีย้ครัง้แรกของ Fed นัน้อาจไมต่อ้งรอใหเ้กดิความเสีย่งทางเศรษฐกจิขึน้
กอ่น ถอืเป็นสญัญาณทีด่อียา่งยิง่ เน่ืองจากจะถอืเป็น Action ที ่Ahead of the curve 
และอาจท าใหส้ถติใินอดตีทีเ่ราเคยเห็นวา่ การลดดอกเบีย้คร ัง้แรกของ Fed มกั
น ามาสูก่ารปรบัฐานทีร่นุแรงของตลาดหุน้น ัน้อาจไมเ่กดิขึน้กบั Cycle นีก็้เป็นได ้
เน่ืองจากในรอบน้ีถอืเป็นเพยีงการด าเนนิการทีเ่ขา้สูภ่าวะ Normalization เทา่นัน้ มอง
เป็นปัจจัยทีน่่าตดิตามอยา่งยิง่ในปีหนา้น้ี 
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