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 นักท่องเท่ียวต่างชาติสัปดาหล์่าสุด แมเ้ติบโตดีเป็นครั้งแรกในรอบ 4 
สัปดาห ์รายงานท่ี +10% WoW แต่ยังไม่เพียงพอใหเ้กิด Upside ต่อ
คาดการณข์องตลาดในปี 2566

 แนวโนม้ 4Q66 คาดก าไรปกติของกลุ่มท่องเท่ียวส่วนใหญ่เติบโต QoQ
ตามปัจจยัดา้นฤดกูาลยกเวน้ MINT ขณะท่ีเทียบ YoY คาดโตตามการ
ฟ้ืนตวัภาคการท่องเที่ยวทั่วโลก ยกเวน้ ERW, SHR ท่ีมีปัจจยัเฉพาะตวั 

 เราคงน า้หนักการลงทุนกลุ่มท่องเท่ียว “นอ้ยกว่าตลาด” Valuation ใน
ปัจจบุนัของหุน้ท่องเท่ียวยงัไม่ไดอ้ยู่ในโซนถกูเมื่อเทียบกบัค่าเฉลี่ยในอดีต
ของกลุ่มหรอืเทียบกบัภาพรวมตลาดในปัจจบุนั ประกอบกบัหุน้ยงัมีความ
เสี่ยงในการปรบัลดประมาณการลงของตลาด เราคงมมุมองเดิมแนะน า
นกัลงทนุหาจงัหวะลดน า้หนกัการลงทนุไปก่อน และรอจงัหวะท่ีดีเพื่อเขา้
สะสมใหม่อีกครัง้ 

 เรายังไม่มีหุน้เด่นในกลุ่มท่องเท่ียว และคงแนะน าใหน้ักลงทุนหาจังหวะ
ลดน า้หนักการลงทุนไปก่อน และรอเวลาการกลับเขา้ลงทุนอีกครั้งเมื่อ 
1) Valuation ของกลุ่มถกูตลาดปรบัลงสะทอ้นความเสี่ยงนกัท่องเท่ียวต ่า
คาดไปมากแลว้ หรือ 2) เห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวของนักท่องเท่ียวจีนท่ี
ชดัเจน คาดเกิดขึน้เป็นอย่างเรว็ในช่วง 1H67


