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ASL Research Team

สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,523.89 จุด ลดลง 49.18 จุด (-3.13%) มูลค่าการซ้ือขาย 103,833.09 
ล้านบาท จากนักลงทุนต่างชาติยังคงเทขายสุทธิหุ้นไทยออกมาอย่างต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะกลุ่มแบงก์ 

Research Highlight: ลุ้น Rebound หลังตลาดคลายความกังวลวิกฤตการล้มละลายของ SVB

1. ดัชนี CPI +6.0% เดือน
ก.พ. สอดคล้องคาดการณ์

• ก.แรงงานสหรฐัรายงานดัชนี CPI ออกมาตามคาดท่ี +6%YoY ในเดือน ก.พ. และ
ชะลอตัวจากระดับ 6.2% ในเดือนม.ค.

• ส่งผลต่อการคาดการณ์แนวโน้มเฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียเพียง 0.25% ในการ
ประชุม FOMC 21-22 มี.ค. น้ี มองว่าเฟดมีความกังวลว่าการปรบัขึ้นดอกเบ้ียท่ี
รุนแรงจะส่งผลกระทบต่อภาคธนาคารซ่ึงก าลังเผชิญภาวะวิกฤตสภาพคล่องใน
ขณะน้ี

• นอกจากน้ี นักลงทุนคาดว่าเฟดจะปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียอีก 0.25% สู่ระดับ 5.00-
5.25% ในการประชุมเดือนพ.ค. ก่อนท่ีจะปรบัลดอัตราดอกเบ้ีย 0.25% สู่ระดับ 
4.75-5.00% ในเดือนมิ.ย. และปรบัลดอีก 0.25% สู่ระดับ 4.50-4.75% ในเดือน
ก.ย.

• ติดตามตัวเลข US PPI ก.พ. ตลาดคาดขยายตัว 0.3%MoM และยอดค้าปลีก
สหรัฐฯ ก.พ. ท่ีหดตัวลง 0.3%MoM หากออกมาตามคาดจะเป็นอีกปัจจัยท่ี
สนับสนุนให้เฟดชะลอการปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียท่ีแรง

2. ตลาดคลายความกังวล
ผ ล ก ร ะ ท บ ข อ ง ก า ร
ล้มละลาย SVB

• ตลาดหุ้นสหรฐัฯ-ยุโรปปรบัตัวขึ้นแรง โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารท่ีมีแรงซ้ือกลับ หลัง
ตลาดเริม่คลายความกังวลจากผลการทบของการล้มละลายของ SVB และ SB จะ
ไม่กระทบต่อเสถียรภาพของระบบธนาคาร และลุกลามไปยังธนาคารอ่ืน

• โดย VIX Index ปรบัตัวลงแรงกว่า 10% ขณะท่ี Dollar index เริม่ชะลอการอ่อน
ค่าลง และ US bond yield ท่ีเริม่ดีดตัวข้ึนมา 

• ล่าสุด มูด้ีส์ ประกาศปรบัลดมุมมองอันดับความน่าเชื่อถือของระบบธนาคารสหรฐั 
จาก "มีเสถียรภาพ" สู่ "เชิงลบ“ เน่ืองจากธนาคารหลายแห่งในสหรัฐฯ ยังมี
unrealized losses หรอืผู้ฝากเงินท่ีไม่ได้รบัการคา้ประกันเงินฝาก จะยังคงเผชิญ
ความเส่ียงต่อไป แม้ว่าทางการสหรฐัออกมาตรการคุ้มครองเงินฝาก และจัดต้ัง
โครงการ  Bank Term Funding Program เพ่ือสกัดการรุกรามไปยังธนาคารอ่ืน
ให้ล้มละลายตาม

Investment Strategy • SETI ปรบัตัวลงแรงมองเกิดจาก panic sell ท าให้ภาพระยะส้ันยังเป็นโมเมนตัม
ขาลง อย่างไรก็ดี ตลาดภูมิภาคเช้าน้ีเริม่ Rebound ขึ้น จึงมีโอกาสท่ีตลาดหุ้นไทย
จะปรบัตัวขึ้นตาม โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารท่ีถูก short sell อย่างต่อเน่ือง อาจเห็น
การ covered short กลับมา

• ระยะส้ันลุ้นรบีาวนด์ทดสอบแนวต้าน 153038 ยืนได้ม่ันคง จะเริม่เห็นสัญญาณ
กลับตัว แนวต้านถัดไป 1550 แนวรบั 1518 ไม่ควรต่ากว่า

• Selective buy กลุ่มธนาคาร เช่น KBANK SCB KKP กลุ่ม Defensive SISB 
DMT BDMS BH ADVANC THCOM MASTER JMT

Fund Flow Rotation • Overweight: BANK ซ้ือสะสมเม่ืออ่อนตัว KBANK SCB)

Upcoming Events • PRTR เข้าซ้ือขายวันแรก มีราคา IPO 7.20บาท/หุ้น อิง PE 16.3 เท่า 600 ล้านหุ้น 
มีนโยบายจ่ายปันผล 40% จากก าไรสุทธิ

• US PPI  Feb (15 Mar) US Retail sales Feb (15 Mar) , ECB meeting (16 
Mar), EU CPI Feb (17 Mar)
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกจากนักลงทุนคลายความ
กังวลหลังจากรัฐบาลสหรฐัและทั่วโลกได้ออกมาสรา้ง
ความเชื่อมั่นว่าจะสามารถควบคุมวิกฤตการณ์ในภาค
ธนาคาร นอกจากน้ี ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรฐัที่อ่อนแรง
ลงยังเป็นปัจจัยหนุนการคาดการณ์ที่ว่าเฟดจะชะลอการ
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกดยเป็นการปรบัตัวขึ้นวัน
เดียวมากที่สุดในรอบเกือบ 3 เดือน หลังได้แรงหนุนจาก
การฟื้ นตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มธนาคาร 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดร่วงลง
เน่ืองจากนักลงทุนยังคงวิตกกังวลว่า วิกฤตการณ์ใน
ภาคธนาคารของสหรฐัอาจจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ
และความต้องการใช้น้ามัน 
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบเน่ืองจากนัก
ลงทุนเทขายท าก าไรหลังจากสัญญาทองค าพุ่งขึ้น
ติดต่อกัน 3 วันท าการ

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . J M A R T
• แนวโน้มปี 66 ผู้บริหารต้ังเป้าเติบโตต่อเน่ืองทุกธุรกิจ 
ภาพรวมของก าไรสุทธิขยายตัว 50% (จาก Organic 
Growth) 38% และ Inorganic Growth 12%) ซึ่งเป็นผลมา
จาก Synergy ของกลุ่ม ขณะที่การรุกตลาดอาหารผ่านการ
ลงทุนใน สุก้ีต๋ีน้อย ต้ังเป้าขยายสาขาอีก 50%  จจจากปี 65 
ที่มีอยู่เดิม 42 สาขา โดยส่วนหน่ึงจะเข้าไปต้ังสาขาในคอมมู
นิต้ีมอลล์ทุกแห่งของ J ปัจจุบันก าลังย่ืนไฟล่ิง คาดว่าพรอ้ม
เข้าซื้อขายช่วงปี 67 โดยจะได้ synergy จาก PRTR ที่จะเข้า
มาช่วยพัฒนาระบบ HR  ส่วนแนวโน้มธุรกิจโทรศัพท์มือถือ
ยังสามารถท า ATH ได้ และ JMT ยังมีแนวโน้มเติบโต จาก
การเข้ารับบริหารหน้ีเพ่ิมขึ้นจากแนวโน้มท่ีสถาบันการเงิน
น่าจะน าหน้ีเสียออกมาขายมากขึ้น และได้ synergy กับ 
SINGER ในแง่การติดตามและจัดเก็มหน้ี

• รบั Sentiment เชิงบวกจาก 1. การปรบัตัวลงของ US bond 
yield ลงแรง ท าให้กลุ่มบรษัิทลูกที่เก่ียวข้องกับการเงิน รบั
ประโยชน์จากแนวโน้มต้นทุนทางการเงินท่ีลดลง รวมถึงเริม่มี
การคาดการณ์ว่าการประชุมเฟดรอบเดือนมี.ค. น้ี จะปรบัขึ้น
อัตราดอกเบี้ยเพียง 0.25% สู่ระดับ 4.75-5.00% 2. การ
เปิดตัวโทรศัพท์ใหม่เช่นแบรนด์ Samsung ตระกูล Galaxy, 
Xiaomi และ OPPO เป็นต้น รวมถึงยอดขาย Iphone14 ที่มี
อย่างต่อเน่ือง ช่วยหนุนรายได้กลุ่มโทรศัพท์มือถือ และ 3. 
การเข้าซื้อ big lot ในวันแรกท่ี PRTR เข้าซื้อขายในตลาด (15 
มี.ค.) ที่ราคา 7.20 บาท/หุ้น (P/E 16.3 เท่า) ท้ังส้ิน 90 ล้าน
หุ้น จากผู้ถือหุ้นเดิมของ PRTR 3 ราย

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,523.89 (49.18) (3.13)

SET50 910.71 (28.68) (3.05) Dow Jones 32,155.40 336.26 1.06

MAI 533.23 (10.62) (1.95) Nasdaq 11,428.15 239.31 2.14

PER PBV Div.Yield S&P500 3,919.29 63.53 1.65

SET 18.2 1.5 3.1 Bitcoin 24,405.00 4,440.00 22.24

SET50 18.8 1.7 2.8

MAI 65.5 2.8 1.3 UK 7,637.11 88.48 1.17

Germany 15,232.83 273.36 1.83

DAY MTD YTD France 7,141.57 130.07 1.86

Russia 957.88 3.88 0.41

Foreign (4,727) (21,667) (46,835)

Institution (2,442) 6,725 (3,760) WTI 71.61 (3.09) (0.04)

Proprietary (2,602) (7,568) (773) Brent 77.56 (3.07) (0.04)

Retail 9,771 22,510 51,367 Natural Gas 2.57 (0.03) (1.27)

Newcastle Coal 180.00 (2.90) (1.59)

Foreign 34,154 (15,764) (239,382) Gold 1,901.90 (9.05) (0.00)

Institution 3,813 25,423 46,471 Silver 21.68 (0.11) (0.01)

Retail (37,967) (9,659) 192,911 Aluminium 2,286.00 (11.00) (0.48)

Copper 8,666.00 (104.00) (1.19)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,882.00 (40.50) (1.39)

KBANK 126.50 (1.50) (0.01) Rubber 154.90 1.40 0.91

SCB 97.50 (2.25) (0.02) BDI 1,587.00 122.00 8.33

CPALL 59.75 (2.25) (0.04)

MAI Close Chg %Chg US2YY 4.29 0.11 2.58

MASTER 80.00 (2.00) (0.02) US10YY 3.67 0.09 2.55

KJL 16.30 (0.30) (0.02) US30YY 3.79 0.10 2.59

PRI 36.25 (1.50) (0.04) FED fund 4.75 0.00 0.00

BOT rate 1.50 0.00 0.00

Dollar index 103.67 0.05 0.05

USDTHB 34.50 0.05 0.15

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value

SET (MB)

Markets Statistic World Indices

US

Europe

Investor Type
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Date XD

15/03/20023 • TVI (0.29 Baht)
• SEAOIL  (15 : 1 Share)
• SEAOIL (0.0074074075 Baht)
• PEACE (0.25 Baht)

• PDG (0.05 Baht)
• MASTER (0.30 Baht)
• LALIN (0.335 Baht)
• KOOL (0.01 Baht)

• KBS (0.50 Baht)
• JCT (4.00 Baht)
• CWT (0.0535 Baht) 

16/03/2023 • VNG (0.10 Baht)
• TQR (0.25 Baht)
• SSTRT (0.20 Baht)
• SIRI (0.11 Baht)

• RCL (3.00 Baht)
• PRIN (0.097 Baht)
• FSS (0.07 Baht)
• CAZ (0.20 Baht)

• BROOK (0.0075 Baht)
• ASIMAR (0.04 Baht) 

17/03/2023 • UBE (0.04 Baht)
• THG (0.60 Baht)
• TAKUNI (0.03 Baht)
• RATCH (0.80 Baht)

• PYLON (0.15 Baht) Baht) 
• PRG (0.30 Baht)
• NTV (1.13 Baht)
• MCS (0.20 Baht)

• MBK (0.40 Baht)
• CCET  (12 : 1 Share)
• CCET (0.0094 

XD Calendar

Event Expecte
d

Previou
s

Wednesday, March 15, 2023

China – Industrial Production (YoY) (Feb) 2.6% 1.3%

US – PPI (MoM) (Feb) 0.3% 0.7%

US – Retail Sales (MoM) (Feb) 0.2% 3.0%

Thursday, March 16, 2023

ECB Interest Rate Decision (Mar) 3.50% 3.00%

Friday, March 17, 2023

EU – CPI (YoY) (Feb) 8.5% 8.5%

Economic Calendar 15 – 17 March

Source : SETSMART

Source : Investing.com


