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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,561.35 จุด ลดลง 6.05 จุด (-0.39%) มูลค่าการซื้อขาย 57,109.23 ล้านบาท 
ปรบัตัวลงทางเทคนิคหลังดัชนีปรบัขึ้นมาค่อนข้างมาก ประกอบกับแรงขายหลังบรษัิทจด
ทะเบียนส่วนใหญ่รายงานงบฯไตรมาส 1Q66 ออกมาแล้ว

Research Highlight: Update ผลการเลือกต้ัง-ติดตามเพดานหน้ีสหรฐัฯ

อิงสถิติย้อนหลังการ
เลือกต้ัง SET ยังปรบัตัว
ขึ้นได้ราว 3%

• ข้อมูลตลาดหุ้นไทยหลังการเลือกต้ังย้อนหลังท้ังส้ิน 7 ครัง้ โดยเฉล่ียสูงถึง 3.9% จาก
ความคาดหวังของการบรหิารประเทศด้วยรฐับาลชุดใหม่

• Update ผลการเลือกต้ังแบบไม่เป็นทางการได้แก่ พรรคก้าวไกล เพ่ือไทย และภูมิใจ
ไทยตาล าดับ ท้ังน้ีส่ิงท่ีต้องจับตาได้แก่

-เสถียรภาพของรฐับาลหลังจัดต้ังรฐับาล ว่าจะรวมพรรคการเมืองครองเสียงข้าง
มากได้หรอืไม่ ล่าสุดก้าวไกลเตรยีมจัดท า MOU กับพรรครว่มรฐับาล ซึ่งยืนยันแล้วคือเพ่ือ
ไทย และเป็นขั้วการเมืองเดียวกันซ่ึงจะช่วยหนุนเสถียรภาพทางการเมือง และมองว่าความ
เชื่อมั่นนักลงทุนไทยและต่างชาติต่อจากน้ีจะมีมากขึ้น หนุน fund flow นักลงทุนต่างชาติ
กลับมาซื้อสุทธิได้ หลังจากที่ช่วงครึง่เดือนแรกขายสุทธิไป 5 พันล้านบาท

-นโยบายหลักของพรรคก้าวไกล เช่น ค่าแรงข้ันต่า 450 บาท/วัน (หนุนกลุ่มค้า
ปลีก-การเงิน) น้าประปาด่ืมได้ (กลุ่มขายน้า) รถเมล์ไฟฟ้าทุกจังหวัด (กลุ่ม EV 
ecosystem) ใช้ AI ตรวจสอบความโปรง่ใสของภาครฐั (กลุ่ม IT consult) สมรสเท่า
เทียม (กลุ่มมีเดีย-จัดงาน event-ท่องเที่ยว) เป็นต้น
• ในเชิงกลยุทธ์เราชอบหุ้นในกลุ่ม Election play และมี valuation ที่น่าสนใจ เราชอบ 
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สรุปหุ้นเข้า-ออก ดัชนี 
MSCI

-หุ้นที่ถูกน าเข้า Standard Index: MAKRO
-หุ้นที่ถูกน าออกจาก Standard Index: JMT TU
-หุ้นที่ถูกน าเข้า Small cap Index: JMT TIDLOR SAPPE SISB TU
-หุ้นที่ถูกน าออกจาก Small cap Index: ไม่มี

• มีผลบังคับใช้ช่วงเย็น 31 พ.ค. 66
• ในเชิงกลยุทธ์แนะน าสะสม JMT TU ที่ราคายัง laggard เมื่อเทียบกับหุ้นท่ีได้รบัการเข้า
ค านวณดัชนี MSCI 

Update สถานกา ร ณ์
เพดานหน้ีสหรฐัฯ

• ไบเดนได้เล่ือนการเจรจากับปธ.สภาจากวันศุกรสั์ปดาห์ที่แล้ว มาเป็นวันอังคารที่ 16 
พ.ค.น้ี เพ่ือเจรจาต่อรองเก่ียวกับการปรับเพ่ิมเพดานหน้ี โดยมีเป้าหมายท่ีจะป้องกัน
ไม่ให้สหรฐัเผชิญกับการผิดนัดช าระหน้ีครัง้ประวัติศาสตร์

• ท้ังน้ีเจเน็ต เยลเลน รฐัมนตรคีลังสหรฐัเตือนว่า สหรฐัอาจจะเผชิญกับการผิดนัดช าระ
หน้ีภายในวันที่ 1 มิ.ย.น้ี ซ่ึงเรว็กว่าท่ีเรว็กว่าตลาดคาด แต่ท้ังน้ีไบเดนเองมีมุมมองท่ีเป็น
บวก และเชื่อว่าจะสามารถบรรลุข้อตกลงได้

• จะกระทบต่อแนวโน้มต้นทุนทางการเงินท่ีสูงขึ้น และจะส่งผลลบต่อเศรษฐกิจท่ัวโลก 
ล่าสุด Us bond yield ปรบัตัวขึ้น พรอ้ทมกันกับ Dollar index ที่แข็งค่า

สัปดาห์น้ีติดตาม • 15 พ.ค. GDP 1Q66 ของไทย คาดขยายตัว 2.3%
• 16 พ.ค. Retail sales เม.ย. สหรฐั คาดพลิกกลับมาขยายตัว 0.5%MoM
• 17 พ.ค. CPI เม.ย. EU คาดเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยเป็น 7.0%YoY
• 18 พ.ค. Existing home sakes เม.ย. สหรฐั คาดชะลอตัวลงเหลือ 4.35M

Investment Strategy • ประเมิน SET Index ลุ้นทดสอบแนวต้าน 1570 เป็นจุดพิจารณา แนวรบั 1550 ไม่ควร
ต่ากว่า ได้แรงหนุนจากการจัดต้ังรฐับาลท่ีมีแนวโน้มเสถียรภาพและผลประกอบการ 
บจ.ที่ออกมาดี QoQ
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลดลงเล็กน้อยน าโดยหุ้นขนาด
ใหญ่ซึ่งปรับตัวลงหลังจากทะยานขึ้นในช่วงที่ผ่านมา 
โดยถูกกดดันจากการเปิดเผยข้อมูลที่บ่งชี้ว่าความ
เชื่อมั่นผู้บรโิภคสหรฐัลดลงสู่ระดับต่าสุดในรอบ 6 เดือน
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกโดยได้แรงหนุนจากการ
เปิดเผยผลประกอบการที่สดใสของบรษัิทรชิมอนด์ และ
การปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มพลังงาน ขณะที่นักลงทุน
ประเมินข้อมูลเงินเฟ้อจากฝรั่งเศสและสเปนเพ่ือหา
สัญญาณบ่งชี้เก่ียวกับแผนการของธนาคารกลางยุโรป 
(ECB) ที่จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยต่อไป
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลดลงโดย
ถูกกดดันจากการเปิดเผยผลส ารวจท่ีบ่งชี้ว่าความเชื่อมั่น
ของผู้บรโิภคสหรฐัลดลงในเดือนพ.ค.
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบ เน่ืองจาก
การแข็งค่าของดอลลาร์ยังคงเป็นปัจจัยกดดันตลาด 
ขณะท่ีนักลงทุนจับตาความคืบหน้าในการเจรจาปรบัเพ่ิม
เพดานหน้ีของรัฐบาลสหรัฐ ซึ่งหากไม่มีการปรับขึ้น
เพดานหน้ี สหรฐัอาจผิดนัดช าระหน้ีในวันที่ 1 มิ.ย.

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . T H C O M
• THCOM รายงานก าไรสุทธิ 90 ล้านบาท พลิกจากขาดทุน 439 ล้านบาทใน 4Q65 จากการ
ลดลงของการขาดทุนอัตราแลกเปล่ียน ตามค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าลง ด้านรายได้รวมเพ่ิมข้ึน 
88%QoQ จากการให้บรกิารดาวเทียมแบบท่ัวไป ตามอัตราการใช้บรกิารดาวเทียมไทยคม 7
และ 8 ท่ีเพ่ิมข้ึนเป็น 55% จาก 53% ตอนส้ินปี 65 และรบัรูร้ายได้จากค่าบรหิารจัดการสถานี
ภาคพื้นดิน (Gateway)

• ผู้บรหิารได้ update ความคืบหน้าการลงทุนดาวเทียมดวงใหม่ มูลค่าเงินลงทุน 15,000 ล้าน
บาท ยังอยู่ข้ันตอนคัดเลือกผู้ออกแบบและสรา้งดาวเทียมอยู่โดยก าลังหาเทคโนโลยีท่ีเปน็ Next 
Generation เพ่ือให้ได้ต้นทุนท่ีต่าท่ีสุด คาดว่าทุกอย่างจะแล้วเสรจ็ภายใน 2Q66 ขณะเดียวกัน
บริษัทหาลูกค้าล่วงหน้าส าหรับดาวเทียมดวงใหม่ เพ่ือลดความเส่ียงการลงทุนและเพ่ิม
ประสิทธิภาพ ท้ังน้ีบรษัิทได้เปล่ียนธุรกิจเป็น Space Tech ซ่ึงเป็น New S-Curve โดยมุ่งเน้น
ไปยัง การวิเคราะห์ภาพถ่ายดาวเทียมเพ่ือท า solution ให้แก่ภาครฐัและเอกชน การวิเคราะห์
ข้อมูลพื้นท่ีเกษตร และคารบ์อนเครดิต และธุรกิจโดรน 

• ดาวเทียม LEO ท่ีเป็นดาวเทียมวงโคจรต่าและมีพารท์เนอรเ์ป็น บรษัิท โกลบอลสตาร ์จ ากัด 
จากสหรฐัฯ ปัจจุบันอยู่ในข้ันตอนติดต้ังอุปกรณ์ Gateway ของระบบโกลบอลสตาร ์ในพื้นท่ี
ของไทยคม โดยเริม่รบัรูร้ายได้ต้ังแต่ 1Q66 แต่จะเริม่มีนัยยะต้ังแต่ 2H66 โดย THCOM จะ
รับรู้รายได้จาก โกลบอลสตาร์จ่ายให้ THCOM เป็นค่าจ้างรายเดือน , การขายชุดอุปกรณ์
ปลายทาง และค่าแอรไ์ทม์ซ่ึงจะแบ่งส่วนรายได้กับโกลบอลสตาร์

• ในเชิงกลยุทธ์มองว่าหาก THCOM ได้ปล่อยดาวเทียมตามแผนได้ส าเรจ็ เทียบกับราคาซ้ือขาย
ปัจจุบันบน PBV เพียง 1.3 เท่า มองว่า valuation น่าสนใจ ประกอบกับแนวโน้มส่วนแบ่งการ
ขาดทุนจากลาวเทเลคอมลดลง

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,561.35 (6.05) (0.39)

SET50 947.72 (2.85) (0.30) Dow Jones 33,300.62 (8.89) (0.03)

MAI 501.57 (0.94) (0.19) Nasdaq 12,284.74 (43.77) (0.36)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,124.08 (6.54) (0.16)

SET 18.8 1.5 3.0 Bitcoin 26,485.00 (360.00) (1.34)

SET50 19.8 1.8 2.7

MAI 59.3 2.6 1.4 UK 7,754.62 24.04 0.31

Germany 15,913.82 78.91 0.50

DAY MTD YTD France 7,414.85 33.07 0.45

Russia 1,038.32 (26.24) (2.46)

Foreign (2,258) (5,082) (69,844)

Institution 676 16,013 22,355 WTI 70.04 (1.38) (0.02)

Proprietary 433 (1,196) (4,924) Brent 74.17 (1.22) (0.02)

Retail 1,149 (9,735) 52,412 Natural Gas 2.19 0.08 3.47

Newcastle Coal 163.00 1.90 1.17

Foreign (27,905) (12,713) (198,157) Gold 2,010.90 (2.85) (0.00)

Institution 260 14,744 52,384 Silver 23.96 0.07 0.29

Retail 27,645 (2,031) 145,773 Aluminium 2,236.50 0.00 0.00

Copper 8,290.50 (20.50) (0.25)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,588.00 (51.00) (1.97)

KBANK 135.50 1.00 0.01 Rubber 154.70 2.30 1.49

CPALL 66.50 (0.75) (0.01) BDI 1,608.00 (50.00) (3.11)

AOT 73.25 (0.25) (0.00) White Sugar 705.30 9.80 1.39

MAKRO 40.25 (0.75) (0.02)

BANPU 8.15 (0.15) (0.02) US2YY 3.98 0.09 2.36

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.46 0.09 2.59

MASTER 80.00 (1.75) (0.02) US30YY 3.79 0.07 1.95

KLINIQ 42.50 0.75 0.02 FED fund 5.25 0.00 0.00

D 6.45 0.85 0.15 BOT rate 1.75 0.00 0.00

ALPHAX 1.48 0.05 0.04 Dollar index 102.71 0.64 0.63

PLT 1.26 (0.03) (0.02) USDTHB 33.72 (0.16) (0.46)
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