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รอบด้านตลาดหุ้น   
15 พฤษภาคม 2566                                            

   

What’s in store ? 

 

 
ภาพตลาดและแนวโน้ม โดยคุณวกิจิ ถริวรรณรตัน์ 

วนัน้ีคาดดชันีฯ Sideways เราคาดแนวโน้มตลาดหุ้นไทย ช่วงต้นสปัดาห์น้ี ดัชนีจะยงั
แกว่งอยู่ในกรอบ 1,560-1,570 จุด ก่อนจะทะลุผ่าน 1,570 จุด และสร้างฐานใหม่ยกสูงขึ้น 
เพื่อทดสอบ บรเิวณ 1,580 จุด... ปัจจยัหลักที่ท าให้เราเชื่อว่า ดชันีจะไปทดสอบบรเิวณ 
1,580 จุด ได้ คอื บทสรุปผลการด าเนินงานบรษิัทจดทะเบียนไตรมาสแรกของปี ที่สดใส
กว่าเมื่อไตรมาส 4/65 โดยเราพบว่า จ านวน บจ.ที่รายงานงบไปแล้วราว 71% (จากที่เรา
ศกึษาอยู่) ก าไรดเีกินคาด 29 บรษิัท คดิเป็นสดัส่วน 34% เทยีบกบัไตรมาส 4/65 ที่ก าไร
ดกีว่าคาดมเีพยีง 31% เป็นตน้  (อ่านต่อหน้า 2)    

หุ้นแนะน าวนัน้ี  

CPN แนวรบั 69.5 ตา้น 72 

KBANK แนวรบั 135 ตา้น 140   

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค โดยคุณธนรตัน์ อศิรกุล 

SET ลุ้นทะลุเส้นแนวโน้ม.....reversal pattern 
(อ่านต่อหน้า 11)  

 

 
รายงานวนัน้ี โดยนักวเิคราะห์ทางดา้นพื้นฐาน 

▪ Thai Market Strategy – กลยุทธ์หลงัเห็นคะแนนเลือกตัง้ (อย่างไม่เป็นทางการ) ยงัเน้น
หุ้นกลุ่มที่ได้รบัประโยชน์จากนโยบายกระตุ้น ได้แก่ 1) กระตุ้นการบริโภค และเพิ่ม
สวสัดกิารต่างๆ 2) การลงทุนโครงสร้างพืน้ฐาน และ         3) การส่งเสรมิธุรกจิสเีขยีว (ดู
รายชื่อกลุ่มฯ และหุน้ในรายงานฉบบัเต็ม) 

▪ แลนด์แอนด์เฮาส์: LH (ซื้อ) – ยอดขายเดอืนเม.ย. ลดลง YoY และ MoM เน่ืองจาก
ช่วงวนัหยุดยาว และบ้านพร้อมขายมีจ านวนไม่เพียงพอ เราปรบัลดประมาณการ
ก าไรหลกัและราคาเป้าหมายลง คาดราคาหุ้นจะตอบรบัเชงิลบต่อการปรบัลดก าไร 
และมองว่าจะเป็นโอกาสในการซื้อสะสมจากภาพระยะกลางถงึยาวทีย่งัคงแขง็แกร่ง 

รายงานผลประกอบการ 

วนัน้ีมีรายงานผลประกอบการของ บจ. ท่ีเราให้ค าแนะน าทัง้หมด 14 บริษัท แบ่ง
ออกเป็น 

▪ ดีกว่าคาด (Beat) จ านวน 5 บรษิทั ไดแ้ก่ AOT BTG PLANB AAV DITTO 

▪ ตามคาด (In line) จ านวน 3 บรษิทั ไดแ้ก่ CENTEL JMT COM7 

▪ ต า่กว่าคาด (Missed) จ านวน 6 บรษิทั ไดแ้ก่ CBG BAM TVO NEX BEC IIG 

สรปุประเดน็จาก Quick take 

▪ ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส์: III – มุมมองเป็นกลาง 

▪ เจริญโภคภณัฑ์อาหาร: CPF – 1Q23 คาดเป็นจุดต ่าสุด 

▪ เอสวีไอ: SVI – 2Q23 จะฟ้ืนตวั 

▪ พีทีที โกลบอล เคมิคอล: PTTGC – แนวโน้มเตบิโตระยะยาว 
 

   
สรุปภาวะตลาด 12 พฤษภาคม 2566 

ดชันตีลาด
หลกัทรพัยไ์ทย 

เปลีย่นแปลง 
% การ

เปลีย่นแปลง 
1วนั 

% การ
เปลีย่นแปลง 

YTD 

1,561.35 -6.05 -0.39% -6.52% 

มลูคา่การซือ้ขาย (ลา้นบาท) 57,109.23  

   
ยอดการซือ้ขาย (ลา้นบาท)   

 ซือ้ ขาย สุทธ ิ

Institution 6,281.6 5,605.6  675.95 

 11%  10%   

ProprietaryTrading 4,457.7 4,024.7 433.07 

 8%  7%   

Foreign 26,569.9 28,827.5 -2,257.54 

 47%  50%  

Retail 19,800.0 18,651.5 1,148.52 

 35% 33%    

    
5 อนัดบัหลกัทรพัยท์ีม่ยีอดซือ้ขายสูงสุด 

หลกัทรพัย ์ ราคาปิด 
เปลีย่นแปลง 

(บาท) 
ยอดซือ้ขาย 
(ลา้นบาท) 

KBANK 135.50 1.00 2,390 

CPALL 66.50 -0.75 2,200 

AOT 73.25 -0.25 1,720 

MAKRO 40.25 -0.75 1,630 

BANPU 8.15 -0.15 1,580 

    
การเคลือ่นไหวของดชันรีายกลุม่ 

กลุม่  ปิด  % เปลีย่นแปลง 

Auto 509.24 1.13 

Finance&Sec. 4,202.84 0.21 

ICT  165.27 0.10 

Media 39.38 0.00 

Food 11,560.27 -0.26 

SET 1,561.35 -0.39 

Energy 22,203.56 -0.40 

Electronics 9,435.44 -0.52 

Bank 384.59 -0.63 

Property 257.44 -0.64 

Packaging 4,380.69 -0.89 

Commerce 38,237.56 -0.94 

Petro 868.48 -1.06 

   
ดชันตีา่งประเทศ 

                 % การเปลีย่นแปลง 

 ปิด 1 วนั YTD 

DJIA 33,300.62 -0.03 -9.51 

NASDAQ 12,284.74 -0.36 -21.37 

FTSE 7,754.62 0.31 3.32 

NIKKEI 29,126.72 0.02 -0.60 

HSKI 19,627.24 -0.59 -15.73 

PCOMP (PH) 6,578.15 -1.46 -7.24 

JCI (IN) 6,707.76 -0.71 0.19 

FBKMLCI (MY) 1,422.92 -0.16 -7.72 

FSSTI (SP) 3,208.55 -0.65 0.86 

Dubai ($bbl) 73.72 -3.71 -3.76 

THB/USD 33.99 0.43 2.19 

MLR (BBL)% 6.65   

BOT 1DRP% 1.75   

CPI (Apr)% 2.67   
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 ภาพตลาดและแนวโนม้ 

 
 Market wrap & Outlook         

 

 ศุกร์ท่ีแล้วตลาดย่อลงมาแถว 1560 +/- ตามคาด กดดันโดยหุ้นใหญ่ PTTEP PTTGC CPALL MAKRO SCB BJC LH BANPU ส่วนหุ้นบวกแรง เช่น 
KAMART MEB THCOM SUN AAV M TKN MGC D 

 วนัน้ีคาดดชันีฯ Sideways เราคาดแนวโน้มตลาดหุ้นไทย ช่วงตน้สปัดาห์นี้ ดชันีจะยงัแกว่งอยู่ในกรอบ 1,560-1,570 จุด ก่อนจะทะลุผ่าน 1,570 จุด และสร้าง
ฐานใหม่ยกสงูขึน้ เพื่อทดสอบ บรเิวณ 1,580 จุด...    

ปัจจยัหลกัที่ท าใหเ้ราเชื่อว่า ดชันีฯจะไปทดสอบบรเิวณ 1,580 จุด ได้ คอื บทสรุปผลการด าเนินงานบรษิทั       จดทะเบยีนไตรมาสแรกของปี ทีส่ดใสกว่าเมื่อไตรมาส 
4/65 โดยเราพบว่า จ านวน บจ.ทีร่ายงานงบไปแลว้ราว 71% (จากที่เราศกึษาอยู่) ก าไรดเีกนิคาด 29 บรษิทั คดิเป็นสดัส่วน 34% เทยีบกบัไตรมาส 4/65 ที่ก าไรดกีว่า
คาดมเีพยีง 31% เป็นตน้ 

 What to watch   

 

 MSCI Rebalace: MSCI Equity Indexs (หุ้นเข้า MAKRO หุ้นออก JMT TU), MSCI Small Cap. (หุ้นเข้า JMT TIDLOR SAPPE SISB TU, ไม่มีหุ้นออก) มีผล
สิน้เดอืน 

 เลื่อนเจรจา เพดานหนี้สหรฐัฯจากเมื่อสุดสปัดาห ์มาเป็นสปัดาหน์ี้ 

 การประชุม กนง.ของไทยปลายเดอืนนี้ ตลาดคาดขึน้ครัง้สุดทา้ยอกี 0.25% (เราเชื่อว่า อาจสรา้งความประหลาดใจเชงิงบวกใหก้บัตลาดดว้ยการ คงดอกเบี้ย)  

 ผลการเลอืกตัง้ประเทศไทยเบื้องตน้ มแีนวโน้มจะไดร้ฐับาลเสยีงขา้งมากหนุนเสถยีรภาพทางการเมอืง    

 หุ้นแนะน าวนัน้ี 

 
  CPN แนวรบั 69.5 ตา้น 72  

  KBANK แนวรบั 135 ตา้น 140   

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ตวัเลขเศรษฐกิจ 

      
    Previous Consensus 
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 MON  Thailand GDP 1Q 1.4% y-y 2.3% y-y 
   Indonesia exports -11.3% y-y -20.3% y-y 
   India Exports -13.9% y-y -14.3% y-y 
      
 TUE  US Retail sales -0.6% y-y 0.7% y-y 
   US Industrial production 0.4% m-m 0.3% m-m 
   EU GDP 1Q 2nd 0.1% q-q NA 
   China Retail sales 10.6% y-y 22% y-y 
   China Industrial production 3.9% y-y 10.7% y-y 
      
 WED  US Housing starts -0.8% m-m -1.7% m-m 
   EU HICP  6.9% y-y NA 
   Japan GDP 1Q 0.1% q-q -1.5% q-q 
      
 THU  US Philly FED Survey  -31.3 -21.1 
   US Existing home sales -2.4% m-m -3.6% m-m 
   Philippines BSP policy meeting 6.25% 6.25% 
      
 FRI  Malaysia export -1.4 y-y -5.4% y-y 

 

 วกิจิ ถริวรรณรตัน์ Tel. (662) 618-1336 

นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน/ปัจจยัทางเทคนิค 

นภนต์ ใจแสน นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

ภูวดล ภูสอดเงนิ, AISA  นักวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานดา้นตลาดทุน 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัยท่ี์แนะน ารายวนั 
 

ช่ือหุ้น วนัท่ีเร่ิมแนะน า ราคาเปิด ณ.วนัท่ี
เร่ิมแนะน า 

ราคาสูงสุดนับจาก
วนัท่ีแนะน า 

ราคาปิดล่าสุด  
(เม่ือวาน) 

%เปล่ียนแปลงล่าสุด ค าแนะน า 

BMSCITH 03/01/2023 11.57 11.69 11.02 -4.75%  
BMSCG 03/01/2023 11.19 11.63 10.36 -7.42%  

OTO 03/01/2023 13.70 20.40 18.90 37.96% ถอื 

INTUCH 13/02/2023 74.50 78.00 77.75 4.36% ถอื 

BBL 15/02/2023 165.00 166.50 162.00 -1.82% ถอื 

KTB 22/02/2023 17.50 18.80 18.70 6.86% ถอื 
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MENA 09/03/2023 2.38 2.74 2.32 -2.52% ถอื 

COM7 24/03/2023 31.25 32.00 28.00 -10.40% ถอื 

TTB 29/03/2023 1.45 1.53 1.49 2.76% ถอื 

SAWAD 03/04/2023 53.00 61.00 60.50 14.15% ถอื 

PJW 05/04/2023 4.52 4.76 4.38 -3.10% ถอื 

AP 17/04/2023 12.20 12.70 11.50 -5.74% ถอื (รบัปันผล 0.65 บาทแลว้) 

NEX 18/04/2023 14.00 14.40 10.30 -26.43% ถอื 

WHAUP 19/04/2023 4.02 4.04 3.88 -3.48% ถอื 

CPALL 28/04/2023 64.50 67.75 66.50 3.10% ถอื 

CPN 02/05/2023 67.75 71.50 70.00 3.32% ถอื 

NCAP 03/05/2023 3.62 5.05 4.92 35.91% ถอื 

MAKRO 09/05/2023 39.50 41.75 40.25 1.90% ถอื 

GULF 09/05/2023 52.75 53.75 52.50 -0.47% ถอื 

MGC 11/05/2023 9.20 9.40 9.40 2.17% ถอื 
      
Source: ASPEN   
    
Deletion:   7 มคี.     ASAP -17.58% GULF -5.99% BH -0.93% BDMS -5.83%  
                 31 มคี.    AOT +4.80% AURA -1.64% CPN +4.17%  
                 5 เม.ย.    NEX -25.84%  MAKRO -7.83%  BJC -2.61%  GLOBAL -4.74%  CPALL -2.78% 
                 21 เม.ย.  PTG -6.29%  OR -4.37%  BGRIM -5.00%  GULF -3.30% 
                 24 เม.ย.  AAV -0.74% EA -6.56% 
 
                                         
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
      

                        รายงานวนัน้ี 

 

Thai Market Strategy 
กลยุทธ์การลงทุนเชงิปัจจยัพื้นฐาน 

กลยุทธ์หลงัเหน็คะแนนเลือกตัง้ (อย่างไม่เป็นทางการ) 

อปัเดทผลการเลอืกตัง้ล่าสุดแบบไม่เป็นทางการ โดยสรุป พรรคที่ได้คะแนนสูงสุด อนัดบั 1 ก้าวไกล 151 ที่นัง่, อนัดบั 2 เพื่อไทย ได้ 141 ที่นัง่, อนัดบั 3 

ภูมใิจไทย ได ้70 ทีน่ัง่, พลงัประชารฐั ได้ 40 ที่นัง่, รวมไทยสรา้งชาติ 36 ที่นัง่ ในระยะสัน้ เราคาดตลาดจะตอบรบัเชงิบวกจากการปลดล็อคนโยบายกระตุ้น

การบรโิภคต่างๆ เช่น การขึน้ค่าแรงขัน้ต ่า แต่ในระยะกลางคาดขึน้อยู่กบัการจดัตัง้รฐับาล โดยฉากทศัน์ทีเ่ป็นไดต้อนนี้ ม ี2 แบบ ไดแ้ก ่

1) เพื่อไทย จบักบั พลงัประชารฐั ซึ่งจะไดร้บัการสนับสนุนจาก สว. ดว้ย ถา้ออกมาตามที่คาดจรงิ คดิว่าจะเป็นรฐับาลที่มเีสถียรภาพ ความผนัผวนน่าจะ
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น้อย 

อย่างไรก็ตาม ถ้าเป็น 2) ก้าวไกล จบักบั เพื่อไทย ในระยะกลาง-ยาว คาดความผนัผวนจะมากขึ้นจากภาพการด าเนินนโยบายต่างๆ ที่จะเปลี่ยนไป และ
อาจเป็น Negative sentiment กบันโยบายทีอ่าจกระทบกบัธุรกจิขนาดใหญ่ในกลุ่มพลงังานและโรงไฟฟ้า 

ดงันัน้ กลยุทธห์ลกัยงัเน้นหุน้กลุ่มที่ไดร้บัประโยชน์จากนโยบายกระตุน้ ศก.ไม่ว่าหน้าตารฐับาลจะเป็นยงัไง โดยแบ่งเป็น 3 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 

1) กลุ่มที่ได้รบัประโยชน์จากนโยบายกระตุ้นการบริโภค และเพิ่มสวัสดิการต่างๆ เช่น ค้าปลีก (CPALL) อสังหา (CPN) การเงิน (KTC SAWAD) 
โรงแรมรา้นอาหาร (MINT ERW CENTEL) ขนส่ง (BEM AOT) 

2) กลุ่มที่ได้รบัประโยชน์จากนโยบายลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน ไม่ว่าจะรถไฟความเร็วสูง รวมถึง land bridge กลุ่มรบัเหมา (CK) กลุ่มนิคม (WHA 
AMATA) 

3) กลุ่มที่ได้รบัประโยชน์จากนโยบายส่งเสริมธุรกิจสีเขยีว เช่น กลุ่มโรงไฟฟ้า (GPSC BGRIM WHAUP) กลุ่ม EV (NEX FORTH) กลุ่ม Green Tech 

(DITTO) 

 

LH 
แลนดแ์อนดเ์ฮาส ์

โฟลวก์ารปรบัลดก าไรของปีน้ีจะเป็นโอกาสให้เข้าสะสมซื้อ! 

ยอดขาย (Presales) ในเดอืนเมษายน ลดลง 59% YoY และ 46% MoM เนื่องจากช่วงวนัหยุดยาว และบ้านพร้อมขายมจี านวนไม่เพยีงพอ เลยท าให้ยอด 

walk-in ปรบัตวัลดลงอย่างชดัเจน คาด presales 4 เดอืนแรกของปี 2023 คดิเป็นเพยีง 17% ของเป้าหมายที่ตัง้ไว้ถงึ 3.5 หมื่นล้านบาท ถ้าเรามาดูยอดการ

เปิดตวัโครงการใหม่ใน 2Q-3Q23 เราจะพบว่ายงัมโีอกาสที่จะช่วยหนุนยอด presales และโอนให้กบั LH ได้ แต่อาจจะอยู่ทา้ยไตรมาส จงึคาดว่าท าให้เป้าที ่
LH อาจจะมกีารปรบัลดเป้าหมายที่ตัง้ไว้ในปีนี้ จงึท าให้เราปรบัลดประมาณการก าไรหลกัลง 7% เป็น 8.6 พนัล้านบาท (เพิ่มขึ้น 5.9% YoY) เนื่องจากผล

ประกอบการ 1Q23 ทีอ่อกมาอ่อนแอ และความเสี่ยงดงักล่าว ท าให้ราคาเป้าหมายปรบัลดลงจาก 11.50 บาทเป็น 10.50 บาท อย่างไรกต็ามราคาหุ้นซื้อขาย

อยู่ที ่PE ปี 2023 ที ่12.3x คดิเป็นต ่ากว่าคา่เฉลีย่ 0.5SD เราคาดว่า  

Fundamental View: วนัน้ีเราราคาหุ้นจะตอบรบัเชงิลบต่อ earnings downgrade จากทัง้เราและตลาด เรามองว่าจะเป็นโอกาสในการเขา้สะสมซื้อจากภาพ

ระยะกลางถงึยาวทีย่งัคงแขง็แกร่งของ LH จงึยงัคงค าแนะน าซื้อ 

 

 
 
 
 
 
 
 

                        รายงานผลประกอบการ 
 

 วนัน้ีมีรายงานผลประกอบการของ บจ. ท่ีเราให้ค าแนะน าทัง้หมด 14 บริษทั แบง่ออกเป็น 

ดีกว่าคาด (Beat) จ านวน 5 บรษิทั ไดแ้ก่ AOT BTG PLANB AAV DITTO 

ตามคาด (In line) จ านวน 3 บรษิทั ไดแ้ก่ CENTEL JMT COM7 

ต า่กว่าคาด (Missed) จ านวน 6 บรษิทั ไดแ้ก่ CBG BAM TVO NEX BEC IIG 

 

Beat (+): 

AOT รายงานก าไรหลกังวด 2Q23 (ม.ค.-ม.ีค.) ที่ 1.92 พนัล้านบาท พลกิจากขาดทุนหลกั 3.35 พนัล้านบาท ใน 2Q22 และเพิม่ขึ้นมากจากก าไรหลกั 436 

ล้านบาท ใน 1Q23 ก าไรที่ออกมาสูงกว่าที่เราและตลาดคาด เกิดจากรายได้มากกว่าคาด และค่าใช้จ่ายด าเนินการต่างๆ ต ่ากว่าคาด แนวโน้มงวด 3Q23 

(เม.ย.-ม.ิย.) คาดก าไรเพิม่ขึ้นทัง้ YoY, QoQ และมองม ีUpside ต่อก าไรปี 2023 คงค าแนะน าซื้อ เราชอบ AOT มากสุดในกลุ่มท่องเทีย่ว ราคาเป้าหมาย 84 

บาท 

BTG รายงานก าไรสุทธิ 1Q23 ที่ 393 ล้านบาท หกัรายการพิเศษก าไรหลกัจะอยู่ที่ 400 ล้านบาท ลดลง 73% YoY และ 76% QoQ สูงกว่าที่เราคาด 25% 
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เกิดจาก GM และรายได้อื่นสูงกว่าคาด แนวโน้มก าไร 2Q23 คาดลดลง YoY แต่เพิ่มขึ้น QoQ ตามฤดูกาลส่งออก เราคงค าแนะน าซื้อเก็งก าไร ราคา

เป้าหมาย 32 บาท 

PLANB รายงานก าไรสุทธทิี่ 132 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 27% YoY แต่ลดลง 45% QoQ ก าไรทีอ่อกมาดกีว่าที่เราและตลาดคาด 6% จากยอดขายและอตัราก าไร

ขัน้ตน้ทีด่กีว่าคาด เราประเมนิก าไร 2Q23 เตบิโต YoY และ QoQ ยงัคงค าแนะน า ซื้อ  

AAV รายงานก าไรสุทธิ 1Q23 ที่ 359 ล้านบาท หกัรายการพิเศษก าไรหลักจะอยู่ที่ 44 ล้านบาท Turnaround YoY, QoQ และดีกว่าที่เราคาดว่าจะยงัเป็น

ขาดทุนหลกั จากตน้ทุนต ่ากว่าคาด แนวโน้มก าไร 2Q23 จะเติบโต YoY, QoQ หนุนโดยปรมิาณผู้โดยสาร และค่าตัว๋เฉลีย่ปรบัเพิม่ รวมทัง้รายได้อื่น เราคง

ค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 3.80 บาท 

DITTO รายงานก าไรสุทธ ิ1Q23 ที่ 81 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 38% และ 90% QoQ จากการเตบิโตของทัง้รายได้และการขยายตวัของอตัราก าไรขัน้ต้น โดยก าไร

ดกีว่าทีเ่ราคาดเลก็น้อย เราเชื่อว่าก าไรใน 2Q23 จะเตบิโตต่อเนื่องทัง้ YoY และ QoQ ยงัคงค าแนะน า “ซื้อ” 

 

In Line (0): 

CENTEL รายงานก าไรหลกั 1Q23 ที่ 604 ล้านบาท พลกิจากขาดทุน YoY และเติบโต 28% QoQ เป็นไปตามที่เราคาด แต่สูงกว่าตลาดคาด 10% แนวโน้ม 

2Q23 คาดก าไรเตบิโต YoY แต่อ่อนตวั QoQ ตามฤดูกาลท่องเทีย่ว เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 60 บาท 

JMT รายงานก าไรสุทธ ิ1Q23 ที่ 453 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 23% YoY แต่ลดลง 7% QoQ เป็นไปตามทีเ่ราและตลาดคาด แนวโน้มก าไร 2Q23 คาดเติบโต YoY 

และ QoQ ตามการเกบ็เงนิสดเพิม่ เราคงค าแนะน าถอื ราคาเป้าหมาย 38 บาท 

COM7 รายงานก าไรหลกั 1Q23 ที่ 874 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 12% YoY แต่ลดลง 9% QoQ ตามฤดูกาล ใกล้เคยีงกบัที่เราและตลาดคาด แนวโน้ม 2Q23 คาด

ก าไรเติบโต YoY แต่ลดลง QoQ (จากไม่มชีอ้ปดมีคีนื) เราปรบัลดประมาณการก าไรปี 2023 ลง 6% ตามการลดความคาดหวงั SSSG ลง และเพิม่สมมตฐิาน 

SG&A เราคงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 36 บาท 

 

Missed (-): 

CBG รายงานก าไรสุทธ ิ1Q23 ที่ 264 ลา้นบาท ลดลง 60% YoY และ 35% QoQ ต ่ากว่าทีเ่ราและตลาดคาด 19% และ 32% ตามล าดบั เกิดจากรายไดน้้อย

กว่าคาด และต้นทุน-ค่าใชจ่้ายสงูกว่าคาด แนวโน้มก าไร 2Q23 คาดก าไรลดลง YoY แต่ฟ้ืนตวั QoQ ภาพรวมทัง้ปีม ีDownside ต่อประมาณการก าไร ยงัคง

แนะน าถอื ราคาเป้าหมาย 86 บาท 

BAM รายงานก าไรสุทธ ิ1Q23 ที่ 267 ล้านบาท ลดลง 15% YoY และ 69% QoQ ต ่ากว่าที่เราและตลาดคาด 6% และ 12% ตามล าดบั เกิดจากค่าใช้จ่าย

ด าเนินงานสงูกว่าคาด แนวโน้มก าไร 2Q23 คาดลดลง YoY แต่เพิม่ขึน้กา้วกระโดด QoQ ตามฤดูกาล เราคงค าแนะน าถอื ราคาเป้าหมาย 13 บาท 

TVO รายงานก าไรสุทธ ิ1Q23 ที่ 128 ล้านบาท หกัรายการพเิศษเป็นขาดทุนหลกัที่ 77 ลา้นบาท พลกิจากก าไร YoY, QoQ และผลประกอบการต ่ากว่าที่เรา

คาดว่าจะมกี าไร เกดิจาก GM ที่น้อยกว่าคาดมาก แนวโน้มก าไร 2Q23 จะลดลง YoY แต่ Turnaround QoQ เราปรบัลดก าไรปี 2023 ลง 51% สะท้อน GM 

ทีอ่อกมาต ่า ราคาเป้าหมายใหม่เป็น 24 บาท คงค าแนะน าถอื 

NEX รายงานก าไรสุทธ ิ1Q23 ที่ 152 ล้านบาท Turnaround YoY แต่ลดลง 53% QoQ ก าไรที่ออกมาต ่ากว่าที่เราคาด 25% เกิดจาก GM และส่งแบ่งก าไร

จากเงนิลงทุนต ่ากว่าคาด แนวโน้มก าไรหลกั 2Q23 คาด Turnaround YoY และเพิม่ขึ้น QoQ ตามตารางส่งมอบรถบัส EV เราปรบัลดประมาณการก าไรปี 

2023 ลง 15% สะทอ้ย GM ทีต่ ่ากว่าคาด แต่คงค าแนะน าซื้อ ราคาเป้าหมาย 13.50 บาท 

BEC รายงานก าไรสุทธทิี่ 4 ล้านบาท ลดลง 98% YoY และ 98% QoQ ก าไรที่ออกมาต ่ากว่าที่เราและตลาดคาดค่อนขา้งมาก เนื่องจากยอดขายและอตัรา

ก าไรขัน้ตน้ทีต่ ่ากว่าคาด เราประเมนิก าไร 2Q23 ลดลง YoY แต่เพิม่ขึน้ QoQ เราปรบัประมาณการก าไรปี 2023 ลง 30% ยงัคงค าแนะน า wait-and-see 

IIG รายงานขาดทุนสุทธทิี่ 33 ล้านบาท พลกิเป็นขาดทุน YoY และ QoQ ขาดทุนที่ออกมาแย่กว่าทีเ่ราและตลาดคาดอย่างมาก เราประเมนิก าไร 2Q23 ลดลง 

YoY แต่ฟ้ืนตวั QoQ เราปรบัประมาณการก าไรปี 2023 ลง 57% ปรบัค าแนะน าลงจาก ถอื เป็น ขาย  

 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   7 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        สรปุประเดน็จาก Quick take 

 

III 

ทรพิเพลิ ไอ โลจสิตกิส์ 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวิเคราะห์ 

ประเดน็หลกั: อุปสงคต่์อการส่งออกมแีนวโน้มค่อยๆ ฟ้ืนตวัอย่างชา้ๆ ค่าระวางทางอากาศลดลงอย่างมาก แต่น่าจะใกลถ้ึงจุดกลบัตวัแลว้ ค่าระวาง
เรอืน่าจะเริม่ฟ้ืนตวั แต่อาจไม่ปรบัขึ้นอย่างรวดเรว็นัก คาดว่าจะเหน็ความชดัเจนของธุรกจิขนส่งทางรางใน 2Q23 ANI ยงัสามารถลดต้นทุนลงได้
อย่างต่อเนื่อง ส่งผลใหผ้ลประกอบการมแีนวโน้มปรบัตวัดขีึน้ SAL จะเหน็รายไดท้ีด่ขี ึน้ต่อเนื่องทุกไตรมาสในปี 2023 

ค าแนะน าพื้นฐาน: แม้ว่าอุปสงค์ขนส่งทางอากาศจะยงัไม่กลบัมาเต็มที่ แต่จ านวนเที่ยวบนิที่เขา้มาอย่างมากในปี 2023 จะหนุนต่อส่วนแบ่งก าไร (ผ่าน 
AOTGA ของ SAL) รวมถึงส่วนแบ่งก าไรที่น่าตื่นเต้นของ ANI (รบัรู้ Asia GSA [M]) อย่างเต็มปี จะท าให้ III ยงัคงเติบโตอย่างต่อเนื่องได้ ทัง้นี้มอีัพไซด์
ต่อประมาณการส่วนแบ่งก าไรของเรา จากความสามารถในการท าก าไรทีด่มีากของ ANI เราคงค าแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 20 บาท 

 

 

CPF 

เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวิเคราะห ์

ประเดน็หลกั: อุปทานหมูไทยในปี 2023 คาดว่าจะกลบัไปที่ 17.5 ล้านตวั ส่งผลให้ราคาหมูไทยลดลงมาอยู่ที่ 76 บาท/กก. ณ ปัจจุบนั ผู้บรหิาร
มองว่าถ้า ASF กลบัมาระบาดมากขึ้นใน 2H23 และมคีวามเสยีหายเยอะ ราคาหมูไทยอาจปรบัตวัเพิ่มขึ้นจากปัจจุบัน แต่ถ้าความเสยีหายน้อย 
ราคาอาจทรงตัว ราคาหมูเวยีดนามฟ้ืนตัวเล็กน้อยจาก 5 หมื่นดอง/กก. ใน 1Q23 มาอยู่ที่ 5.4 หมื่นดอง/กก. ณ ปัจจุบนัเนื่องจากก าลงัซื้อที่เริม่
กลบัมา ผู้บริหารมองว่า ทิศทางการฟ้ืนตัวของราคาหมูเวียดนามน่าจะต่อเนื่องไปใน 2Q23 และใน 2H23 ผู้บริหารยงัคงมองว่าราคาหมูจีนมี
แนวโน้มปรบัตัวสูงขึ้นจากรฐับาลจีนที่คาดว่าจะเข้าแทรกแซงซื้อหมูเข้าสต็อกเพิ่มขึ้น บวกกับคาดว่ามาร์จิ้นของ CTI มีแนวโน้มปรบัตัวดีขึ้น 
เนื่องจากต้นทุนเลี้ยง/หน่วยที่จะลดลงจากการผลิตเต็มคาปาซิตี้และการหนัไปท าสนิค้าช าแหละและแปรรูปมากขึ้นใน 2H23 ตลาดไก่ส่งออกมี
แนวโน้มปรบัตวัดขีึ้นในช่วง 2H23               โดยผู้บรหิารเหน็ค าสัง่ซื้อจากตปท. ที่จะเพิม่ขึ้นใน 2H23 จากปรมิาณสตอ็กของลูกค้าที่เริม่ลดลงใน 
2Q23 เหน็ออเดอร์ที่เขา้มาในเดอืนพ.ค.-ม.ิย. เพิม่ขึ้นและคาดว่าออเดอร์จากญี่ปุ่ นจะเพิม่ขึน้ใน 2H23 วอลุ่มส่งออกมแีนวโน้มเพิม่ขึ้นอกี 5-7% ใน 
2H23 ราคาหมูกมัพูชาคาดผ่านจุดต ่าสุดไปใน 1Q23 และดขีึน้ใน 2Q23 และใน 2H23 ในขณะที ่HyLife และ Bellisio จะยงัคงไม่ก าไรภายในปี 2023 แต่
จะเหน็ภาพของผลขาดทุนทีล่ดลงใน 2Q23 และใน 2H23 

ค าแนะน าพื้นฐาน: เรามองว่าผลประกอบการหลกัถ้าเปรยีบเทียบ YoY ในช่วง 2Q23-3Q23 จะยงัคงแย่ลง YoY เนื่องจากฐานก าไรหลกัในช่วง 2Q22-
3Q22 ที่สูงมาก ดงันัน้ภาพของการฟ้ืนตัวจงึเป็นเพียงแค่การกลบัไปขาดทุนลดลง QoQ ใน 2Q23 และการพลิกกลบัไปก าไรหลกั QoQ ใน 3Q23 แม้ว่า
สญัญาณราคาหมูจนีจะยงัคงไม่ฟ้ืนตวั ณ ปัจจุบนั แต่เราเริม่เหน็สญัญาณของราคาหมูเวยีดนามที่กลบัมาฟ้ืนตวับ้างในเดอืนพ.ค. และเนื่องจากขาดทุน
หลกัใน 1Q23 ทีม่ากกว่าคาด เราจงึอยู่ระหว่างการปรบัลดประมาณการก าไรหลกัปี 2023 ลงจากเดมิ ถงึแมว่้าเรายงัคงค าแนะน า TRADING BUY 
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SVI 

เอสวไีอ 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวิเคราะห์ 

ประเด็นหลกั: GM ใน 1Q23 ที่ถูกกดดนัมาจากค่าเงนิบาทที่แข็งค่าโดยส่งผลกระทบราว 1-1.5% บน GM และต้นทุนวตัถุดิบที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม
บรษิทัคาด GM จะฟ้ืนตวัได้ใน 2Q23 Backlog ยงัคงแขง็แกร่งที่ระดบั US$700m ส าหรบั 12 เดอืนขา้งหน้า โดยได้รบัแรงหนุนจากลูกค้าเดมิที่ปรบัค าสัง่
ซื้อขึ้น เช่น ESL shelf label และลูกค้าใหม่กลุ่ม Industrial และ Audio/Video ซึ่งเป็นผลจากการย้ายฐานการผลิตออกจากจีน ยอดขายกลุ่ม Industrial 
control ที่ลดลงใน 1Q23 เนื่องจากลูกค้ารายใหญ่มกีารปรบัเปลี่ยนสนิค้ารุ่นใหม่ ซึ่งคาดจะมคี าสัง่ซื้อกลบัเข้ามาใน 2Q-3Q23 บรษิทัยงัคงเป้ารายได้ปีนี้
อยู่ที ่US$850m โดยคาดว่าจะเตบิโตจากลูกค้าเดมิที่จะเตบิโต 10-15% และลูกคา้ใหม่ 

ค าแนะน าพื้นฐาน: เรามองว่าก าไรใน 2Q23 จะฟ้ืนตวั แต่ไม่ได้มากเนื่องจากค่าเงนิยงักดดนั ตอนนี้ประมาณการของตลาดสอดคล้องกบัเป้าหมายของ
ผูบ้รหิาร แต่เราคาดจะม ีDownside ราว 10%        เรายงัคงค าแนะน า wait-and-see 

 

 

PTTGC 

พทีที ีโกลบอล เคมคิอล 

ประเดน็ส าคญัจากการประชุมนักวิเคราะห์ 

ประเด็นหลัก: แนวโน้มตลาดปิโตรเคมีทัง้สายโอเลฟินส์ (PE, PP, MEG), สายอะโรเมติกส์ (PX, Benzene), และกลุ่มผลิตภัณฑ์ performance 
chemicals อุปสงค์เริ่มฟ้ืนตัวหลงัจากจีนเปิดประเทศแต่อยู่ในลกัษณะค่อยเป็นค่อยไป ส าหรบั ธุรกิจในต่างประเทศ (เช่น Allnex, Vencorex, 
Natureworks) ปรมิาณขายใน 2Q23 คาดว่าจะเติบโตต่อเนื่อง QoQ และคาดว่าจะเพิม่ขึ้นอย่างชดัเจนใน 2H23 หนุนโดยอุปสงค์ที่ดขี ึ้น ในขณะที่
ส่วนต่างราคาผลติภัณฑ์ของ Allnex มแีนวโน้มทรงตวัอยู่ในระดบัสูงต่อเนื่อง แนวโน้มค่าการกลัน่ในปีนี้คาดว่าจะอ่อนตัวลง YoY (แต่น่าจะยงัสูง
กว่าระดบัก่อนโควิด)โดยได้รบัแรงกดดนัจากความกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจโลกถดถอย , อุปทานดีเซลจากรสัเซียที่มากกว่าคาด , และการเริ่ม
ด าเนินงานของโรงกลัน่ใหม่ บรษิัทยงัคงแสวงหาโอกาสในการลงทุนในผลิตภัณฑ์/ธุรกิจที่มมีูลค่ าเพิ่มสูงอย่างต่อเนื่อง โดยตัง้เป้าหมายสดัส่วน
ผลติภณัฑ์ที่มมีูลค่าเพิม่สงู 56% ของ portfolio ในปี 2030 ในขณะที่สดัส่วนผลติภณัฑ์กลุ่ม commodity จะลดลงเหลอื 44% ในปี 2030 สถานะทาง
การเงินของ PTTGC ยงัคงแข็งแกร่ง โดยมีเงนิสดในมือ+เงินลงทุนระยะสัน้ 3.6 หมื่นล้านบาท และอัตราส่วน Net D/E ที่เพียง 0.8 เท่า ณ สิ้น 

1Q23      

ค าแนะน าพื้นฐาน: แนวโน้มผลการด าเนินงานหลกัทีด่ขี ึน้ในช่วง 2H23 และมูลค่าหุน้ทีย่งัต ่าน่าจะช่วยจ ากดัความเสีย่งขาลงของราคาหุ้น ส าหรบัในระยะ
ยาวการเขา้ซื้อกจิการ Allnex จะเป็นก้าวแรกของ PTTGC ในการเปลีย่นพอร์ตโฟลโิอใหม้ผีลติภณัฑช์นิดพเิศษมากขึ้น ซึง่จะช่วยเพิม่ความสามารถในการ
ท าก าไรและผลประกอบการในระยะยาว เราจงึคงค าแนะน า “ถอื” 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 หุ้นมีข่าว 

CBG ผู้บรหิาร CBG ลัน่ ผลงานของบรษิทัผ่านจุดต ่าสุดแล้ว ไตรมาส 2/2566 ฟ้ืนตัว ต้นทุนลดลงทัง้อะลูมิเนียม พลงังาน หนุนมาร์จิ้น ยอดขายพุ่ง คงราคาโกย
มารเ์ก็ตแชรเ์พิม่ ทัง้ปีมัน่ใจรายได้ตามเป้า 20% ตลาดจีนขยายตวั ปีนี้มุ่งขยายตลาดเวยีดนามได้ตวัแทนจ าหน่ายดขีึ้น เล็งขายเบียร์ไตรมาส 4/2566 หนุน
รายได ้(หนังสอืพมิพท์นัหุน้)   + 

 

OSP OSP ส่งซกิ Q2/2566 ฟอร์มแจ่ม รบัเศรษฐกจิฟ้ืน-อากาศรอ้นหนุน พร้อมปักธงปี 2566 ก าไรเตบิโตต่อเนื่องจากปี 2565 รบัพอร์ตลูกคา้ขยายตวั แถมยิ้มการ
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+ ท่องเทีย่วในประเทศคกึคกั หนุนยอดขายสดใส แจงราคาก๊าซลดต่อเนื่องช่วยเซฟต้นทุนมากขึน้ (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) 

 

SUN SUN ผลงานไตรมาส 2/2566 โตต่อ มีสนิค้าส่งรอมอบอีกกว่า 3,000 ตู้คอนเทนเนอร์ มัน่ใจผลผลิตข้าวโพดหวานปีนี้เติบโตที่ 200,000-240,000 ตัน ตาม
เป้าหมาย อยู่ระหว่างติดตัง้เครื่อง Hydrolock ซึ่งจะช่วยเพิ่มก าลงัการผลิตอีก 30% จ่อ COD มิ.ย. 2566 และมีแผนขยาย Mini Factory เพิ่มอีก 1 โรง เพื่อ
รองรบัสนิคา้พรอ้มทานเพิม่ (หนังสอืพมิพท์นัหุน้) + 

 

III III คาดแนวโน้มผลการด าเนินงานในไตรมาส 2/66 จนถึงสิ้นปีนี้จะเติบโตอย่างมีนัยส าคญั ส่วนหนึ่งได้รบัผลดีจากการที่จนีเปิดประเทศ คาดหนุนรายได้
ธุรกจิโลจสิติกส์และธุรกิจใหม่ที่เกี่ยวเนื่องกบัธุรกจิการบิน พุ่งชดัเจนตัง้แต่ไตรมาส 2 เป็นต้นไป ขณะที่ก าไรไตรมาส 1/66 เติบโต 38.3% (หนังสอืพมิพ์ทนั
หุน้)   + 

 

MGC MGC วางเป้าไตรมาส 2/66 รายได้โตไม่หยุด! คาดธุรกิจค้าปลกียานยนต์ขยายตัวตามดีมานด์ที่เพิม่ขึ้น คาดส่งมอบรถยนต์มากขึ้น บวกบริการเช่ารถยนต์
บูม! รบัท่องเทีย่วฟ้ืน เดนิหน้าขยายโชวร์ูม-ศูนยบ์รกิารเตม็สบู หวงัเตบิโตตามแผนยุทธศาสตร ์(หนังสอืพมิพข์า่วหุน้) + 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Trend Forecasting | 15 พฤษภาคม 2566 
 
SET Index     ปิด 1,561.35 (-0.39%) มลูค่าการซื้อขาย 5.7 หมื่นลา้นบาท 

 SET ลุ้นทะลุเส้นแนวโน้ม.....reversal pattern 
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SET Index รบั 1,555 จุด ตา้น 1,570-1575 จุด แนวโน้ม SET ลุน้ทะลุตา้น! 

 

เล่าด้วยภาพ SET  ชนแนวต้าน 1,570 จุด (เสน้แนวโน้ม & EMA 25 วนั ) ขณะที่ RSI = 50 ยงัไม่ทะลุ ส่งผลให้ดชันีปิดลบเลก็น้อย ไฮไลท์แนะจบัตาผลการเลอืกตัง้ อาจเป็น
จุดเปลี่ยนที่ท าให้ตลาดกลบัมาฟ้ืนตวัขึ้น จากสถิติการเลอืกตัง้ 6 ครัง้ล่าสุด ดชันีจะปรบัตวัขึ้นได้เฉลี่ย 4% “Election rally“ สปัดาห์นี้หากดชันีทะลุต้านส าคญันี้ไปได้ จะส่งผล
ใหเ้กดิการเปลีย่นโครงสรา้งเป็นขาขึ้นรอบใหม่ ส่วนเป้าหมายรายเดอืน 1,600 จุด ไม่น่ายาก! 

 

 Stocks focus: KBANK ทะลุ ต้าน ขาขึ้น/ CPALL throw back ปรบัฐานย่อย / BANPU ลงหลุด low…..แนะหลีกเหลี่ยง 

   

    

 Technical follow up 
Stock Recommend  Comment 

THANI Buy 11 พ.ค.66 ตดิเสน้ EMA 25 วนัแลว้ย่อ....ไม่หลุด low 3.5 แนะถือต่อ! 

NCAP Buy 11 พ.ค.66 ขึน้แรง ทะลุโซนตา้นทีใ่หไ้ว้ที ่4.6 แนะถอื หรอืจะแบ่งขายท าก าไรไม่ว่ากนั 

MGC Buy 11 พ.ค.66 ยนืบรเิวณค่าเฉลีย่ 1 สปัดาห ์9 บ. แถมปิดสวย ปิด high แนะถอืต่อ ยงัไม่รบีขาย 

TU Buy 12 พ.ค.66 ขึน้จากฐาน.....จ่อทะลุ week high 

SCB Buy 12 พ.ค.66 Ascending triangle......โครงสร้างขาขึน้ (รอทะลุตา้น) 

KBANK Buy 12 พ.ค.66 ทะลุเสน้แนวโน้ม หนุนสญัญาณกลบัตวั แนะซื้อเพิม่ 

 

 

 

แผนเทรด SAWAD.....จะขึ้นถึงไหน! 
 

RSI = 50  

BANPU KBANK 

SET Index (daily chart)  

CPALL 

เส้นแนวโน้ม & EMA 25 days! 

 ธนรตัน์ อิศรกลุ นักวเิคราะหก์ารลงทุนปัจจยัพืน้ฐานดา้นหลกัทรพัยแ์ละปัจจยัทางเทคนิค                                              
 Thanarut@bualuang.co.th +662-618-1334 
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 BCH ลงแรง....รอรบัตรงไหนดี! 

    

 

 

Track with Technical:       “แผนซื้อสวน….ซื้อเพิม่”  
 

แนะน า  “ซื้อเพิ่ม ”  
มุมมอง Uptrend…..ขาขึ้นยงัไม่จบ ! PLANB (แพลน บี)) 

  

Volume outstanding 

 

SAWAD (daily chart) 
 

Throw back ไม่หลุดรบั 57 ลุ้นต้าน 62 และ 65 

 

BCH (daily chart) 
 

Oversold & Divergence  

รอโซนรบั 17-17.5 
Low price 



 
 

 

รอบดา้นตลาดหุน้   12 
 

แนวรบั 8.7-8.8 

 

แนวต้าน 9.5/10 

(Stop loss < 8.5) 

ค าแนะน า 
 

PLANB ขึ้นจากโซนรบั ล่าสุดเตรียมตัวจ่อทะลุ week high จบัตาโมเมนตัมเครื่องมือทาง
เทคนิค MACD > 0 หนุนโครงสร้างความแขง็แกร่งและสญัญาณกลบัตวั แนะทยอยซื้อเพิม่
โซนรบั 8.7-.8.8 ตา้น 9.5 และ 10 เงื่อนไขปิดความเสีย่งหากหลุด low ต ่ากว่าบรเิวณ 8.5 

Note: PLANB แนะน าซื้อไมแ้รกเมื่อวนัที ่8 พ.ค. 

แนะน า “ซื้อ ”  
มุมมอง จ่อทะลุต้าน COM7 (คอมเซเว่น) 

  

แนวรบั 26-27 

 

แนวต้าน 32/35 

(Stop loss <24) 

ค าแนะน า 
 

COM7 จบัตาเส้น EMA cross ชี้จุดกลบัตัวเปลี่ยนเป็นขาขึ้นรอบใหม่ ขณะที่โมเมนตัม 
RSI>50 บ่งชี้ภาวะกระทิงก าลงัจะมา! แผนซื้อ โซนรบั 26-27 ต้าน 32 ถัดไป 35 แผน
ปิดความเสีย่งจุดขายตดัขาดทุนไม่ควรต ่ากว่า 24 

 

แนะน า  “ซื้อ ”  
มุมมอง จ่อทะลุตา้น…..Impulse wave 3! OSP (โอสถสภา) 

  

แนวรบั 30-31 

 

แนวต้าน 35/38 

0 (Stop loss < 28) 

ค าแนะน า 
 

OSP กราฟสวย โมเมนตัมขาขึ้นก าลังมา Impulse wave 3ขณะที่ MACD ทะลุเส้น zero 
line ชี้จุดกลบัตวั (เตรยีมขึ้น) แม่นย า! แผนซื้อโซนรบั 30-31 ต้าน 35 และ 38 จุดปิดความ
เสีย่งไม่ควรลงต ่ากว่า 28 

 

รายงานตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัประจ าสปัดาห์  

    
 
  

 

 

United States

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

15/05/2023 Empire Manufacturing May -4.0 -- 10.8 -- 82.9457

16/05/2023 Net Long-term TIC Flows Mar -- -- $71.0b -- 70

16/05/2023 Total Net TIC Flows Mar -- -- $28.0b -- 64

16/05/2023 Retail Sales Advance MoM Apr 0.8% -- -1.0% -0.6% 93.0233

16/05/2023 Retail Sales Ex Auto MoM Apr 0.4% -- -0.8% -0.4% 65.1163

16/05/2023 Retail Sales Ex Auto and Gas Apr 0.2% -- -0.3% -- 57.3643

16/05/2023 Retail Sales Control Group Apr 0.3% -- -0.3% -- 24.031

16/05/2023 New York Fed Services Business Activity May -- -- -9.8 -- 1.55039

16/05/2023 Industrial Production MoM Apr 0.0% -- 0.4% -- 88.3721

16/05/2023 Capacity Utilization Apr 79.7% -- 79.8% -- 61.8605

16/05/2023 Manufacturing (SIC) Production Apr 0.1% -- -0.5% -- 20.9302

16/05/2023 Business Inventories Mar 0.0% -- 0.2% -- 36.4341

16/05/2023 NAHB Housing Market Index May 45.0 -- 45.0 -- 44.9612

17/05/2023 MBA Mortgage Applications 12-May -- -- 6.3% -- 90.6977

17/05/2023 Housing Starts Apr 1400k -- 1420k -- 89.1473

17/05/2023 Building Permits Apr 1430k -- 1413k 1430k 62.4031

17/05/2023 Housing Starts MoM Apr -1.4% -- -0.8% -- 31.7829

17/05/2023 Building Permits MoM Apr 0.0% -- -8.8% -7.7% 29.4574

18/05/2023 Initial Jobless Claims 13-May 252k -- 264k -- 98.4496

18/05/2023 Continuing Claims 6-May 1818k -- 1813k -- 68.9147

18/05/2023 Philadelphia Fed Business Outlook May -19.8 -- -31.3 -- 77.5194

18/05/2023 Existing Home Sales Apr 4.30m -- 4.44m -- 86.0465

18/05/2023 Existing Home Sales MoM Apr -3.2% -- -2.4% -- 48.8372

18/05/2023 Leading Index Apr -0.6% -- -1.2% -- 82.1705

19/05/2023 Bloomberg May United States Economic Survey 0

China

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

12/05/2023 FDI YTD YoY CNY Apr -- -- 4.9% -- 4.08163

15/05/2023 1-Yr Medium-Term Lending Facility Rate 15-May 2.75% -- 2.75% -- 18.3673

15/05/2023 1-Yr Medium-Term Lending Facilities Volume 15-May 100.0b -- 170.0b -- 2.04082

15/05/2023 FX Net Settlement - Clients CNY Apr -- -- -106.9b -- 20.4082

16/05/2023 Industrial Production YoY Apr 10.8% -- 3.9% -- 87.7551

16/05/2023 Industrial Production YTD YoY Apr 4.9% -- 3.0% -- 65.3061

16/05/2023 Retail Sales YTD YoY Apr 8.2% -- 5.8% -- 59.1837

16/05/2023 Retail Sales YoY Apr 22.0% -- 10.6% -- 83.6735

16/05/2023 Fixed Assets Ex Rural YTD YoY Apr 5.7% -- 5.1% -- 61.2245

16/05/2023 Property Investment YTD YoY Apr -5.7% -- -5.8% -- 24.4898

16/05/2023 Residential Property Sales YTD YoY Apr -- -- 7.1% -- 0

16/05/2023 Surveyed Jobless Rate Apr 5.3% -- 5.3% -- 22.449

17/05/2023 New Home Prices MoM Apr -- -- 0.44% -- 28.5714

18/05/2023 Swift Global Payments CNY Apr -- -- 2.26% -- 26.5306

Bullish MACD 

Bullish MACD 

EMA cross! 

RSI > 50 

 

Uptrend….ขาขึ้นยงัไม่จบ 

Impulse wave 3 
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Japan

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

15/05/2023 PPI MoM Apr 0.0% -- 0.0% -- 56.8182

15/05/2023 PPI YoY Apr 5.6% -- 7.2% -- 93.1818

15/05/2023 Machine Tool Orders YoY Apr P -- -- -15.2% -- 67.0455

17/05/2023 GDP Annualized SA QoQ 1Q P 0.8% -- 0.1% -- 95.4545

17/05/2023 GDP SA QoQ 1Q P 0.2% -- 0.0% -- 96.5909

17/05/2023 GDP Nominal SA QoQ 1Q P 1.3% -- 1.2% -- 53.4091

17/05/2023 GDP Deflator YoY 1Q P 2.0% -- 1.2% -- 86.3636

17/05/2023 GDP Private Consumption QoQ 1Q P 0.4% -- 0.3% -- 12.5

17/05/2023 GDP Business Spending QoQ 1Q P -0.3% -- -0.5% -- 21.5909

17/05/2023 Inventory Contribution % GDP 1Q P 0.1% -- -0.5% -- 1.13636

17/05/2023 Net Exports Contribution % GDP 1Q P -0.2% -- 0.4% -- 0

17/05/2023 Industrial Production MoM Mar F -- -- 0.8% -- 98.8636

17/05/2023 Industrial Production YoY Mar F -- -- -0.7% -- 69.3182

17/05/2023 Capacity Utilization MoM Mar -- -- 3.9% -- 69.2045

18/05/2023 Trade Balance Apr -¥600.0b -- -¥754.5b -¥755.1b 65.9091

18/05/2023 Trade Balance Adjusted Apr -¥1078.6b -- -¥1209.9b -- 47.7273

18/05/2023 Exports YoY Apr 3.0% -- 4.3% -- 45.4545

18/05/2023 Imports YoY Apr -0.6% -- 7.3% -- 36.3636

18/05/2023 Foreign Buying Japan Stocks 12-May -- -- ¥373.1b -- 51.1364

18/05/2023 Foreign Buying Japan Bonds 12-May -- -- -¥216.5b -- 46.5909

18/05/2023 Japan Buying Foreign Bonds 12-May -- -- -¥635.2b -- 55.6818

18/05/2023 Japan Buying Foreign Stocks 12-May -- -- -¥455.4b -- 42.0455

18/05/2023 Tokyo Condominiums for Sale YoY Apr -- -- -2.1% -- 48.8636

19/05/2023 Natl CPI YoY Apr 3.5% -- 3.2% -- 89.7727

19/05/2023 Natl CPI Ex Fresh Food YoY Apr 3.4% -- 3.1% -- 71.5909

19/05/2023 Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY Apr 4.2% -- 3.8% -- 11.3636

19/05/2023 Tertiary Industry Index MoM Mar 0.3% -- 0.7% -- 87.5

Thailand

Economic Releases

Date Event Period Survey Actual Prior Revised Relevance

15/05/2023 GDP SA QoQ 1Q 1.8% -- -1.5% -- 65.3846

15/05/2023 GDP YoY 1Q 2.3% -- 1.4% -- 84.6154

18/05/2023 Car Sales Apr -- -- 79943 -- 34.6154

19/05/2023 Foreign Reserves 12-May -- -- $226.2b -- 80.7692

19/05/2023 Forward Contracts 12-May -- -- $27.8b -- 23.0769
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  Sources: Bloomberg 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 
   

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ As of 12 May, 2022 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Daily - ระยะเวลาลงทุน 1-3 เดือน โดยคณุวิกิจ ถิรวรรณรตัน์) 
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• เน้นการจบัจงัหวะ "Timing" ในการลงทุนหุ้น โดยพจิารณาจากปัจจยัแวดลอ้มต่างๆ ที ่"ก าลงัจะ หรอื จะม"ี อิทธพิลต่อราคาหุ้น  

• สามารถเลอืกหุ้นทีอ่ยุ่นอกเหนือจาก BLS Universe  

• ผลตอบแทนวดัตาม "Direction" ของราคาหุ้นเป็นหลกั 

 

 
สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Model Port - ระยะเวลาลงทุน 3-6 เดือน โดยคุณปรเมศร ์ทองบวั) 

 

 

เน้นปัจจยัพืน้ฐานเป็นหลกั โดยลงทุนเฉพาะหุน้ที่นักวเิคราะหข์องบล.บวัหลวงตดิตามและมกีารออกรายงาน และเลอืกลงทุนหุ้น 100% ตลอดโดยมจี านวน 10 ตวั และใหน้ ้าหนักของแต่ละหุน้ผนั
แปรตามขนาดของหุน้ 

 
 

 

 

 

 

 

สรปุผลตอบแทนหลกัทรพัย์ท่ีแนะน า (ส าหรบั Technical Port - ระยะเวลาลงทุน 1 เดือน โดยธนรตัน์ อิศรกลุ) 
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การวิเคราะห์ทางเทคนิค : เป็นการวิเคราะห์รูปแบบราคาและสถิติ ที่ศึกษาพฤติกรรมของราคาหุ้น หรอืพฤติกรรมของตลาดใน อดตีโดยใช้หลกัสถิติ เพื่อน ามาใช้คาดการณ์พฤติกรรมการ 
เคลื่อนไหวของราคาหุน้ในอนาคต วตัถุประสงคเ์พื่อการคาดการณ์การเคลื่อนไหวราคาหุน้ในอนาคตและช่วยหาจงัหวะการลงทุนทีเ่หมาะสม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ปฏิทินหุ้น  
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Note-XD  Cash Dividend, XD (ST) Stock Dividend, PD Payment Date, XR- Right for Common 
XW- Right for Warrant XM- Right for meeting     
Sources: SET, Bualuang research 
                           
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

XD DIF 0.245 Baht XD INETREIT 0.2007 Baht XD FTREIT 0.187 Baht XR B 1 : 6@0.06Baht XD SPRIME 0.14 Baht

XD POPF 0.26 Baht XD JASIF 0.23 Baht

XD PPF 0.18 Baht XD TENCENT80  -

XD SIRIP 0.055 Baht

XD DCC 0.015 Baht XD CPNREIT 0.247 Baht XD ADD 0.02 Baht XD BOFFICE 0.1719 Baht

XD WHAIR 0.1369 Baht XD KTBSTMR 0.1731 Baht XD AMATAR 0.16 Baht XD KAMART 0.08 Baht

XD TSTH 0.03 Baht XD TPRIME 0.1156 Baht XD DMT 0.35 Baht XW SCM 7.5 : 1

XD WHART 0.1915 Baht XD TSE 0.09 Baht

XD TSC 0.4 Baht XD OISHI 0.5 Baht

XD PROSPECT 0.132 Baht XD UAC 0.12 Baht

XW BE8 20 : 1

XD BYDCOM80  - XD PINGAN80  -

XW NUSA 5 : 1

30 Jun 2326 Jun 23 27 Jun 23 28 Jun 23 29 Jun 23

22 Jun 23 23 Jun 23

30 May 2329 May 23 2 Jun 2331 May 23

14 Jun 23 15 Jun 23 16 Jun 23

1 Jun 23

19 Jun 23 20 Jun 23 21 Jun 23

24 May 23

5 Jun 23 6 Jun 23 7 Jun 23

13 Jun 23

FriThu

26 May 23

16 May 23

Wed

17 May 23 18 May 23 19 May 23

25 May 23

12 Jun 23

8 Jun 23 9 Jun 23

Mon

23 May 23

Tue

15 May 23

22 May 23
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Earnings Announcement 1Q23, Analyst Meeting  

Company Results Date

Date Time Analyst View & Comments 

AAV 12-May 15-May 10:30

ADVANC 8-May 9-May 8.30-9.30 improved 1Q23, improved 2Q23

AH 12-May

AIT 8-May 24-May

AMATA 15-May

ANAN n.a 15.00-16.00 Drop coverage

AOT 12-May

AP 9-May 9-May 15.00-17.00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

BANPU 10-May 17-May 10:45-12:30 QoQ earnings softness through 2Q23

BCH 11-May 22-May 14.00-15.00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

BCP 10-May Better 1Q23 QoQ, 2Q23 to soften QoQ

BDMS 11-May 15-May 15.00-16.00 strong 1Q23, w eak 2Q23

BGRIM 15-May 17-May 14:00

BH 27-Apr 5-May 10.00-12.00 strong 1Q23, w eak 2Q23

BJC 10-May 17-May 13:00-15:00 Flat to slightly grow  YoY, fall QoQ (seasonality)

BTG 12-May 15-May 10.30-11.30 w eak 1Q23, w eak 2Q23

BTS 29-May 1-Jun

CBG 12-May

CENTEL 12-May

CHG 12-May 18-May 10.15-11.45 w eak 1Q23, recovery 2Q23

COM7 12 or 15 May no YoY rise but fall QoQ (seasonality)

CPALL 10-May 11-May 13:00-15:00 YoY and QoQ improvement through 2Q23

CPF 11-May 12-May 10.00-12.00 w eak 1Q23, w eak 2Q23

CPN 15-May 18-May 14:00-16:00 YoY and QoQ improvement through 2Q23

CRC 15-May 17-May 10:00-12:00 YoY rise but fall QoQ (seasonality)

DOHOME 8-May 8-May 11:00-12:00 Fall YoY, grow  QoQ

DTAC Delisted Delisted already

EPG 26-May QoQ earnings softness through 1Q23 (end-Jun)

ERW 15-May

FORTH 16-May

GFPT 11-May 11-May 13.30-14.30 w eak 1Q23, w eak 2Q23

GGC Drop coverage

GLOBAL 2-May Fall YoY, grow  QoQ

GPSC 8-May 22-May

GULF 15-May

GUNKUL 10-May

HMPRO 25-Apr 3-May 10:00-12:00 Slightly grow t YOY, fall QoQ (seasonality)

INTUCH 10-May improved 1Q23, improved 2Q23

IRPC 9-May 19-May 14:00-16:00 Better 1Q23 QoQ, 2Q23 to soften QoQ

ITEL 9-May

IVL 10-May QoQ improvement through 2Q23

JASIF slightly improved YoY for 1Q23 and 2Q23

JWD 15-May 22-May

Analyst Meeting
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Sources: SET, Bualuang research 

 
 
 
 

Earnings Announcement – 1Q23 

Date Stock 

15/05/2023 SJWD, CRC, CPN, KEX, BGRIM, AMATA 

 

 

 

 

 

 

Company Results Date

Date Time Analyst View & Comments 

KEX 15-May Drop coverage

KSL 10-Mar 17-Mar 13.30-15.00 Already announced

LEO Drop coverage

LH 11-May 12-May 16.00-17.00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

LPN 11-May 11-May 15.00-16.00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

MAKRO 8-May 11-May 9:50- 10:00 Flattish YoY, fall QoQ

MEB 9-May no Grow  YoY, fall QoQ (seasonality)

MINT 8-May

OR 10-May 15-May 14:00-16:00 QoQ improvement through 2Q23

PSH 12-May 15-May 9.00-10.00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

PSL 8-May 8-May 10:00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

PTT 11-May 22-May 13:30-16:30 QoQ improvement expected for 1Q23, to sustain strong QoQ in 2Q23

PTTEP 27-Apr 28-May 10:30-12:00 1Q23 core profit to rise YoY (soften QoQ), to sustain strong QoQ in 2Q23

PTTGC 10-May 11-May 14:00-16:00 QoQ improvement through 2Q23

QH 11-May 13.30-14.30 Drop coverage

RCL Drop coverage

SAT 11-May 17-May

SC 10-May 30-May 14.00-15.00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

SCC 26-Apr 27-Apr 9:00-11:00 QoQ improvement through 2Q23

SCGP 25-Apr 25-Apr 15:30-17:00 QoQ improvement through 2Q23

SIRI 12-May 19-May 14.00-15.00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

SPALI 9-May 21-Apr 10.00-12.00 w eak 1Q23, recovery 2Q23

SPRC 10-May 11-May 10:00-11:00 Better 1Q23 QoQ, 2Q23 to soften QoQ

TFG 10-May w eak 1Q23, w eak 2Q23

TFM 2-May 3-May 16.30-17.30 very w eak 1Q23, improved 2Q23

THCOM 9-May improved 1Q23, improved 2Q23

TOP 10-May 18-May 9:30-11:30 Better 1Q23 QoQ, 2Q23 to soften QoQ

TU 3-May 3-May 15.00-15.50 w eak 1Q23, w eak 2Q23

TVO w eak 1Q23, w eak 2Q23

WHA 11-May 19-May

WHAUP 11-May 19-May

WICE Drop coverage

TRUE 10-May 11-May 16.00-17.00 w eak 1Q23, improved 2Q23

Analyst Meeting
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Bualuang Securities Public Company Limited 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED (BLS) is a subsidiary of BANGKOK BANK PUBLIC COMPANY LIMITED (BBL). This document 

is produced based upon sources believed to be reliable but their accuracy, completeness or correctness is not guaranteed. The statements or 

expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration to use as information for investment. Expressions of opinion contained 

herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer or the solicitation of an offer to buy or sell 

any securities. The use of any information shall be at the sole discretion and risk of the user. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY BE IN RELATIONSHIP WITH THE SECURITIES IN THIS REPORT. “Opinions, 

projections and other information contained in this report are based upon sources believed to be accurate including the draft prospectus, but no 

responsibility is accepted for any loss occasioned by reliance placed upon the contents hereof. Bualuang Securities Public Company Limited may from 

time to time perform investment, advisory or other services for companies mentioned in this report, as well as dealing (as principal or otherwise) in, or 

otherwise being interested in, any securities mentioned herein, This report does not constitute a solicitation to buy or sell any securities”. Investors 

should carefully read details in the prospectus before making investment decision. 

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED MAY ACT AS MARKET MAKER AND ISSUER OF DWs, AND ISSUER OF STRUCTURED 

NOTES ON THESE SECURITIES. The company may prepare the research reports on those underlying securities. Investors should carefully read the 

details of the derivative warrants and structured notes in the prospectus before making investment decisions. 

ADVANC AMATA AOT BDMS BH CBG CENTEL CPALL GLOBAL GPSC IRPC KBANK KCE KTC MINT

PTG PTT PTTEP PTTGC SCB SPRC TOP WHA STA BGRIM GULF MTC AWC CRC CPF

CPN HANA HMPRO IVL OSP SAWAD BANPU BCH BTS SCC TU INTUCH RATCH VGI SCGP

COM7 DOHOME JMT CHG TTB BAM BCP AP KTB KKP OR BEM GUNKUL EA SPALI

RBF STGT JMART BEC BLA KEX RCL SINGER STARK TIDLOR FORTH TIPH AAV DELTA BCPG

SABUY THG CKP TRUE PSL SIRI TQM  

BUALUANG SECURITIES PUBLIC COMPANY LIMITED IS OR MAY BE AN UNDERWRITER/CO-UNDERWRITER/JOINT LEAD IN RESPECT OF 

THE INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) OF SECURITIES. 

Financial Advisor 
Lead underwriter/ 

Underwriter/ 
Co-underwriter 

 MGC 

 

CG Rating   

Score Range  Score Range Description 

90 – 100 

 

Excellent 

80 – 89  Very Good 

70 – 79  Good 

60 – 69  Satisfactory 

50 – 00359  Pass 

Below 50  No logo given N/A 
 
 

Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) 
under Thai Institute of Directors 

• companies that have declared their intention to join CAC, and 

• companies certified by CAC. 
 

DISCLAIMER 
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 CORPORATE GOVERNANCE REPORT DISCLAIMER 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited and refers to research prepared by Morgan Stanley. Morgan Stanley 

does not warrant or guarantee the accuracy or completeness of its research reports. Morgan Stanley reserves copyright and other proprietary rights in 

the material reproduced in this report. Morgan Stanley is under no obligation to inform Bualuang Securities or you if the views or information referred to 

or reproduced in this research report change. 

Corporate Governance Report disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (IOD) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of 

the Office of the Securities and Exchange Commission. The IOD survey is based on the information of a company listed on the Stock Exchange of 

Thailand and the Market for Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor. The result, therefore, is 

from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be 

changed after that date. Bualuang Securities Public Company Limited neither confirms nor certifies the accuracy of such survey results. 

 

“Disclaimer: The disclosure of the Anti-Corruption Progress Indicators of a listed company on the Stock Exchange of Thailand, which is assessed by the 

relevant institution as disclosed by the Office of the Securities and Exchange Commission, is made in order to comply with the policy and sustainable 

development plan for the listed companies. The relevant institution made this assessment based on the information received from the listed company, as 

stipulated in the form for the assessment of Anti-corruption which refers to the Annual Registration Statement (Form 56-1), Annual Report (Form 56-2), 

or other relevant documents or reports of such listed company. The assessment result is therefore made from the perspective of a third party. It is not an 

assessment of operation and is not based on any inside information. Since this assessment is only the assessment result as of the date appearing in the 

assessment result, it may be changed after that date or when there is any change to the relevant information. Nevertheless, Bualuang Securities Public 

Company Limited neither confirms, verifies, nor certifies the accuracy and completeness of the assessment result.” 

 

 
 BUALUANG RESEARCH – RECOMMENDATION FRAMEWORK 

 

STOCK RECOMMENDATIONS 
 
BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

HOLD: Expected total returns of between -15% and +15% over the next 12 

months. 

SELL: Expected negative total returns of 15% or more over the next 12 

months. 

TRADING BUY: Expected positive total returns of 15% or more over the next 

3 months. 

 

SECTOR RECOMMENDATIONS 
 
OVERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to outperform the relevant primary market index over the next 12 months. 

NEUTRAL: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to perform in line with the relevant primary market index over the next 12 

months. 

UNDERWEIGHT: The industry, as defined by the analyst's coverage universe, is 

expected to underperform the relevant primary market index over the next 12 

months. 
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IMPORTANT DISCLOSURES FOR U.S. PERSONS 

 

This research report was prepared by Bualuang Securities Public Company Limited (“BLS”). BLS is not a registered broker-dealer in the 

United States and, therefore, is not subject to U.S. rules regarding the preparation of research reports and the independence of research 

analysts. This research report is provided for distribution to “major U.S. institutional investors” in reliance on the exemption from 

registration provided by Rule 15a-6 of the U.S. Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “Exchange Act”). 

Under no circumstances should any recipient of this research report effect any transaction to buy or sell securities or related financial 

instruments through BLS. Rosenblatt Securities Inc. accepts responsibility for the contents of this research report, subject to the terms set 

out below, to the extent that it is delivered to a U.S. person other than a major U.S. institutional investor. 

The analyst whose name appears in this research report is not registered or qualified as a research analyst with the Financial Industry 

Regulatory Authority (“FINRA”) and may not be an associated person of Rosenblatt Securities Inc. and, therefore, may not be subject to 

applicable restrictions under FINRA Rules on communications with a subject company, public appearances and trading securities held by 

a research analyst account. 

 

Additional Disclosures 

 

This research report is for distribution only under such circumstances as may be permitted by applicable law. This research report has no 

regard to the specific investment objectives, financial situation or particular needs of any specific recipient, even if sent only to a single 

recipient. This research report is not guaranteed to be a complete statement or summary of any securities, markets, reports or 

developments referred to in this research report. Neither BLS nor any of its directors, officers, employees or agents shall have any liability, 

however arising, for any error, inaccuracy or incompleteness of fact or opinion in this research report or lack of care in this research 

report’s preparation or publication, or any losses or damages which may arise from the use of this research report. 

BLS may rely on information barriers, such as “Chinese Walls” to control the flow of information within the areas, units, divisions, groups, 

or affiliates of BLS. 

Investing in any non-U.S. securities or related financial instruments (including ADRs) discussed in this research report may present certain 

risks. The securities of non-U.S. issuers may not be registered with, or be subject to the regulations of, the U.S. Securities and Exchange 

Commission. Information on such non-U.S. securities or related financial instruments may be limited. Foreign companies may not be 

subject to audit and reporting standards and regulatory requirements comparable to those in effect within the United States. 

The value of any investment or income from any securities or related financial instruments discussed in this research report denominated 

in a currency other than U.S. dollars is subject to exchange rate fluctuations that may have a positive or adverse effect on the value of or 

income from such securities or related financial instruments. 

Past performance is not necessarily a guide to future performance and no representation or warranty, express or implied, is made by BLS 

with respect to future performance. Income from investments may fluctuate. The price or value of the investments to which this research 

report relates, either directly or indirectly, may fall or rise against the interest of investors. Any recommendation or opinion contained in this 

research report may become outdated as a consequence of changes in the environment in which the issuer of the securities under 

analysis operates, in addition to changes in the estimates and forecasts, assumptions and valuation methodology used herein. 

No part of the content of this research report may be copied, forwarded or duplicated in any form or by any means without the prior 

consent of BLS and BLS accepts no liability whatsoever for the actions of third parties in this respect. 

 

 
 

 
 

 

 
 


