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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับตัวเพิม่ขึน้ -2.11 จุด (-0.14%) ปิดภาคเชา้ที ่1,559.04 จุด ดว้ยมลูค่าการ

ซือ้ขาย 27,298.31 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: DELTA (+7.12 จุด), TLI (+0.56 จุด), BDMS (+0.32 จุด) 

► Most Negative Impact: AWC (-0.78 จุด), PTT (-0.58 จุด), GULF (-0.48 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้: SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1555-1566 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่ outperform ไดแ้ก่ DELTA, BLA, TIPH, STA เป็นตน้ ส่วนหุน้ที่  underperform 

ไดแ้ก ่TQM, TIDLOR, AWC, SAWAD เป็นตน้ 

► Sector ทีห่นุนดชันหีลกัๆ คอื Etron, Insur, Health 

► Sector ทีฉุ่ดดชันหีลกัๆ คอื Energ, Fin, Bank 

► แนวโนม้ทศิทางนโยบายการเงินที่ทางธปท.ส่งสัญญาณในที่ประชุมเมื่อวานนี้ให ้ tone 

ค่อนขา้ง Hawkish เนื่องจากคาดว่าเงนิเฟ้ออาจทรงตัวในระดับสงูต่อแมเ้พิง่ปรับตัวลงมาแรงใน

เดอืนพ.ค. โดยทางธปท.ตอ้งการเห็นเงนิเฟ้อปรับตัวลงมาอยู่ในกรอบนโยบาย 2% แบบตอ่เนื่อง 

ไม่กลับไปเพิม่ขึน้แรงอกี ท าใหต้ลาดมองว่าน่าจะเห็นการปรับเพิม่ขึน้ของอัตราดอกเบีย้นโยบาย

อีก 1-2 ครัง้ในปีนี้และจบปีดอกเบี้ยนโยบายอาจอยู่ทีร่ะดับราว 2.25-2.50% แนวโนม้ดังกล่าว

สง่ผลลบใหก้ับ sentiment การลงทุนในกลุ่ม nonbank กดดันราคาหุน้ในกลุ่มปรับตัวลดลงแรง

เชน่ TIDLOR (-6.48%), SAWAD (-5.02), MTC (-3.59%) เป็นตน้ 

► จีนเผยดัชนีผลผลติภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 3.5% YoY ในเดือนพ.ค. ลดลงจาก 5.6% 

YoY ในเดอืน เม.ย.และต ่ากว่าทีต่ลาดคาดที ่3.6% YoY โดยตัวเลขทีอ่อกมาถอืเป็นระดับต ่าสดุ

นับตัง้แต่เดือนก.พ. ทัง้นี้เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกจิจีนมีการประกาศออกมาอ่อนแอต่อเนื่อง

สนับสนุนใหเ้ชา้นี้ธนาคารกลางจนี PBOC ประกาศปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย Medium-term 

lending facility (MLF) ระยะ 1 ปี ลงเป็นครัง้แรกในรอบ 10 เดือน จาก 2.75% เป็น 2.65% 

หลังจากมกีารอัดฉีดสภาพคลอ่งผ่าน REPO ระยะ 7 วันไปแลว้กอ่นหนา้ชว่งตน้สัปดาห ์อยา่งไรก็

ด ีตลาดมองวา่ทางการจนีน่าจะมมีาตรการกระตุน้ทางการเงนิตอ่เพือ่พยงุการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาด SET Index เคลือ่นไหวในกรอบ 1,550-1,565/1,585 มองตลาดอาจปรับตัวลงต่อใน

ระยะสั ้นหลัง Fed statement และ dot plot ออกมา hawkish กว่าที่ตลาดประเมิน ขณะที่

มาตรการกระตุน้ทางการเงนิจากจนียังดูไม่มากพอใหต้ลาดกลับมาคกึคักหรอืมคีวามหวังบนการ

ฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิจนี ทัง้นี้หุน้กลุ่มใหญ่หลายตัวโดนเทขายในชว่งเชา้แต่ดัชนีโดยรวมปรับตัว

ลดลงเพยีงเล็กนอ้ยเนื่องจาก DELTA ทีร่าคาหุน้ปรับตัวสงูขึน้มาชว่ยประคองภาพรวมดัชนตีลาด 

SPALI (ราคาพืน้ฐาน 26.3 บาท) เรามองวา่ผลประกอบการของบรษัิทผ่านจุดต ่าสดุของปีนี้ไป

แลว้ในไตรมาส 1/2566 และคาดว่าจะปรับตัวฟ้ืนขึน้ไดด้ ีQoQ ใน 2/2566 เนื่องจากฐานก าไรที่

ต ่ามากในไตรมาส 1/2566 อกีทัง้บรษัิทจะเริม่โอนกรรมสทิธิข์องโครงการ ศภุาลัย ลอฟท ์สาทร-

ราชพฤกษ์ (มูลค่า 1.4 พันลบ. ขายแลว้ 100%) ในไตรมาส 2/2566 แมว้่าจะยังคงไม่สามารถ

เทยีบเคยีงไดก้ับระดับที่ดีมากในไตรมาส 2/2565 แต่เรามองว่าก าไรไตรมาส 2/2566 ทีเ่ริม่ฟ้ืน

ตัวกลับมาจะกระตุน้ความน่าสนใจในการลงทุนใหก้ับหุน้ได ้โดยเฉพาะอย่างยิง่เมือ่บรษัิทเตรยีม

โอนกรรมสทิธิอ์กี 1 โครงการคอื ศภุาลัย พรเีมยีร ์สีพ่ระยา-สามยา่น (มลูคา่ 2.3 พันลบ. ขายแลว้ 

100%) ในไตรมาส 3/2566 ตอ่ซึง่จะชว่ยหนุนก าไรไตรมาส 3/2566 ใหเ้ตบิโตตอ่เนื่องอกี QoQ 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

DELTA 2,662,535          109.00     102.00     7.00 6.86

KBANK 1,297,775          131.00     132.50     -1.50 -1.13

TIDLOR 924,176            25.25       27.00      -1.75 -6.48

SAWAD 673,714            52.00       54.75      -2.75 -5.02

KTB 655,642            19.40       19.50      -0.10 -0.51

MTC 539,711            40.25       41.75      -1.50 -3.59

GULF 534,198            46.00       46.50      -0.50 -1.08

BBL 530,386            161.00     163.00     -2.00 -1.23

ADVANC 529,802            217.00     218.00     -1.00 -0.46

CPALL 477,093            64.25       64.25      0.00 0.00

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 22,099,099        2,106       2,106      -0.59 -0.03

SET50 19,375,595        947          946         0.51 0.05

SETTHSI 17,027,514        1,000       1,003      -3.04 -0.30

FINCIAL 9,318,660          153          155         -1.83 -1.18

SETCLMV 7,777,721          888          896         -8.17 -0.91

FIN 5,660,010          3,948       4,072      -124.25 -3.05

SETHD 5,010,223          1,152       1,159      -6.48 -0.56

TECH 4,505,274          300          292         7.81 2.68

SERVICE 4,024,643          486          486         -0.67 -0.14

BANK 3,280,754          393          397         -3.93 -0.99

Source: ThaiQuest
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Investment Ratings 
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KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors 

Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 

that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully read the details of the DWs 

in the prospectus before making any investment decisions. 
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