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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,561.15 จุด ลดลง 1.25 จุด (-0.08%) มูลค่าการซื้อขาย 36,838.88 ล้านบาท
แกว่งตัวในกรอบแคบๆ หลังตอบรบัปัจจัยเงินเฟ้อสหรฐัที่ชะลอตัวลงไปมากแล้วระดับหน่ึง แต่
ยังต้องรอติดการประชุมเฟด

Research Highlight: เฟดส่งสัญญาณปรบัข้ึนอัตราดอกเบ้ียต่อในปีน้ี

เฟดเบรกขึ้น
ดอกเบี้ยเพ่ือ
ประเมินผลกระทบ
ศก. ติดตามการ
ประชุม ECB และ 
BOJ

Update การประชุมเฟด
• เฟดคงอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันท่ีระดับ 5.00-5.25% ตามคาด โดยหลักเพ่ือประเมินผล
กระทบท่ีเกิดจากการท่ีเฟดเริม่วัฏจักรการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือนมี.ค. 2565 รวมท้ัง
ผลกระทบจากการล้มละลายของธนาคาร 3 แห่งในสหรฐัว่าจะมีผลต่อกลุ่มผู้บรโิภคและ
ภาคธุรกิจ

• ขณะที่ Dot plot บ่งชี้ว่า เจ้าหน้าที่เฟดส่งสัญญาณปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% อีก 2 ครัง้ 
สู่ระดับ 5.50-5.75% ภายในส้ินปีน้ี และคาดว่าเฟดจะเริม่ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในปี 2567
โดยจะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยรวม 1.00%

• หลังจากคณะกรรมการเฟดแถลงมติการประชุม นักลงทุนให้น้าหนัก 67% ที่เฟดจะปรบัขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ต่อไปในวันท่ี 25-26 ก.ค. ซ่ึงเพ่ิมขึ้นจากก่อนหน้าน้ีท่ีระดับ 
60%

• ด้านการคาดการณ์ตัวเลขเศรษฐกิจในปี 66 ได้ปรบัเพ่ิม GDP66 ขยายตัว 1% (ครัง้ก่อน 
+0.4%) และอัตราเงินเฟ้อที่ 3.9% โดยเฟดมองว่าการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจอยู่ในระดับปาน
กลาง ขณะที่ภาคแรงงานยังแข็งแกรง่ รวมถึงยังเน้นย้าเป้าเงินเฟ้อที่ 2%

• ในเชิงกลยุทธ์ ตลาดหุ้นเริม่มี upside ที่จ ากัด รบัรูแ้นวโน้มที่เฟดจะขึ้นดอกเบี้ยอีก หลังได้
ปรบัตัวขึ้นรบัประเด็นอัตราดอกเบี้ยเข้าใกล้จุดสูงก่อนหน้าน้ีมาแล้ว โดย US bond yield 
ยังปรบัตัวขึ้น แต่ด้าน Dollar index ที่จะอ่อนค่าลง ส่วนหน่ึงรบัแรงกดดันมาจาก ECB ที่จะ
ปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยวันน้ี

ECB 15 มิ.ย.
• คาดว่า ECB จะปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 4% สวนทางกับเฟด หนุนดอลลารใ์ห้
อ่อนค่า เพ่ือควบคุมอัตราเงินเฟ้อที่ยังคงอยู่ในระดับที่สูง ที่ล่าสุด CPI เม.ย.. +7.0%YoY 
(กรอบเป้าหมาย 2%) และโดยหลักมาจากฝั่ ง demand (อาหาร) เป็นหลัก ท้ังน้ีจะมีรายงาน 
CPI พ.ค. 16 มิ.ย. คาด +6.1%YoY

BOJ 16 มิ.ย.
• คาดว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ -0.1% แต่ต้องติดตามการส่งสัญญาณที่จะยุติการใช้
นโยบาย YCC หลังจากช่วงปลายปี 65 BOJ ได้สรา้งความประหลาดใจให้กับตลาดด้วย
ขยายกรอบอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีของรฐับาลญี่ปุ่นให้เคล่ือนไหวในช่วง -
0.5% ถึง +0.5% จากเดิมที่ -0.25% ถึง +0.25% สะท้อนสัญญาณยุติการใช้นโยบาย
การเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ ท้ังน้ี CPI เม.ย. อยู่ที่ +3.5%YoY (กรอบเป้าหมาย 2%) จะมี
รายงาน CPI พ.ค. วันที่ 23 มิ.ย.

Investment
Strategy

• ประเมิน SET แกว่งตัว sideway down เน้นยืนกรอบแนวรบั 1550-1545 ไม่ควรต่ากว่าเพ่ือ
ลดความเส่ียงเกิดสัญญาณกลับตัว แนวต้านทดสอบ 1570

• ประเด็นทางการเมืองในประเทศเริม่ผ่อนคลายหลังจาก กกต.ทยอยรบัรองผลส.ส.เขตแล้ว 
330 คน ซึ่งคาดว่าจะครบ 95% สัปดาห์หน้า รวมถึงจะเริ่มเห็นการออกบทวิเคราะห์ 
preview กลุ่มธนาคารในช่วงครึ่งหลังของเดือนมิ.ย. เบื้องต้นประเมิน +QoQ แต่ทรงตัว 
YoY

• ในเชิงกลยุทธ์ แนะน าทยอยขายท าก าไร/ลดพอรท์ (ทุนแถว 1500+/- จุด) หลังดัชนีหุ้น
ไทยปรบัตัวข้ึนต่อเน่ือง รบัรูป้ระเด็นเฟดและการเมืองในประเทศไปพอสมควรแล้ว 

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team



A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Thursday, June 15, 2023

Source : TQ Professional

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . A S I A N  
• ราคาหุ้นปรบัตัวลงมาแล้วกว่า 27%YTD ขานรบัแนวโน้มผลประกอบการท่ี
ชะลอตัวลงในปีน้ี รวมถึงภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวในสหรัฐและยุโรปไป
พอสมควรล้ว โดยผู้บรหิารต้ังเป้ารายได้ปี 66 หดตัวลงราว 5%YoY อยู่ท่ี
ระดับ 1.07 หม่ืนล้านบาท ซึ่งปรบัลด จากสถานการณ์เศรษฐกิจจากสหรฐัฯ
และยุโรปมีแนวโน้มชะลอตัวลง โดยเฉพาะธุรกิจอาหารทะเลแช่เยือกแข็งซ่ึง
มีตลาดสหรฐัเป็นตลาดหลัก รวมท้ังปัญหาสินค้าคงคลังของลูกค้าแบรนด์
อาหารสัตว์เล้ียงท่ีอยู่ในระดับสูง (Over Stock) ขณะท่ีจะเริม่เห็นการฟื้ นตัว
ใน 2H66 ตามสถานการณ์ระดับสินค้าคงคลังจะกลับมาอยู่ในสภาวะปกติ 
โดยประเมินระดับ GPM ได้ผ่านจุดต่าสุดไปแล้วใน 1Q66 ท่ีระดับ 9.2% 
คาดว่าเฉล่ียท้ังปีจะอยู่ในระดับ double digit

• ท้ั ง น้ี แนว โ น้ มของ ธุ ร กิ จอาหาร สัตว์ เ ล้ี ย ง ท่ี สอดรับ เท รน ด์  Pet 
Humanization ท่ีเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง ท าให้กลยุทธ์การด าเนินงานจะไปเน้น
ขยายฐานลูกค้า รวมถึงการจัดท า R&D เพ่ือเพ่ิม value added และการ
ปรบัปรุงประสิทธิภาพเพ่ือปรบัลดต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่าย โดยในปี 66
ต้ังเป้างบลงทุน 1.37 พันล้านบาท เพ่ือขยายก าลังการผลิตและสินค้า
อัตโนมัติแห่งท่ี 2 ในธุรกิจอาหารสัตว์เล้ียงเป็นสัดส่วนสูงสุด

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ รว่งลงกว่า 200 จุดหลังจากเฟด 
มีมติคงอัตราดอกเบี้ยตามคาด แต่ส่งสัญญาณวา่จะปรบั
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 2 ครัง้ภายในส้ินปีน้ี 
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกโดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่ม
ธนาคารและกลุ่มเหมืองแร ่และการคาดการณ์ที่ว่าเฟด 
จะตรงึอัตราดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาห์น้ี
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ
หลังจากเฟด ส่งสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 2 
ครัง้ในปีน้ี ซ่ึงท าให้นักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับแนวโน้ม
เศรษฐกิจและอุปสงค์น้ามัน นอกจากน้ี ตลาดยังถูก
กดดันจากสต็อกน้ามันดิบของสหรฐัท่ีเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์ท่ี
แล้ว
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวกโดยได้แรง
หนุนจากการอ่อนค่าของดอลลาร์ และการร่วงลงของ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐั ขณะเดียวกันนักลงทุน
รอดูผลการประชุมนโยบายการเงินของเฟด โดยตลาด
ทองค านิวยอรก์ปิดท าการก่อนที่คณะกรรมการเฟดจะ
แถลงมติการประชุม

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,561.15 (1.25) (0.08)

SET50 946.07 (1.21) (0.13) Dow Jones 33,979.33 (232.79) (0.68)

MAI 496.76 (5.82) (1.16) Nasdaq 13,626.48 53.16 0.39

PER PBV Div.Yield S&P500 4,372.59 3.58 0.08

SET 18.7 1.5 3.0 Bitcoin 25,900.00 (30.00) (0.12)

SET50 19.3 1.8 2.7

MAI 69.0 2.6 1.4 UK 7,602.74 7.96 0.10

Germany 16,310.79 80.11 0.49

DAY MTD YTD France 7,328.53 37.73 0.52

Russia 1,035.79 5.15 0.50

Foreign (758) (2,552) (100,589)

Institution 94 4,883 41,294 WTI 68.84 (0.58) (0.84)

Proprietary 472 179 (5,214) Brent 73.46 (0.64) (0.86)

Retail 192 (2,510) 64,508 Natural Gas 2.34 0.00 0.09

Newcastle Coal 132.25 (0.25) (0.19)

Foreign 16,255 58,630 (141,735) Gold 1,941.31 (1.69) (0.00)

Institution 908 (6,096) 43,103 Silver 23.91 (0.37) (1.55)

Retail (17,163) (52,534) 98,632 Aluminium 2,265.50 (30.50) (1.35)

Copper 8,390.00 53.00 0.63

SET Close Chg %Chg Zinc 2,402.50 (22.50) (0.94)

BDMS 28.50 (0.25) (0.01) Rubber 154.80 0.30 0.19

KBANK 132.50 0.00 0.00 BDI 1,074.00 5.00 0.47

CBG 70.75 3.50 0.05 White Sugar 684.60 (4.60) (0.67)

SCB 108 0.00 0.00

BANPU 8.9 0.20 0.02 US2YY 4.70 0.06 1.24

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.80 (0.00) (0.10)

DITTO 36.25 (0.75) (0.02) US30YY 3.89 (0.02) (0.61)

OTO 5.50 (2.40) (0.30) FED fund 5.25 0.00 0.00

MASTER 86.50 2.75 0.03 BOT rate 2.00 0.00 0.00

KGEN 0.90 (0.18) (0.17) Dollar index 103.00 (0.30) (0.29)

SIMAT 1.73 (0.26) (0.13) USDTHB 34.81 0.41 1.19
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