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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,535.16 จุด เพ่ิมขึ้น 1.75 จุด (+0.11%) มูลค่าซื้อขาย 61,820.21 ล้านบาท แกว่งพักผัน
ผวนเล็กน้อย ตลาดมองว่ายังไม่มีความชัดเจนว่าจะจัดต้ังรฐับาลได้

Research Highlight: เศรษฐกิจเริม่ชะลอตัว // การเมืองคุกรุน่

กังวลเศรษฐกิจ
จีนชะลอตัว

• ภาวะชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนยงัคงเป็นปัจจัยกดดันบรรยากาศการลงทุนและราคาน้ามัน หลังภาค
อสังหารมิทรพัย์ที่ส่งสัญญาณว่าอาจจะเกิดวิกฤตการณ์อีกครัง้ หลังจากบรษัิทคันทร ีการเ์ดน ซึ่ง
เป็นบรษัิทพัฒนาอสังหารมิทรพัย์รายใหญ่ของจีนผิดนัดช าระหน้ีดอกเบี้ยหุ้นกู้สกุลเงินดอลลารซ์ึ่ง
ครบก าหนดเมื่อวันที่ 6 ส.ค. ซึ่งไม่ต่างกับ สถานการณ์ของบริษัทเอเวอร์แกรนด์ ที่นัดช าระหน้ี
ดอกเบี้ยหุ้นกู้ใน 2 ปีที่แล้ว 

• ในชงิกลยุทธแ์นะน า ชะลอการลงทุนในกลุ่ม CHINA play เชน่ IRPC NER SCGP
• เข้าสู่ชว่งโค้งสุดท้ายของผลประกอบการ
• บจ.ทยอยรายงานงบ 2Q กวา่ 80% โดยส่วนใหญ ่inline กับที่ประมาณการของตลาด
• ในระยะถัดไปเราให้น้าหนักกับ 3 กลุ่ม ที่คาดว่าจะมีผลประกอบการที่ outperform ตลาดได้แก่ 1. 

กลุ่มโรงพยาบาล จากแนวโน้มผู้ป่วย fly-in ที่เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง โดยเฉพาะจากฝั่ งตะวันออกกลาง เป็น
บวกต่อกลุ่มโรงพยาบาลขนาดใหญ่ ขณะที่โรงพยาบาลขนาดเล็กได้ประโยชน์จากการเพ่ิมวงเงิน
ประกันสังคม 2. กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ เน่ืองจากแนวโน้มต่นทุนพลังงานและราคาทองแดงที่ลดลง 
ประกอบกับมี demand ในกลุ่มธุรกิจ AI อยู่ต่อเน่ือง ท าให้แนวโน้มรายได้ยังขยายตัว พรอ้มกับ 
margin ที่ขยายขึ้น 3. กลุ่มท่องเที่ยวได้อานิสงส์จากการเข้าสู่ชว่ง high season 

• ในเชงิกลยุทธแ์นะน า สะสม BH BDMS BCH KCE HANA SICT AOT MINT CENTEL BA AAV

Update การ
เมืองไทย

• อัปเดทการจัดต้ังรฐับาล พรรคเพ่ือไทยประกาศรว่มรฐับาลกับพรรคพลังประชารฐั(40 เสียง)รวม
เสียงได้ 278 เสียง นอกจากน้ีส่งสัญญาณถึงแนวโน้มที่จะดึงพรรครวมไทยสรา้งชาติ เข้ารว่มจัดต้ัง
รฐับาลรวมเสียงได้ 314 เสียง(ต้องการเสียงอยา่งน้อย 375 เสียงโดยไม่ต้องพึ่งพา สว.)

• คาดวา่จะมีการโหวตนายกฯวนัที่ 22 ส.ค. น้ี พรรคเพื่อไทยยังคงเสนอชื่อคุณเศรษฐา เข้าโหวตนายก 
อยา่งไรก็ดีต้องติดตามประเด็นเรือ่งปมภาษี 

• อย่างไรก็ดี มองว่าหากพรรคเพื่อไทยดึงพรรครวมไทยสรา้งชาติเข้ารว่มรฐับาล ก้าวไกลจะไม่ออก
เสียงโหวตให้ 

• นอกจากน้ีคณะกรรมการไต่สวนมีความเห็นว่าควรยกค ารอ้ง ม.151 ในกรณีคุณพิธา ถือครองหุ้นสื่อ 
เน่ืองจากไม่พบ ITV มีรายได้จากการท าสื่อ 

• ในเชิงกลยุทธ์ เรามองว่าตลาดซึมซับประเด็นด้านการเมืองไปพอสมควรแล้ว ท าให้ upside ของ
ตลาดมีจ ากัด และในระยะถัดไปยังมีความเสี่ยงด้านลบทั้งการเล่ือนโหวตนายกฯ หรอืโหวตไม่ผ่าน 
เสถียรภาพของรฐับาล และการประท้วงจากกลุ่มผู้ที่ไม่เห็นด้วย 

• แนะน าเก็งก าไรกลุ่มหุ้นการเมือง ก่อนเกิดความขัดเจนในการจัดต้ังรฐับาล STEC CK SIRI SC 
GUNKUL EA GULF PR9

สัปดาห์น้ีติดตาม • 15 ส.ค. :  ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ก.ค. ของจีน // GDP ของไทย // ดัชนียอดขายปลีก
พื้นฐาน เดือน ก.ค.ของสหรฐัฯ // ดัชนียอดขายปลีกเดือน ก.ค.ของสหรฐัฯ 

• 16 ส.ค.:  GDP ไตรมาสที่ 2 ของยุโรป // ดัชนีภาคการผลิตอุตสาหกรรมเดือนก.ค. ของสหรฐัฯ
• 17 ส.ค.:  รายงานการประชุม FOMC // จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกของสหรฐัฯ 
• 18 ส.ค.: อัตราเงินเฟ้อเดือน ก.ค.ของยุโรป
• โค้งสุดท้ายของการประกาศงบ 2Q

Investment
Strategy

• เราประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แนวรบั 1520/1510 แนวต้าน 1545/1555
• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อยา่งกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. กลุ่มพลังงานตามราคาน้ามันดิบปรบัเพ่ิมข้ึน PTTEP PTTGC TOP BCP OR 
4. กลุ่ม Earnings play คาดว่างบ 2Q66F ออกมาดี BJC ADVANC CPALL MINT AOT และมอง 

2Q66F เป็นจดุ bottom out CPAXT KCE PTTGC TOP INTUCH CPF

M A R K E T  S T R A T E G Y

ASL Research Team



A S L  A n a l y s i s  G u i d e
Tuesday, August 15, 2023

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … B J C
• BJC รายงานงบ 2Q66 มีก าไรสุทธิ 1.2 พันล้านบาท (–3.6%QoQ, +0.5%YoY) โดยมียอดขาย
กลุ่มสินค้าและบรกิารทางบรรจุภัณฑ์ ทรงตัวค่อนไปทางลบเล็กน้อย จากกลุ่มบรรจุภัณฑ์กระป๋อง 
ตามสถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่ซบเซาในเวียดนาม ขณะที่ GPM ของกลุ่ม อยู่ที่ 18.1% ลดลงมา
จากปีก่อนที่ 20.1% ตามผลกระทบต้นทุนวัตถุดิบ (บรรจุภัณฑ์แก้ว) และค่าไฟที่สูงขึ้น 

• ส่วนยอดขายกลุ่มสินค้าและบรกิารอุปโภค ลดลงเล็กน้อยทั้ง QoQ และ YoY จากยอดขายใน
เวียดนามที่ลดลง ตามภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซา ขณะที่ในประเทศยอดขายอาหารยังขยายตัว แต่
กลุ่มธุรกิจกระดาษลดลงตามการแข่งขันที่รุนแรง ด้าน GPM อยู่ที่ 17.9% เพิ่มขึ้นจากปีก่อนที่ 
15.7% จากต้นทุนวัตถุดิบและค่าขนส่งที่ลดลง รวมถึงการคุมค่าใช้จ่ายที่ดีขึ้น

• ส าหรบักลุ่มสินค้าและบรกิารทางการค้าปลีกสมัยใหม่ เพิ่มขึ้นแข็งแกรง่ 7.8%QoQ และ 5.2%YoY 
ตามยอดขายต่อสาขาท่ีเพ่ิมขึ้น รบัอานสงส์บวกจากการท่องเท่ียวท่ีฟ้ืนตัว และ SSSG ที่ฟื้ นตัว
แข็งแกรง่ ขณะที่ GPM เพิ่มขึ้นจากปีก่อนมาเป็น 17.7% ตาม product mix และแคมเปญส่งเสรมิ
การขายได้รบัการตอบรบัที่ดี ขณะที่มีการประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาลในอัตราหุ้นละ 0.15 บาท 
ขึ้น XD วันที่ 24 ส.ค. คิดเป็น Div. yield 0.4%

• ช่วงครึง่ปีหลัง แนวโน้มผลประกอบการจะยังเติบโตได้ต่อเน่ืองหลังจากน้ี เน่ืองจาก SSSG ยังคง
แนวโน้มปรบัตัวขึ้น ตามภาพภาคการท่องเที่ยวที่ฟ้ืนตัวได้ดี และมีการขยายสาขาเพิ่มต่อเน่ือง 
โดยเฉพาะช่วงปลายปีที่เป็นช่วงเทศกาล ขณะที่แนวโน้มอัตราก าไรขั้นต้ันจะเริม่ปรบัตัวดีขึ้นต้ังแต่ 
3Q เป็นต้นไปที่ราคาวัตถุดิบจะทยอยลดลง รวมถึงต้นทุนค่าไฟที่ลดลงในช่วงครึ่งปีหลังน้ี 
นอกจากน้ียังได้อานิสงส์จากทางการเวียดนามได้ออกนโยบายกระตุ้นการซื้อขายภายในประเทศ
ต่อเน่ือง (เช่นลด VAT) เป็นบวกต่อยอดขายในช่วงที่เหลือของปี 

• ด้านการน า BRC เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ ท าให้บรษัิทสามารถระดมทุนจากตลาดทุนได้
ด้วยตัวเอง ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันและการขยายธุรกิจต่อไปในอนาคต 
Valuation ปัจจุบันซื้อขายอยู่บน PE 27 เท่า ซึ่งต่ากว่าค่าเฉล่ียของกลุ่มที่ 36 เท่ามองว่าความ
เสี่ยงขาลงเริม่จ ากัด รวมถึงอาจได้รบัประโยชน์หลังจัดต้ังรฐับาลแล้วเสรจ็ผ่านนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจ

G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวก ขณะที่ดัชนี Nasdaq พุ่ง
ขึ้นกว่า 1% หลังจากหุ้นอินวิเดีย (Nvidia) ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิ
ปรายใหญ่ของสหรัฐพุ่งขึ้นอย่างแข็งแกรง่ และช่วยหนุน
หุ้นบรษัิทเทคโนโลยีที่มีทุนจดทะเบียนสูงรายอ่ืน ๆ ดีดตัว
ขึ้นด้วย
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก ดีดตัวขึ้นจากระดับต่าสุดใน
รอบเกือบ 1 สัปดาห์ เน่ืองจากหุ้นกลุ่มค้าปลีกและกลุ่ม
เฮลท์แครป์รบัตัวขึ้น ซึ่งช่วยชดเชยการรว่งลงของหุ้นกลุ่ม
เหมืองแรแ่ละกลุ่มพลังงาน ซึ่งได้รบัผลกระทบจากความ
วิตกเก่ียวกับภาคอสังหารมิทรพัย์ที่ซบเซาของจีน
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ ตลาดถูก
กดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร ์และความกังวลว่าการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนจะส่งผลให้ความต้องการใช้
น้ามันภายในประเทศอ่อนแอลงด้วย
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบติดต่อกันเป็น
วันที่ 6 เน่ืองจากการแข็งค่าของดอลลาร์และการพุ่งขึ้น
ของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐเป็นปัจจัยกดดัน
ตลาด ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจ
ของสหรฐัในสัปดาห์น้ี ซึ่งรวมถึงยอดค้าปลีกประจ าเดือน
ก.ค. เพ่ือหาสัญญาณบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด)Source: TQ Professional


