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แนวรับ – แนวต้าน 
 

1530/1520  –  1540/1550 
 

ล็อคเป้าลงทุน 
 

KCE มองผลการด าเนินงานผ่านจุดต ่าสุดไปแล้ว โดยคาด 2H66 ก าไรจะ
เติบโตจากการขยายก าลังผลิตของผลิตภัณฑ์ Special grade PCB ที่มี
มาร์จิ้นสูงมากขึ้น และการมีต้นทุนที่คาดจะลดลง โดยเฉพาะราคาทองแดงใน
ตลาดโลก และค่าไฟฟ้าที่มีแนวโน้มลดลง 

BDMS 2Q66 มีก าไร 3.1 พันลบ. เติบโต 15%YoY ดีกว่าที่เราคาด ขณะที่ 
2H66 คาดก าไรจะปรับตัวดีขึ้น HoH และ YoY จากเข้าสู่ High Season และ
การเพิ ่มขึ ้นของผู ้ป่วยต่างชาติ หนุนให้ปี 66 คาดก าไรปกติจะเติบโต 
12%YoY สู่ระดับ 1.4 หมื่นลบ. 

Weekly Portfolio : มอง SET มี Upside จ ากัด เนื่องจากปัจจัยการเมืองใน
ประเทศไม่มีความชัดเจน และยังติดตามโค้งสุดท้ายของการประกาศงบ 2Q66 
ของ บจ. ไทย กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะน า “Selective Buy” ดังนี้ 

1) หุ้นที่ผลการด าเนินงาน 2Q66 เติบโตดี YoY และ 3Q66 แนวโน้มก าไรยัง
เติบโตดี YoY และ QoQ เลือก ADVANC BBL HMPRO III 

2) หุ้นที่ประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากก าไร 1H66 ซึ่งคิดเป็น Div. 
Yield ราว 2% เลือก SPALI RJH TU 

3) เก็งก าไรหุ้นกลุ่มน ้ามันหลังผลการด าเนินงาน 2Q66 อ่อนแอ แต่จะ
ปรับตัวดีขึ้น QoQ ใน 3Q66 เลือกเชิงพื้นฐาน BCP PTT และเลือกเชิงกลยุทธ์ TOP 
PTTEP    
ขณะที่ช่วงสั้นแนะน าหลีกเลี่ยงการลงทุนส าหรับหุ้นที่คาดได้รับผลกระทบจาก
ปรากฎการณ์เอลนีโญจากก าลังซื ้อภาคเกษตรที่ลดลง ได้แก่ กลุ่มพาณิชย์ 
(GLOBAL) กลุ่มสินเชื ่อ (MTC SAWAD) กลุ่มยานยนต์ (SAT STANLY) กลุ่ม
เครื่องดื่ม (CBG มีต้นทุนน ้าตาลสูง) กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังน ้า (CKP) รวมถึงกลุ่ม
เกษตรและอาหาร (CPF GFPT) 

มอง SET แกว่งตัวไซด์เวย์ในกรอบ 1500-1550 โดยแม้จะ
เห็นสัญญาณ Fund Flow ชะลอแรงขายและเริ่มไหลกลับเข้า
ส ู ่ตลาด EM แต่คาดตลาดหุ ้นไทยยังมี Upside จ ากัด 
เนื่องจากสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศยังไม่มีความ
ชัดเจน และยังติดตามการเข้าสู ่ช่วงโค้งสุดท้ายของการ
ประกาศงบ 2Q66 ของ บจ. ไทย ท าให้บรรยากาศลงทุนยัง
เน้นหุ้นกลุ่ม Earnings Play เป็นหลัก กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะน า
ให้ “Selective Buy” 

• สมาคมชมรมบัตรเครดิต สมาคมธนาคารไทย หารือ ธปท. ขยาย
เวลามาตรการช าระขั้นต ่าบัตรเครดิตท่ี 5% ที่จะสิ้นสุดปีนี้กลับไปเป็น 
8% ปีหน้า และ 10% ในปี 2568 กังวลกระทบการช าระหนี้ลูกค้า-หนี้
เสียเพิ่มขึ้น รวมถึงขอปรับขึ้นเพดาน ดบ. บัตรเครดิตสูงกว่า 16% 

• เครดิตบูโรกังวลหนี้เสียรถยนต์ 2Q66 เพิ่ม 18% อยู่ที่กว่า 2 แสน
ลบ. สะท้อนกลุ่มเปราะบาง 

• นักเศรษฐศาสตร์หลายแห่งเตรียมลดเป้า GDP ปีนี้ลงจากส่งออก
ชะลอตัวกว่าคาด ความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์ การตั้งรัฐบาลล่าช้า 

• สมาคมผู้เล้ียงไก่เพื่อส่งออกไทยระบุราคาไก่เป็น 3Q66 ปรบัลงกว่า 
10 บ./กก. เหลือ 35-36 บ. เหตุจากอุปสงค์ตลาดโลกชะลอตัว-
สต็อกล้น สวนทางกับอุปทานที่เกษตรกรเล้ียงไกเ่พิ่ม 

• วันนี้ธนาคารกลางรัสเซียจะเรียกประชุมด่วน หลังเงินรูเบิลอ่อนค่า
ต ่ากว่า 100 รูเบิลต่อดอลลาร์สหรัฐเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ มี.ค. 65 

• เจเน็ต เยลเลน รมว. คลังสหรัฐ ระบุการชะลอตัว ศก. กิจจีนเสี่ยงที่
จะส่งผลกระทบลุกลามไปยัง ศก. ปท. อื่นๆ แต่ยังเชื่อ ศก. สหรัฐจะ
ไม่เผชิญภาวะถดถอยในปีนี้ 

• IEA ระบุการใช้น ้ามันโลกอยู่ที่ 103 ล้านบาร์เรล เป็นครั้งแรกใน
เดือน มิ.ย. และมีโอกาสพุ่งสูงขึ้นอีกในเดือน ส.ค. จากการบริโภค
ของจีนและประเทศในเอเชียแปซิฟิก 

• Tesla ลดราคารถยนต์ขายในจีน 5% ตั้งแต่ 14 ส.ค. 66 พร้อมแจก
ประกนัภัยรถยนต์ฟรี 

ยังอยู่ในช่วงรีบาวด ์เป้า 1540-1550 จุด 
คาด SET ยังอยู่ในช่วงรีบาวด์ และมีปัจจัยหนุนความคืบหน้า
ในการจัดตั้งรัฐบาล โดยมีแนวต้านเป้าหมายที่ 1540-1550 
จุด ซึ่งคาดจะเริ่มมี upside จ ากัด บริเวณนี้ ด้านกรอบล่าง
อยู่ที่แนวรับ 1530 และ 1520 จุด ตามล าดับ หากต ่ากว่า เริ่ม
เป็นสัญญาณลบ 

ตลาดดีดรีบาวด์
ระหว่างวันจากแดน
ลบขึ้นมาปิดบวก 
หนุนจากการแถลง
จัดตั้งรัฐบาล 

ดัชนีร่วงจากแรง
ขายหุ้นใหญ่ จับตา
ความคืบหน้าการ
จับขั้วรัฐบาลใหม ่

SET แกว่งกรอบแคบ
ปิดบวกบางๆ นลท. 
เก็งก าไรช่วงโค้ง

สุดท้ายประกาศงบฯ 

ดัชนีพลิกกลับมาปิด
บวก เก็งก าไรการ
ประกาศงบฯ-ความ
คืบหน้าการเมือง 

SET ปรับขึ้น หนุน
จากความคืบหน้า
จัดตั้งรัฐบาลที่
ชัดเจนมากขึ้น 
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บทวิเคราะห์วันนี้ 
 

เกาะข่าวเศรษฐกิจ 
 

การเคลื่อนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุม่ผู้ลงทุน 
 

การซือ้-ขายสทุธิแยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร 
 

AAV – 2Q66: ก าไรปกติครั้งแรกนับตัง้แต่ปี 2562; ขาดทุนสุทธิจาก FX 
AH – 2Q66: ก าไรต ่ากวา่คาด เพราะมาร์จิ้นลดลง 
AOT – 3QFY66: ก าไรต ่ากว่า INVX คาด, ตามตลาดคาด 
BAM – 2Q66: อตัราก าไรขั้นต้นลดลง 
CHG – 2Q66: ก าไรต ่ากว่าตลาดคาด 
DIF – 2Q66: ผลประกอบการเป็นไปตามคาด 
EPG – 1QFY67: ผลประกอบการอ่อนแอตามคาด 
ESSO – 2Q66: ขาดทุนสุทธิเพราะ GRM อ่อนแอ 
IRPC – 2Q66: ผลประกอบการอ่อนแอตามคาด 
IVL – 2Q66: ก าไรสุทธิต า่กว่าคาดเพราะขาดทุนสินค้าคงเหลือ 
LH – 2Q66: ก าไรต า่กว่าคาด 
MINT – 2Q66: ก าไรปกติท าสถติิสูงสุด ดีเกินคาด 
PTTGC – 2Q66: ขาดทนุจ านวนมากตามคาด 
TCAP – 2Q66: ก าไรสูงกว่าคาดเพราะรายได้และ ECL; yield ดี 
THANI – 2Q66: ECL ต า่กว่าคาด แต่ NIM อ่อนแอกว่าคาด 
THRE – 2Q66: ก าไรสูงกว่าคาด; ปรบัเรทติ้งขึ้น 
TLI – 2Q66: ก าไรตามคาด 
TOP – 2Q66: ก าไรดีกวา่คาดเล็กนอ้ยแม้ได้รบัผลกระทบจาก GIM ต ่า 
 
 
 
 
 
 
 

 

ดัชน ี
11 ส.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,535.16 1.75  0.11  61,820.21 
SET50  951.23 0.13  0.01  41,366.46 
SET100  2,105.27 2.15  0.10  51,464.96 
sSET  931.38 (1.64) (0.18) 4,290.85 

SETHD  896.43 3.62  0.41  24,499.22 
SETCLMV  1,174.21 1.67  0.14  13,830.90 
SETTHSI  999.12 0.83  0.08  43,418.15 
SETWB  905.69 9.72  1.08  14,605.30 

mai  459.80 0.43  0.09  1,432.64 

 

 
(ล้านบาท) 11 ส.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาต ิ         
สุทธ ิ (349) (116) (8,123) (127,871) 
สัดส่วน (%) 48.00 51.29 51.88 52.20 
สถาบันฯ         
สุทธ ิ 1,497  1,922  1,071  46,724  
สัดส่วน (%) 9.75 8.79 8.33 8.43 
บัญชีบล.         
สุทธ ิ 469  838  1,681  (2,911) 
สัดส่วน (%) 7.98 8.90 9.00 7.59 
บุคคล         
สุทธ ิ (1,616) (2,645) 5,371  84,059  
สัดส่วน (%) 34.27 31.02 30.79 31.78 

 

 
(สัญญา) 11 ส.ค. WTD MTD YTD  
ต่างชาต ิ 9,258  (41,309) (51,149) (114,806) 
สถาบัน (549) 4,207  18,458  51,840  
รายย่อย (8,709) 37,102  32,691  62,966  

 

 
(ล้านบาท) 11 ส.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 470  8,424  15,539  725,984  
ขาย 3,323  19,088  43,465  705,538  
สุทธ ิ (2,853) (10,664) (27,927) 20,446  
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วันท่ี เหตุการณ ์
15 ส.ค. Economic release: JP – GDP 2Q23 (รายงานครัง้แรก), ดัชนีผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรมขั้นสุดท้ายเดือนมิ.ย.; US - ยอดค้าปลีกเดือนก.ค.;  
CN – ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม, ยอดค้าปลีก, อัตราการ่างงานและการ
ลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเดือนก.ค. 

16 ส.ค. Economic release: EU – GDP 2Q23 (รายงานครั้งที่สอง), ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมเดือนมิ.ย.; US – ปริมาณน ้ามันดิบคงคลังรายสัปดาห์, ดัชนี
ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนก.ค. 

17 ส.ค. Economic release: US – รายงานการประชุมเฟด, จ านวนผู้ขอสวัสดิการ
การว่างงานรายสัปดาห;์ EU – ดุลการค้าเดือนมิ.ย.; JP - ดุลการค้าเดือนก.ค. 

18 ส.ค. Economic release: JP – ดชันีราคาผู้บริโภคพื้นฐานแห่งชาติเดือนก.ค.;  
EU – ดัชนีราคาผู้บริโภคขั้นสุดท้ายเดือนก.ค. 
Event: ประกาศหุ้นเข้าออกดัชนี MSCI รอบส.ค. 
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วèเคราะหวันน้ี 
Earnings Brief AAV (UNDERPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 2.50 บาท 
 

2Q66: กําไรปกติครั้งแรกนับต้ังแตป 2562; ขาดทุนสุทธèจาก FX  
AAV รายงานขาดทุนสุทธè 1.0 พันลบ . ใน 2Q66 หลักๆ เกิดจาก
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมรับรู หากตัดรายการน้ีออกไป 
พบวา AAV มีกําไรปกติ 378 ลบ. ซê่งเปนกําไรปกติครั้งแรกนับต้ังแตป 
2562 โดยไดรับการสนับสนุนจากการดําเนินงานที่แข็งแกรงขê้น 
รวมถึงรายไดอ่ืนที่เพ่ิมขê้นและรายไดภาษี ความกังวลในระยะถัดไปของ
เรา คือ ตนทุนนํ้ามันเชë้อเพลิงเครë่องบินที่สูงขê้น ทั้งนี้ใน 3Q66TD ราคา
นํ้ามันเชë้อเพลิงเครë่องบินโดยเฉล่ียเพ่ิมขê้น 12% จาก 2Q66 และอัตรา
ภาษีสรรพสามิตของน้ํามันเชë้อเพลิงเครë่องบินสําหรับเท่ียวบิน
ภายในประเทศจะกลับมาอยูที่ 4.726 บาท/ลิตร (จาก 0.2 บาท/ลิตร) 
ต้ังแตวันที่ 1 ก.ค. เรายังคงเรทต้ิง UNDERPERFORM สําหรับ AAV 
ดวยราคาเปาหมายสิ้นป 2566 ที่ 2.5 บาท/หุน (อางอิง PE 27 เทา) 
2Q66: กําไรปกติครั้งแรกนับต้ังแตป 2562; ขาดทุนสุทธèจาก FX AAV 
รายงานขาดทุนสุทธè 1.0 พันลบ. ใน 2Q66 สะทอนถึงขาดทุนจากอัตรา
แลกเปล่ียนท่ียังไมรับรูจากเงèนบาทที่ออนคาลง แตเปนไปตามตลาดคาด 
หากตัดรายการน้ีออกไป พบวา AAV มีกําไรปกติ 378 ลบ. ซê่งเปนกําไร
ปกติครั้งแรกนับตั้งแตป 2562 โดยไดรับการสนับสนุนจากการดําเนินงาน
ที่แข็งแกรงขê้น รวมถึงรายไดอื่นที่เพ่ิมขê้นและมีรายไดภาษี 

รายการที่สําคัญ 
 รายได 2Q66 อยูที่ 1.0 หม่ืนลบ. (เพ่ิมขê้นมาก YoY และเพ่ิมขê้น 10% 

QoQ) สูงกวาระดับกอนเกิด โควèด -19 อยู  4% โดยได รับการ
สนับสนุนจากคาโดยสารเฉล่ียที่เพ่ิมขê้นสู 1,755 บาท/คน (+33% 
YoY และ +10% QoQ) สูงกวาระดับกอนเกิดโควèด-19% อยู 26% 
บรèษัทขนสงผูโดยสารรวม 4.64 ลานคน (เพ่ิมขê้นมาก YoY และ 2% 
QoQ) ตํ่ากวาระดับกอนเกิดโควèด-19 อยู 17% 

 ใน 2Q66 ASK capacity เพ่ิมขê้นสู 86% ของระดับกอนเกิดโควèด-19 
ตามแผนที่วางไว (เทียบกับ 71% ใน 1Q66) สอดคลองกับภาคการ
ทองเที่ยวที่ เติบโตเพ่ิมขê้น โดย load factor อยูที่ 89% ใน 2Q66 
(เทียบกับ 92% ใน 1Q66) 

 ปจจัยอื่นๆ ที่ชวยสนับสนุนกําไรปกติ : รายไดอื่น (+118% QoQ) 
จากการหมดอายุของเครดิตที่ผูโดยสารไมไดใช และรายไดภาษี (ที่ 
289 ลบ. เทียบกับคาใชจายภาษี 140 ลบ. ใน 1Q66)   

 หากไมรวมสัญญาเชาการเงèน ณ วันที่ 30 มิ.ย. 2566 หน้ีสินท่ีมี
ภ าร ะดอก เบี้ ยของ  AAV อยู ที่  7 .3  พั นลบ . (+4% QoQ) แล ะ
อัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ียตอทุนอยูที่ 1.0 เทา เพ่ิมขê้นจาก 
0.84 เทา ณ วันท่ี 31 มี.ค. 2566 

 

 

 

 ความกังวลเก่ียวกับตนทุนนํ้ามันเชë้อเพลิงเครë่องบิน แมวาเราจะมี
มุมมองเชèงบวกตอการดําเนินงานที่ดีขê้นของ AAV ใน 2Q66 แตเรา
กังวลวาการดําเนินการที่ดีขê้นน้ีจะเกิดขê้นไดอยางตอเนื่องตลอด 2H66 
หรëอไมเมื่อพิจารณาจากตนทุนนํ้ามันเชë้อเพลิงเครë่องบินที่สูงขê้น โดยใน 
3Q66 ถึงปจจìบัน ราคานํ้ามันเชë้อเพลิงเครë่องบินโดยเฉลี่ยเพ่ิมขê้น 12% 
จาก 2Q66 นอกจากน้ีตั้งแตวันท่ี 1 ก.ค. อัตราภาษีสรรพสามิตของ
นํ้ามันเชë้อเพลิงเครë่องบินสําหรับเที่ยวบินภายในประเทศจะกลับมาอยูที่ 
4.726 บาท/ ลิตร (จาก  0.2 บาท/ ลิตร ) หลังจากรัฐบาลไดยุติ
มาตรการชวยเหลือสายการบินในชวงที่เกิดสถานการณการแพรระบาด
ของโควèด-19 ซê่งเราประเมินวาจะสงผลทําใหตนทุนนํ้ามันเครë่องบิน
สําหรับเท่ียวบินภายในประเทศของ AAV เพ่ิมขê้น ~200 ลบ. ใน 3Q66 
เรายังคงประมาณการผลประกอบการของ AAV ไวเหมือนเดิม โดย
คาดวาขาดทุนปกติจะลดลงสู 815 ลบ . ในป 2566 จากน้ันจะพลิก
กลับมามีกําไรปกติ 1.3 พันลบ. ในป 2567  

ผลตอบแทนไมนาสนใจเมื่อเทียบกับความเสี่ยง ราคาเปาหมายส้ินป 
2566 ของเราที่ 2.5 บาท/หุน อิงกับ PE 27 เทา ซê่งเทากับระดับ +2SD 
PE ในป 2558-2560 (ชวงที่การดําเนินงานและผลประกอบการของ 
AAV ปรับตัวดีขê้นหลังจากเหตุการณความไมสงบ) โดยอิงกับ EPS ป 
2567 แลวคิดลดกลับมาเปนมูลคา ณ ส้ินป 2566  
ปจจัยเสี่ยง 1) การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 2) ราคานํ้ามันเชë้อเพลิง
เครë่องบินสูงขê้น 3) เงèนบาทออนคา และ 4) การแขงขันรุนแรง 
 

 
ระวéนุช ปยะเกรéยงไกร 

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1002 

raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 

       



 

 

Page 4 

 

   
 

Earnings Brief AH (OUTPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 44 บาท 
 

2Q66: กําไรต่ํากวาคาด เพราะมารจè้นลดลง 
AH รายงานกําไรสุทธè 2Q66 จํานวน 406 ลบ. หากตัดกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนออกไป กําไรปกติอยูที่ 295 ลบ. (เพ่ิมขê้น 6% YoY จาก
ยอดขายท่ีสูงขê้น แตลดลง 50% QoQ จากปจจัยฤดูกาลและสวนแบง
กําไรที่ลดลง) ต่ํากวา INVX คาด 8% และต่ํากวาตลาดคาด 17% 
เพราะอัตรากําไรขั้นตนและสวนแบงกําไรลดลง เรายังคงประมาณการ
เต็มปไวเหมือนเดิม และคาดวากําไรปกติ 3Q66 จะเติบโต YoY โดยได
แรงหนุนจากยอดขายจากธุรกิจผลิตชè้นสวนยานยนต OEM ที่เพ่ิมขê้น 
และ QoQ จากปจจัยฤดูกาล valuation ของ AH นาสนใจที่ PE ป 
2566 ระดับ 6.4 เทา เรายังคงคําแนะนํา tactical call ระยะ 3 เดือนที่ 
OUTPERFORM สําหรับ AH ดวยราคาเปาหมายสิ้นป 2566 ที่ 44 
บาท/หุน  
2Q66: กําไรต่ํากวาคาด AH รายงานกําไรสุทธè 2Q66 จํานวน 406 ลบ. 
(ลดลง 1% YoY และ 28% QoQ) หากตัดกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน
ออกไป กําไรปกติอยูที่ 295 ลบ. (เพ่ิมขê้น 6% YoY จากยอดขายท่ีสูงขê้น 
แตลดลง 50% QoQ จากปจจัยฤดูกาลและสวนแบงกําไรท่ีลดลง) ตํ่ากวา 
INVX คาด 8% และตํ่ากวาตลาดคาด 17% เพราะอัตรากําไรขั้นตนและสวน
แบงกําไรลดลง 

รายการที่สําคัญ 
 ยอดขายจากธุรกิจผลิตชè้นสวนยานยนต OEM (72% ของยอดขาย) 

เติบโต 14% YoY (แตลดลง 13% QoQ) โดยไดแรงหนุนจากการ
ดําเนินงานในประเทศไทย (51% ของยอดขาย) ที่เติบโตอยางแข็งแกรง 
โดยเติบโต 18% YoY (แตลดลง 18% QoQ) จากการผลิตตามคําส่ัง
ซë้อใหมในประเทศไทยอยางตอเนื่อง (เพลารถกระบะ battery shield 
และชè้นสวนประกอบตัวถัง) สวนในประเทศจéน (6% ของยอดขาย) 
ยอดขายเติบโต 64% YoY (และ เติบโต 35% QoQ) หลังจากเปด
ประเทศ ขณะที่ในโปรตุเกส ยอดขายลดลง 9% YoY (และลดลง 9% 
QoQ) เนื่องจากการขาดแคลนชè้นสวนบางอยางของผูผลิตรถยนต 

 ยอดขายจากธุรกิจตัวแทนจําหนานรถยนต (28% ของยอดขาย) 
เติบโต 24% YoY (แตลดลง 8% QoQ) โดยไดแรงหนุนจากการ
ดําเนินงานที่แข็งแกรงในประเทศไทยและมาเลเซéย  

 

  อัตรากําไรขั้นตนอยูที่ 10.8% ใน 2Q66 เพ่ิมขê้นจาก 10.1% ใน 
2Q65 โดยไดรับการสนับสนุนจากยอดขายจากธุรกิจผลิตชè้นสวน
ยานยนต OEM ที่แข็งแกรงขê้นและประโยชนจากการขê้นราคาขายใน
โปรตุเกส แตลดลงจาก 12.6% ใน 1Q66 

 สวนแบงกําไรอยูที่ 32 ลบ. ลดลง 74% YoY และ 74% QoQ ทั้งนี้
นอกจาก AH ไมไดรับสวนแบงกําไรจากบรèษัท ฮุนได มอเตอร 
(ประเทศไทย ) จํากัด  แลว  บรè ษัทยังรับรูค า ใชจ ายกอนเรè่ม
ดําเนินงานของ Purem AAPICO ซê่งเปนบรèษัทรวมทุนท่ีประกอบ
ธุรกิจผลิตและจัดจําหนายระบบควบคุมการปลอยไอเสียและ
สวนประกอบที่เกี่ยวของสําหรับยานยนตเพ่ือการพาณิชยและ
รถยนตสวนบุคคล ซê่งคาดวาจะเรè่มทําการผลิตในชวงปลาย 
3Q66-4Q66  

เงèนปนผลระหวางกาล อยูที่ 0.70 บาท/หุน จากผลการดําเนินงาน 
1H66 คิดเปนผลตอบแทนจากเงèนปนผล 2% ขê้นเครë่องหมาย XD วันท่ี 
29 ส.ค. และจายเงèนปนผลวันท่ี 13 ก.ย. 
คงประมาณการกําไร กําไรปกติ 1H66 อยูที่ 889 ลบ. (+30% YoY) 
คิดเปน 49% ของประมาณการกําไรเต็มปของเรา และเรายังคงประมาณ
การกําไรปกติป 2566 ไวที่ 1.8 พันลบ. เพ่ิมขê้น 8%YoY เราคาดวากําไร
ปกติ 3Q66 จะเติบโต YoY โดยไดแรงหนุนจากยอดขายจากธุรกิจผลิต
ชè้นสวนยานยนต OEM ที่เพ่ิมขê้น และ QoQ จากปจจัยฤดูกาล ราคา
เปาหมายส้ินป 2566 ของเราอยูที่ 44 บาท/หุน อิงกับ PE 8.6 เทา 
(คาเฉล่ียป 2560-2561 ซê่งเปนชวงที่กําไรของ AH เติบโตตามปกติ)  

ปจจัยเสี่ยง 1) ความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ ซê่งสงผลกระทบตอความ
ตองการซë้อรถยนต 2) การขาดแคลนเซมิคอนดักเตอร ซê่งสงผลทําให
หวงโซอุปทานอุตสาหกรรมยานยนตหยุดชะงัก และ 3) ขอพิพาททาง
กฎหมาย 
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Earnings Brief AOT (OUTPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 84 บาท 
 

3QFY66: กําไรต่ํากวา INVX คาด, ตามตลาดคาด 

AOT รายงานกําไรสุทธè 3.2 พันลบ. ใน 3QFY66 (เม.ย.-มิ.ย. 2566) 
ฟนตัวจากขาดทุนสุทธè 2.2 พันลบ . ใน  3QFY65 โดยไดรับการ
สนับสนุนจากภาคการทองเท่ียวที่ฟนตัว และเพ่ิมขê้นกาวกระโดด 70% 
QoQ หลังจากบรèษัทกลับมาเก็บคาผลประโยชนตอบแทนข้ันต่ําจาก
ผูรับสัมปทานเมื่อวันที่ 1 เม.ย. 2566 ผลประกอบการออกมาตาม 
consensus คาด แตต่ํากวา INVX คาด 20% เพราะรายไดสวนแบง
ผลประโยชนต่ํากวาคาด สงผลทําใหเราปรับประมาณการป FY2566 
ลดลง แตเรายังคงคาดวากําไรจะมีแนวโนมเติบโตอยางแข็งแกรงในป 
FY2567 เรายังคงเรทต้ิง OUTPERFORM สําหรับ AOT และปรับปฐานท่ี
ใชประเมินมูลคาเปนสิ้นป 2567 ดวยราคาเปาหมาย อางอิงวèธé DCF ที่ 
84 บาท/หุน  
3QFY66: กําไรต่ํากวา INVX คาด, ตามตลาดคาด AOT รายงานกําไร
สุทธè 3.2 พันลบ. ใน 32QFY66 (เม.ย.-มิ.ย. 2566) ฟนตัวจากขาดทุนสุทธè 
2.2 พันลบ. ใน 3QFY65 โดยไดรับการสนับสนุนจากการฟนตัวของภาค
การทองเที่ยวไทย และเพ่ิมขê้นกาวกระโดด 70% QoQ หลังจากบรèษัท
กลับมาเก็บคาผลประโยชนตอบแทนข้ันตํ่าจากผูรับสัมปทานเม่ือวันที่ 1 
เม.ย. 2566 ทั้งนี้แมกําไรออกมาตามตลาดคาด แตตํ่ากวา INVX คาด 
20% เพราะรายไดสวนแบงผลประโยชนตํ่ากวาคาด กําไรสุทธè 9MFY66 
(ต.ค. 2565-มิ.ย. 2566) อยูที่ 5.4 พันลบ. ฟนตัวจากขาดทุนสุทธè 9.7 
พันลบ. ใน 9MFY65 

รายการที่สําคัญใน 3QFY66 
 AOT รายงานจํานวนผูโดยสารรวมทั้งหมด 24.9 ลานคน (+85% 

YoY แต  -5 .7% QoQ, 74% ของระดับกอน เกิด โควèด -19 ) ซê่ ง
ประกอบดวยผูโดยสารระหวางประเทศ 13.9 ลานคน (+243% YoY 
แต -0.3% QoQ, 71% ของระดับกอนเกิดโควèด-19) และผู โดยสาร
ภายในประเทศ 11 ลานคน (+16% YoY แต -12% QoQ, 80% ของ
ระดับกอนเกิดโควèด-19)  

 

  รายไดอยูที่ 1.3 หม่ืนลบ. เพ่ิมขê้นอยางมากจาก 4.7 พันลบ. ใน 
3QFY65 และเพ่ิมขê้น 18% QoQ รายไดคาบรèการผูโดยสาร (36% 
ของรายได) เพ่ิมขê้นกาวกระโดด 204% YoY แตลดลง 2% QoQ สู 
4.7 พันลบ. และรายไดสวนแบงผลประโยชน (32% ของรายได) 
เพ่ิมขê้นกาวกระโดด 245% YoY และ  47% QoQ สู 4.2 พันลบ . 
หลังจากบรèษัทกลับมาเก็บคาผลประโยชนตอบแทนขั้นตํ่า แตตํ่า
กวาที่เราคาดการณไวที่ 5.0 พันลบ.  

 ตนทุนการดําเนินงานของ AOT เพ่ิมขê้น 3% QoQ ซê่งชากวารายได
ที่ เพ่ิมขê้น เนื่องจากตนทุนสวนใหญ เปนตนทุนคงที่ ดวยเหตุนี้ 
อัตรากําไรจากการดําเนินงานจêงเพ่ิมขê้นสู 42.5% ใน 3QFY66 จาก 
34.2% ใน 2QFY66 

ปรับประมาณการกําไรป FY2566 ลดลง เราปรับประมาณการกําไร
ปกติป 2566 ของ AOT ลดลง 35% เพ่ือสะทอนรายไดสวนแบง
ผลประโยชนที่ตํ่ ากวาคาด  ทั้ งนี้หลังจากปรับประมาณการ เรา
คาดการณกําไรปกติป FY2566 ที่ 9.6 พันลบ. ซê่งบงชé้วากําไรปกติจะ
เติบโต YoY และ QoQ ใน 4QFY66 (ก .ค .-ก .ย . 2566) จากภาคการ
ทองเที่ยวไทยที่เติบโตเพ่ิมขê้น เรายังคงมุมมองที่วากําไรปกติของ AOT 
จะเพิ่มขê้นกาวกระโดดสู 2.6 หม่ืนลบ. ในป FY2567 

เรทต้ิง OUTPERFORM เราปรับปฐานท่ีใชประเมินมูลคาเปนส้ินป 2567 
สงผลทําใหราคาเปาหมายท่ีเราคํานวณดวยวèธé DCF ปรับเพ่ิมขê้นสู 84 
บาท/หุน (จากราคาเปาหมายสิ้นป 2566 ที่ 82 บาท/หุน) โดยอิงกับ 
WACC ที่ 7.2% และการเติบโตระยะยาวที่ 2%  

ปจจัยเสี่ยง: เหตุการณที่คาดเดาไมได เชน การชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลก ซê่งจะทําใหความตองการเดินทางลดลง 
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นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1002 

raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 
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Earnings Brief BAM (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 11 บาท 
 

2Q66: อัตรากําไรขั้นตนลดลง  
ผลประกอบการ 2Q66 ของ BAM ออกมาต่ํากวาคาดเล็กนอย โดย
สะทอนถึงผลเรéยกเก็บเงèนสดท่ีเพ่ิมขê้น แตอัตรากําไรข้ันตนลดลง และ
ตนทุนทางการเงèนสูงขê้น เราปรับประมาณการกําไรป 2566 ลดลง 4% 
จากการปรับประมาณการผลเรéยกเก็บเงèนสดและอัตรากําไรขั้นตน
จาก NPL ดังนั้นเราคาดวากําไรจะลดลง 17% ในป 2566 เรายังคงเรท
ต้ิง NEUTRAL สําหรับ BAM ดวยราคาเปาหมายท่ีปรับลดลงจาก 12 
บาท สู 11 บาท  
2Q66: กําไรต่ํากวาคาดเล็กนอย กําไรสุทธè 2Q66 ของ BAM ลดลง 
49% YoY (อัตรากําไรขั้นตนลดลง ตนทุนทางการเงèนสูงขê้น ECL เพ่ิมขê้น) 
แต เพ่ิมขê้น 59% QoQ ตามฤดูกาล (ผลเรéยกเก็บเงèนสดเพ่ิมขê้นตาม
ฤดูกาล) สู 425 ลบ. ตํ่ากวา INVX คาด 7% และตํ่ากวา consensus คาด 
5% โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายไดจาก NPL ที่ตํ่ากวาคาด 

รายการที่สําคัญใน 2Q66: 
1) ผลเรéยกเก็บเงèนสดท้ังหมดเพ่ิมขê้น 4% YoY และ 28% QoQ (จาก
ปจจัยฤดูกาล) สู 4.12 พันลบ. ตํ่ากวาเปาหมายรายไตรมาสของบรèษัทที่ 
4.46 พันลบ. ใน 2Q66 อยู 8% ผลเรéยกเก็บเงèนสดจาก NPL แยกวาคาด 
โดยลดลง 17% YoY แตเพ่ิมขê้น 2% QoQ สู 2 พันลบ. ตํ่ากวาเปาหมาย
รายไตรมาสของบรèษัทที่ 2.68 พันลบ. ใน 2Q66 อยู 25% ผลเรéยกเก็บ
เงèนสดจาก NPA ดีกวาคาด โดยเพ่ิมขê้น 38% YoY และ 68% QoQ สู 2.1 
พันลบ. สูงกวาเปาหมายที่บรèษัทวางไวใน 2Q66 อยู 18% 

2) อัตรากําไรขั้นตนจาก NPL ลดลง 10.24 ppt YoY และ 325 bps QoQ 
สู 53.91% ใน 2Q66 อัตรากําไรขั้นตนจาก NPA ลดลง 724 bps YoY 
และ 316 bps QoQ สู 41.46% ใน 2Q66 

3) ตนทุนทางการเงèนเพ่ิมขê้น 7 bps YoY และ 11 bps QoQ สู 3.35% ใน 
2Q66  

4) ผลขาดทุนดานเครดิตที่คาดวาจะเกิดขê้น (ECL) เพ่ิมขê้น 4% YoY และ 
14% QoQ สู 1.13 พันลบ. ใน 2Q66 ซê่งมากกวารายไดดอกเบ้ียคางรับ
อยู 166 ลบ. จากการต้ัง ECL เพ่ิมเติมสําหรับสินเชë่อที่ปรับโครงสรางแลว  

 

 5) อัตราสวนตนทุนตอรายไดเพ่ิมขê้น 212 bps YoY (จากรายไดที่
ลดลง และ opex ในระดับทรงตัว) แตลดลง 156 bps QoQ (จาก
รายไดที่สูงขê้น และ opex ที่เพ่ิมขê้น 8%) สู 23.9% ใน 2Q66  

6) อัตราภาษีที่แทจรèงอยูที่ 17% ใน 2Q66 เทียบกับ 9% ใน 2Q65 และ 
18% ใน 1Q66  

ปรับประมาณการกําไรป 2566 ลดลง เราปรับประมาณการกําไรป 
2566 ลดลง 4% จากการปรับประมาณการผลเรéยกเก็บเงèนสดและ
อัตรากําไรขั้นตนจาก NPL ดังนั้นเราคาดวากําไรจะลดลง 17% ในป 
2566 โดยเกิดจากผลเรéยกเก็บเงèนสดท่ีเพ่ิมขê้น 2% อัตรากําไรข้ันตนท่ี
ลดลง และการตั้ง ECL เพ่ิมเติมสําหรับสินเชë่อที่ปรับโครงสรางแลว กําไร 
1H66 คิดเปน 31% ของประมาณการกําไรเต็มปของเรา เมื่ออิงกับเปา
ผลเรéยกเก็บเงèนสดท่ี BAM วางไวใน 3Q66 ที่ 4.48 พันลบ. (+1% YoY, 
+9% QoQ) เราคาดวากําไร 3Q66 จะลดลง YoY (อัตรากําไรขั้นตน
ลดลง) แตเพ่ิมขê้น QoQ   

คงเรทต้ิง NEUTRAL โดยปรับราคาเปาหมายลดลง หลังจากราคาหุน
ปรับตัวลดลง >40% ในชวง 1 ปที่ผานมา เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL 
สําหรับ BAM โดยปรับราคาเปาหมายลดลงจาก 12 บาท สู 11 บาท 
(PBV 0.8 เทา หรëอ PE 15.5 เทา สําหรับป 2567) ดวยอัตราการ
จายเงèนปนผลสูงที่ 65% BAM จêงจัดเปนหุน dividend play ในมุมมอง
ของเรา เมื่อพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนจากเงèนปนผลในปจจìบันท่ี 
4.3% สําหรับป 2566 เราเชë่อวา valuation สะทอนเงèนปนผลท่ี
คาดการณไปเรéยบรอยแลว  

ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ: 1) ความเส่ียงดานการเรéยกเก็บเงèนสดจากเงèน
เฟอสูงและภาวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 2) ตนทุนทางการเงèนที่สูงขê้นจาก
อัตราดอกเบี้ยขาขê้น และ 3) การแขงขันที่สูงขê้นจากคูแขงรายใหม 
 

 
กิตติมา สัตยพันธ, CFA  

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1003 

kittima.sattayapan@scb.co.th 
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Earnings Brief CHG (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 3.80 บาท 
 

2Q66: กําไรต่ํากวาตลาดคาด 

CHG รายงานกําไรสุทธè 2Q66 จํานวน 206 ลบ. (-76% YoY, -14% 
QoQ) ต่ํากวาตลาดคาด 10% เพราะถูกฉุดรั้งโดยการปรับลดรายได 
46 ลบ. จากผลตางการรับชําระเงèนในสวนของรายไดคางรับจากการ
รักษาผูปวยโควèด-19 นอยกวาที่ ต้ังเบิก หากตัดรายการน้ีออกไป 
กําไรปกติอยูที่ 252 ลบ . ลดลง 71% YoY จากฐานสูงท่ีเกิดจาก
บรèการโควèด-19 แตเพ่ิมขê้น 5% QoQ จากคาใชจายภาษีที่ลดลง 
ในขณะที่การเปดโรงพยาบาลแหงใหมทําใหคาใชจายในการดําเนินงาน
เพ่ิมขê้น สงผลทําใหเราปรับประมาณการกําไรลดลง เรายังคงเรทติ้ง 
NEUTRAL สําหรับ CHG เน่ืองจากกําไรมีแนวโนมเติบโตปานกลางในป 
2567 ราคาเปาหมายใหมสิ้นป 2567 อางอิงวèธé DCF อยูที่ 3.8 บาท/
หุน (ลดลงจากราคาเปาหมายสิ้นป 2566 อางอิงวèธé DCF ที่ 4 บาท/
หุน)  
2Q66: กําไรต่ํากวาตลาดคาด CHG รายงานกําไรสุทธè 2Q66 จํานวน 
206 ลบ. (-76% YoY, -14% QoQ) ตํ่ากวาตลาดคาด 10% เพราะถูกฉุด
รั้งโดยการปรับลดรายได 46 ลบ. จากผลตางการรับชําระเงèนในสวนของ
รายไดคางรับจากการรักษาผูปวยโควèด-19 นอยกวาที่ตั้งเบิก หากตัด
รายการนี้ออกไป กําไรปกติอยูที่ 252 ลบ. ลดลง 71% YoY จากฐานสูงที่
เกิดจากบรèการโควèด-19 แตเพ่ิมขê้น 5% QoQ จากคาใชจายภาษีที่ลดลง  

รายการที่สําคัญ 
 หากไมรวมรายไดเกี่ยวกับบรèการโควèด-19 รายได 2Q66 อยูที่ 1.8 

พันลบ. เพ่ิมขê้น 13% YoY และ 7% QoQ โดยไดแรงหนุนจากรายได
โครงการประกันสังคมที่ สูงขê้น (SC, +23% YoY และ +6% QoQ) 
หลังจากมีการปรับอัตราคาบรèการเหมาจายรายหัวเพ่ิมขê้นต้ังแต 1 
พ.ค. 2566 

 เมื่อ เทียบ  QoQ ตนทุนในการประกอบกิจการโรงพยาบาลและ
คาใชจาย SG&A เพ่ิมขê้นในอัตราเร็วกวารายไดที่ 8% และ 11% 
ตามลําดับ ซê่งเราเชë่อวาเปนผลมาจากการเปดโรงพยาบาลแหงใหม 
CHG เปด โรงพยาบาลจìฬารัตน แมสอด ในจังหวัดตาก โดยมีจํานวน
เตียงผูปวยใน 59 เตียง (เฟสแรก ) ในชวงปลาย 2Q66 EBITDA 
margin อยูที่ 21.9% ลดลงจาก 23% ใน 2Q66  

 

 เงèนปนผลระหวางกาล CHG ประกาศจายเงèนปนผลระหวางกาลใน
อั ตรา 0 .02 บาท/ หุ น  จากผลการดําเนิ นงาน  1H66 คิด เป น
ผลตอบแทนจากเงèนปนผล 0.7% ขê้นเครë่องหมาย XD วันที่ 24 ส.ค. 
และจายเงèนปนผลวันที่ 8 ก.ย.  

ปรับประมาณการกําไรลดลง เราปรับประมาณการกําไรปกติของ 
CHG ลดลง 12% ในป  2566 และ 11% ในป 2567 เพ่ือสะทอน
คาใชจายในการดําเนินงานที่สูงขê้น ประมาณการกําไรปกติป 2566 ที่
เราปรับใหมอยูที่ 1.1 พันลบ.  (-60% YoY) ซê่งบงชé้วากําไรจะปรับตัวดี
ขê้นใน 2H66 เราคาดวากําไรปกติ 3Q66 จะเติบโต YoY (ไดประโยชน
จากการปรับอัตราคาบรèการเหมาจายรายหัวผูประกันตนในโครงการ
ประกันสังคมเพ่ิมขê้น) และ QoQ (จากปจจัยฤดูกาล) เรายังคงคาดวา
กําไรจะเติบโตปานกลางในป 2567 โดยอิงกับมุมมองที่วา EBITDA 
margin จะลดลงเพราะไดรับผลกระทบจากภาระตนทุนเรè่มแรกจาก 
โรงพยาบาลจìฬารัตน แมสอด  

คงเรทต้ิง NEUTRAL ราคาเปาหมายใหมส้ินป 2567 อางอิงวèธé DCF 
ของเราอยูที่ 3.8 บาท/หุน (ลดลงจากราคาเปาหมายส้ินป 2566 
อางอิงวèธé DCF ที่ 4 บาท/หุน หลังจากปรับประมาณการกําไร) โดยอิง
กับ WACC ที่ 6.7% และการเติบโตระยะยาวที่ 3%  

ปจจัยเสี่ยง: ผูปวยเขามาใชบรèการนอยลง การขาดแคลนบุคลากร และ
ภาระตนทุนท่ีโรงพยาบาลใหม 
 

ระวéนุช ปยะเกรéยงไกร 
นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1002 
raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 
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Earnings Brief DIF (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 19 บาท 
 

2Q66: ผลประกอบการเปนไปตามคาด 

DIF รายงานกําไรปกติ 2Q66 จํานวน 3 พันลบ. ลดลง 1.2% QoQ 
และ 2.6% YoY เรายังคงประมาณกําไรปกติป 2566 ไวไมเปลี่ยนแปลง 
และคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ DIF ดวยราคาเปาหมาย 19 บาท 
(WACC 6.7% และ LTG 0%) ทั้งนี้ราคาเปาหมายของเราใชสมมติฐาน
วา TRUE จะตออายุสัญญาเชาทั้งหมด หากเราใชสมมติฐานวา TRUE 
ไมตอสัญญา ราคาเปาหมายอางอิงวèธé DCF ของเราจะอยูที่ 12 บาท/
หนวย 
ผลประกอบการ 2Q66 เปนไปตามคาด DIF รายงานกําไรสุทธè 2.8 พัน
ลบ. ใน 2Q66 ลดลง 1.3% QoQ และ 3.6% YoY DIF บันทึกขาดทุนที่ยัง
ไมเกิดขê้นจากเงèนลงทุน (รายการที่ ไมใชเงèนสด) จํานวน 229 ลบ . ใน 
2Q66 หากตัดรายการน้ีออกไป พบวากองทุนมีกําไรปกติ 3 พันลบ. 
ลดลง 1.2% QoQ และ 2.6% YoY กําไรปกติที่ลดลง QoQ และ YoY มี
สาเหตุหลักมาจากดอกเบ้ียจายที่สูงขê้น รายไดคาเชาอยูที่ 3.6 พันลบ. 
คอนขางทรงตัว QoQ และ YoY เนื่องจาก DIF ไมไดซë้อทรัพยสินใหมใน 
2Q66 รายการตนทุนหลักๆ อยูในระดับที่คอนขางทรงตัว QoQ และ YoY 
โดยรวมแลว กําไรปกติ 1H66 คิดเปน 49.2% ของประมาณการกําไรปกติ
เต็มปของเรา ซê่งเปนไปตามคาด นอกจากน้ี DIF ยังประกาศจายเงèนปนผล
ที่อัตรา 0.237 บาท/หนวย (ผลตอบแทนจากเงèนปนผล 2.4%) ขê้น
เครë่องหมาย XD วันที่ 15 ส.ค.  

 

 คาดกําไร 3Q66 จะอยูในระดับทรงตัว QoQ และ YoY เราคาดวา
กําไร 3Q66 จะอยู ในระดับทรงตัว QoQ และ YoY เนื่องจาก DIF มี
รายไดที่คอนขางทรงตัว ดวยเหตุนี้ เราจêงคงประมาณการกําไรปกติป 
2566 ไวที่ 1.23 หม่ืนลบ. ทรงตัว YoY เราคาดวา DIF จะจายเงèนปนผล
ในอัตรา 1 บาท/หนวย จากผลการดําเนินงานป 2566  

ซë้อสะสมเพราะเงèนปนผลนาสนใจ ราคาหนวยลงทุน DIF ปรับตัวลดลง 
7.9% ในชวง 1 เดือนที่ผานมา underperform SET อยู 10.9% เรามอง
ว าราคาหน วยลงทุ น ในป จจì บั นมี  downside จํ ากั ด  เน่ื อ งจาก
ผลตอบแทนจากเงèนปนผลนาสนใจที่ 10.1% ในป 2566 และ 9.8% ในป 
2567 ดังนั้นเราจêงแนะนําใหนักลงทุนเขาซë้อสะสม DIF เพราะผลตอบแทน
จากเงèนปนผลนาสนใจ ไมใชเพราะคาดหวัง capital gain จํานวนมากใน
ระยะส้ัน อยางไรก็ดี เรายังไมตัดความเปนไปไดที่ TRUE จะขายหนวย
ลงทุน DIF ออกมาอีกในระยะกลางถึงระยะยาว 

ปจจัยเสี่ยงและความกังวล ปจจัยเส่ียงหลักๆ สําหรับ DIF ยังไม
เปล่ียนแปลง เรามองวายังมีความเส่ียงที่ TRUE จะขายหนวยลงทุน DIF 
ออกมาอีก ซê่งจะเปนปจจัยที่คอยจํากัด upside ของ DIF ในระยะกลาง
ถึงระยะยาว 

 
กิตติสร พฤติภัทร, CFA, FRM 

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1007 

kittisorn.pruitipat@scb.co.th 
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Earnings Brief EPG (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 8.20 บาท 
 

1QFY67: ผลประกอบการออนแอตามคาด 

EPG รายงานกําไรสุทธè 305 ลบ . ใน 1QFY67 (เม .ย .-มิ .ย . 2566) 
เพ่ิมขê้น 32% YoY และ 22% QoQ หลักๆ มาจากกําไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน หากตัดรายการนี้ออกไป พบวากําไรปกติออนแอที่ 268 
ลบ. เพ่ิมขê้น 6% YoY แตลดลง 8% QoQ เปนไปตาม consensus คาด 
เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ EPG (ราคาเปาหมายส้ินป 2566 ที่ 
8.2 บาท/หุน) เน่ืองจาก EPG ยังขาดปจจัยบวกดานผลประกอบการ
จนกวา TJM (ธุรกิจประดับยนตในประเทศออสเตรเลีย) จะรายงานการ
ดําเนินงานที่แข็งแกรงขê้น โดยคาดวาจะเกิดขê้นใน 2HFY67 
1QFY67: ผลประกอบการออนแอตามคาด EPG รายงานกําไรสุทธè 
305 ลบ . ใน 1QFY67 (เม .ย .-มิ .ย . 2566) เพ่ิมขê้น 32% YoY และ 22% 
QoQ หลักๆ มาจากกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน หากตัดรายการนี้ออกไป 
พบวากําไรปกติออนแอท่ี 268 ลบ. เพ่ิมขê้น 6% YoY แตลดลง 8% QoQ 
เปนไปตาม consensus คาด กําไรปกติที่ปรับตัวดีขê้น YoY ไดแรงหนุนจาก
รายไดที่แข็งแกรงขê้น ในขณะที่กําไรปกติที่ลดลง QoQ สะทอนถึงอัตรา
กําไรข้ันตนที่ออนแอลงและดอกเบี้ยจายที่สูงขê้น 

รายการที่สําคัญ: 
 ธุรกิจยานยนต (ARK, 48% ของรายได และ 50% ของกําไรขั้นตน): 

รายไดใน 1QFY67 อยูที่ 1.4 พันลบ. (+11% YoY, -2% QoQ) และ
อัตรากําไรขั้นตนอยูที่ 32.5% (เพ่ิมขê้นจาก 32% ใน 1QFY66 และ 
30.3% ใน 4QFY66) EPG เปดเผยวาการดําเนินงานโดยรวมปรับตัวดี
ขê้นจากฐานต่ําของปกอน เนื่องจากสถานการณขาดแคลนชèปเรè่ม
คล่ีคลายดีขê้น แตการดําเนินงานในออสเตรเลียยังออนแอ โดย TJM 
(ธุรกิจประดับยนตในประเทศออสเตรเลีย) มีผลขาดทุนราว 50 ลบ. 
ซê่งแยกวาผลขาดทุน 2 ลบ. ใน 1QFY66 แตดีขê้นจากผลขาดทุน 78 
ลบ. ใน 4QFY66 

 

  ธุรกิจฉนวน (AFC, 30% ของรายได, 43% ของกําไรขั้นตน): รายได
ใน 1QFY67 อยูที่ 900 ลบ.   (+2% YoY, +3% QoQ) และอัตรา
กําไรข้ันตนกลับคืนสูระดับปกติที่ 45% (ลดลงเล็กนอยจาก 45.6% 
ใน 1QFY66 และลดลงจากระดับสูงมากเปนพิเศษท่ี 51.6% ใน 
4QFY66) 

 ธุรกิจบรรจìภัณฑ (EPP, 21% ของรายได, 7% ของกําไรขั้นตน): 
ธุรกิจน้ีออนแอลงอยางตอเนื่อง โดยรายไดใน 1QFY67 อยูที่ 
639 ลบ. (-2% YoY, +1% QoQ) และอัตรากําไรขั้นตนอยูในระดับ
ตํ่ าที่  10.5% (ลดลงจาก  17.3% ใน  1QFY66 และ 12.5% ใน 
4QFY66) 

ขาดปจจัยบวกดานผลประกอบการ กําไรปกติ 1QFY67 คิดเปน 20% 
ของประมาณการกําไรเต็มปของเรา และเรายังคงประมาณการกําไร
ของเราไวเหมือนเดิม เราคาดวากําไรปกติของ EPG จะเติบโต 9% YoY 
สู 1.3 พันลบ. ในป FY2567 โดยอิงกับรายไดที่เติบโต 7% และอัตรา
กําไรขั้นตนที่ 32.7% กําไรจะยังไมนาตื่นเตนใน 1HFY67 จากนั้นจะ
แข็งแกรงขê้นใน 2HFY67 จากการดําเนินงานที่ดีขê้นที่ TJM 

เรทต้ิง NEUTRAL เรายังคงราคาเปาหมายส้ินป 2566 ไวที่ 8.2 บาท/
หุน โดยอิงกับ PE 17.5 เทา ซê่งเทากับระดับ -1SD ของ PE เฉล่ียในอดีต 
เรายังคงเรทติ้ง NEUTRAL สําหรับ EPG 

ปจจัยกระตุนและปจจัยเสี่ยง ปจจัยกระตุน: การดําเนินงานของ TJM 
แข็งแกรงขê้น  โดยคาดวาจะเกิดขê้นในป 2HFY67 และเงèนบาทออนคาลง 
ปจจัยเส่ียง: เศรษฐกิจชะลอตัว ซê่งอาจสงผลกระทบตอความตองการ
ผลิตภัณฑของ EPG และตอเนื่องมาถึงรายไดของบรèษัท และราคา
วัตถุดิบหลักเพ่ิมขê้น 

 
ระวéนุช ปยะเกรéยงไกร 

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1002 

raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 
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Earnings Brief ESSO (ปรับเรทต้ิงลงสู UNDERPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 8.30 บาท 
 

2Q66: ขาดทุนสุทธèเพราะ GRM ออนแอ 

ESSO รายงานขาดทุนสุทธè  1 .3 พันลบ . ใน  2Q66 เพราะได รับ
ผลกระทบจากคาการกลั่นพื้นฐานที่ลดลง 89% YoY และ 75% QoQ 
สู US$2.2/bbl นอกจากนี้ราคานํ้ามันที่ลดลงยังสงผลทําใหบรèษัทมี
ขาดทุนจากสินคาคงเหลือที่ US$4.8/bbl หรëอราว 1.7 พันลบ . 
ปรèมาณน้ํามันดิบที่นําเขากลั่นของบรèษัทก็ลดลง 17% YoY และ 20% 
QoQ สู 110kbd โดยมีสาเหตุมาจากการหยุดโรงกลั่นบางสวนในเดือน
พ.ค. เพ่ือซอมบํารุงตามแผน และเปนสวนหน่ึงของการเตรéยมการ
สําหรับ โครงการปรับปรุงคุณภาพน้ํามันตามมาตรฐานยู โร 5 
เน่ืองจาก  ESSO มีขาดทุนสุทธè  470 ลบ . ใน  1H66 เราจêงปรับ
ประมาณการกําไรป 2566 ลดลง 82% สู 928 ลบ. (-90% YoY) และ
ปรับราคาเปาหมาย (สิ้นป 2566) ลดลงสู 8.30 บาท (จาก 10 บาท) 
โดยอิงกับ PBV (ป 2566) ที่ 1.1 เทา ทั้งนี้มูลคาทางบัญชéของ ESSO 
ลดลงจาก 8.09 บาท/หุน ใน 1Q66 สู 7.42 บาท/หุน ใน 2Q66 เรา
ประเมินวาราคาที่ BCP เขาซë้อหุน ESSO จะปรับลดลงสู 8.3-8.5 บาท/
หุน ปรับเรทต้ิงลงสู UNDERPERFORM 
ปรèมาณน้ํามันดิบที่นําเขากลั่นลดลงสูระดับต่ําสุดในรอบ 3 ปจากการ
หยุดซอมบํารุง ปรèมาณนํ้ามันดิบที่นําเขากล่ันของ ESSO ลดลง 17% 
YoY และ 20% QoQ สู 110kbd (อัตราการใชกําลังการผลิต 63%) โดยมี
สาเหตุมาจากการหยุดโรงกล่ันบางสวนในเดือนพ.ค . เพ่ือเตรéยมการ
สําหรับโครงการปรับปรุงคุณภาพนํ้ามันตามมาตรฐานยูโร 5 ตาม
ขอบังคับของรัฐบาลท่ีจะเรè่มมีผลบังคับ ใชตั้ งแต เดือนม .ค . 2567 
นอกจากนี้เรายังเชë่อวาบรèษัทตัดสินใจหยุดซอมบํารุงในชวงที่คาการกล่ัน
ออนแอดวย ESSO ลดสัดสวนผลผลิตผลิตภัณฑ middle distillates ลง
จาก 47% ใน 1Q66 สู 42.9% ใน 2Q66 โดยสวนใหญเปนนํ้ามันอากาศ
ยาน เนื่องจากอุปสงคออนแอลงตามฤดูกาลและ crack spread ตํ่า (-
65% YoY และ -48% QoQ) นอกจากนี้ความตองการใชนํ้ามันดีเซลที่
ลดลงจากโรงไฟฟายังทําใหสัดสวนยอดขายในธุรกิจกลุมพาณิชยกรรม
ลดลงจาก 55% ใน 1Q66 สู 46% ดวย 

 

 Accounting GRM กลับมาเปนลบ คาการกล่ันพ้ืนฐานของ ESSO 
ลดลง  89% YoY แล ะ 75% QoQ สู  US$2.2/bbl อ อ น แอ กว า 
Singapore GRM ที่ US$4.2/bbl อยางมาก โดยมีสาเหตุมาจากการ
หยุดซอมบํารุงและตนทุนนํ้ามันดิบท่ีสูงขê้น accounting GRM ปรับตัว
ลดลงกลับมาติดลบท่ี US$2.6/bbl เทียบกับตัวเลขท่ี เปนบวกท่ี  
US$4.3/bbl ใน 1Q66 เนื่องจากมีขาดทุนสตอก US$4.8/bbl แยกวา 
US$4.4/bbl ใน 1Q66 ซê่งเปนไปในทิศทางเดียวกันกับผูประกอบการ
โรงกล่ันนํ้ามันรายอื่นๆ เนื่องจากราคาน้ํามันใน 2Q66 ปรับตัวลดลง
อยางตอเนื่องในอัตราที่เร็วกวา 1Q66 

ปรับเรทต้ิงลงสู UNDERPERFORM ดวยราคาเปาหมายที่ปรับลดลงสู 
8.30 บาท แมเราคาดวาผลประกอบการจะฟนตัวใน 2H66 โดยไดรับ
การสนับสนุนจาก GRM ที่ดีขê้นและปรèมาณนํ้ามันดิบที่นําเขากล่ันท่ี
สูงขê้นหลังจากหยุดซอมบํารุงโรงกล่ันบางสวนใน 2Q66 แตเราเชë่อวา
กําไรป 2566 จะออนแอกวาที่คาดการณไวกอนหนานี้ โดยมีสาเหตุมา
จากผลประกอบการที่นาผิดหวังใน 2Q66 ดังนั้นเราจêงปรับประมาณ
การกําไรสุทธèป 2566 ลดลง 82% สูจํานวนเพียง 928 ลบ. (-90% 
YoY) โดยคาดวาคาการกล่ันพ้ืนฐานจะลดลงจาก US$9/bbl ในป 
2565 สู US$6/bbl ในป 2566 ทั้งนี้เมื่ออิงกับตัวเลข 2Q66 ลาสุด เรา
ประเมินวาราคาที่ BCP เขาซë้อหุน ESSO จะปรับลดลงจาก 9.94 บาท/
หุน ESSO สู 8.3-8.5 บาท/หุน เราปรับราคาเปาหมาย (ส้ินป 2566) 
ลดลงจาก 10 บาท สู 8.30 บาท โดยอิงกับ PBV 1.1 เทา (-1SD) 

ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ: ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวจะสงผลกระทบตอความ
ตองการผลิตภัณฑนํ้ามันสําเร็จรูปและ GRM ในขณะที่ความผันผวน
ของราคานํ้ามันอาจสงผลทําใหมีขาดทุนสตอกเพ่ิมขê้น ปจจัยเส่ียงอื่นๆ 
คือ การเปล่ียนแปลงกฎหมายเก่ียวกับการปลอยกาซเรëอนกระจก และ
การแทรกแซงของรัฐบาลเพ่ือตรêงราคาขายปลีกนํ้ามันในประเทศ 

 
 

ชัยพัชร ธนวัฒโน 
 นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1005 
chaipat.thanawattano@scb.co.th 
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Earnings Brief IRPC (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 3 บาท 
 

2Q66: ผลประกอบการออนแอตามคาด 

IRPC รายงานขาดทุนสุทธè 2.2 พันลบ . ใน 2Q66 เปนไปตามท่ีเรา
คาดการณ เพราะไดรับผลกระทบจาก market GIM ที่ออนแอลงมาก
สูระดับเพียง US$6.81/bbl เทียบกับ US$11.8/bbl ใน 1Q66 ซê่งไม
สามารถครอบคลุมตนทุนการดํ าเนินงานที่  US$9.52/bbl และ
ขาดทุนสตอก (หลังจากหักกําไรจากการปองกันความเสี่ยง) จํานวน 
961 ลบ. (US$1.58/bbl) market GIM ที่ลดลงไดรับผลกระทบทั้ง
จากธุรกิจปโตรเลียมและธุรกิจปโตรเคมี โดย GRM ลดลง 46% QoQ 
และ product-to-feed margin ของธุรกิจปโตรเคมีลดลง 49% QoQ 
ขาดทุนสุทธèที่ 1.9 พันลบ. ใน 1H66 นาผิดหวัง โดยมีสาเหตุหลักมา
จากผลการดําเนินงานท่ีออนแอใน 2Q66 แมเราคาดวา market GRM 
จะฟนตัวใน 2H66 (+84% QoQ ใน 3Q66TD) ประกอบกับจะมีกําไรส
ตอกบางสวน แต IRPC มีแนวโนมที่จะจบปนี้ดวยการมีขาดทุนสุทธè 1.3 
พันลบ. แทนที่จะมีกําไรสุทธèจํานวน 3.8 พันลบ. ตามท่ีคาดการณไว
กอนหนานี้ นอกจากนี้เรายังปรับราคาเปาหมายของ IRPC ลดลงจาก 
3.2 บาท/หุน สู 3.0 บาท/หุน โดยอิงกับ PBV 0.8 เทา คงเรทต้ิง 
NEUTRAL 
ปรèมาณนํ้ามันดิบนําเขากลั่นลดลงเพราะสภาวะตลาดไมเอ้ืออํานวย 
สภาวะตลาดที่ไมเอื้ออํานวยสงผลทําให IRPC ปรับปรèมาณน้ํามันดิบนําเขา
กล่ันลดลงสู 194kbd (อัตราการใชกําลังการผลิต 90%) สืบเน่ืองมาจาก
แผนเพ่ิมประสิทธèภาพเพ่ือลดวัตถุดิบตั้งตนสําหรับธุรกิจปโตรเคมีของ
บรèษัท อยางไรก็ตาม บรèษัทไดเพ่ิมอัตราการใชกําลังการผลิตของโรงงาน 
RDCC จาก 111% ใน  1Q66 สู 113% ใน  2Q66 เพ่ือรองรับความ
ตองการผลิตภัณฑนํ้ามันสําเร็จรูปภายในประเทศ อัตราการใชกําลังการ
ผลิตขอโครงการงปโตรเคมีคอมเพล็กซเพ่ิมขê้นจาก 54% (1Q66) สู 78% 
(2Q66) สําหรับโอเลฟนสหลังจากหยุดซอมบํารุงใน 1Q66 แมวายังตํ่า
กวาคาเฉล่ีย 5 ปที่ 93% คอนขางมาก 

market GIM อยูภายใตแรงกดดัน market GIM ของ IRPC ปรับตัว
ลดลงใน 2Q66 (-66% YoY และ -42% QoQ) สู US$6.81/bbl ประกอบ
กับมีขาดทุนสตอกสุทธè US$1.58/bbl accounting GIM ลดลง 71% 
YoY แล ะ 41% QoQ สู  US$5.23/bbl เที ยบกั บต นทุ นต อหน วยที่  
US$10.03/bbl GIM ไดรับแรงกกดดันจากธุรกิจปโตรเลียมเปนหลัก 
เน่ืองจาก crack spread ของผลิตภัณฑ middle distillates ลดลงมาก
ถึง 66% YoY และ 42% QoQ ในขณะท่ีสวนตางราคาผลิตภัณฑปโตรเคมี
ยังออนแอ โดยเฉพาะ PP และ ABS บรèษัทรายงาน  product-to-feed 
margin ขอ งธุ รกิ จป โต ร เคมี ลดลง  87% YoY แล ะ 45% QoQ สู  
US$0.7/bbl เทียบกับคาเฉล่ีย 5 ปที่ US$5.3/bbl เนื่องจากอุปสงคทั่ว
โลกออนแอและยังมีอุปทานสวนเกินจํานวนมาก 

 

 ผลประกอบการยังไมนาจะฟนตัวในป 2566 ผลการดําเนินงานที่นา
ผิดหวังใน 2Q66 สืบเนื่องจากความกังวลเกี่ยวกับภาวะเศรษฐกิจโลก
ทําใหมีการปรับประมาณการผลประกอบการป 2566 เราเชë่อวาผล
ประกอบการของ IRPC อาจจะยังไมฟนตัวจนกวาจะถึงป 2567 เปน
อยางเร็ว ทั้งนี้แม market GRM จะฟนตัวใน 2H66 จากอุปสงคตาม
ฤดูกาล แตเราประเมินวา IRPC จะจบปนี้ดวยผลขาดทุนสุทธè 1.3 พันลบ. 
แทนที่จะมีกําไรสุทธèจํานวน 3.8 พันลบ. ตามที่คาดการณไวกอนหนานี้ 

ปรับราคาเปาหมายลดลงสู 3.2 บาท ดวยเรทต้ิง NEUTRAL เรา
ยังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ IRPC เนื่องจากเราเชë่อวาความสนใจที่
นักลงทุนในตลาดมีตอ IRPC มีจํากัด เมื่อพิจารณาจากแนวโนมท่ีไม
แนนอนของธุรกิจปโตรเคมี แตคาการกล่ันที่สูงขê้นจะชวยสนับสนุนผล
การดําเนินงาน 2H66 ราคาเปาหมายของเราอยูที่ 3 บาท (ลดลงจาก 
3.2 บาท) อางอิง PBV 0.8 เทา (ป 2566)  

ปจจัยเสี่ยงสําคัญตอประมาณการและ valuation คือ ความผันผวน
ของราคานํ้ามัน (จะทําใหเกิดขาดทุนสตอก) และ GRM และสวนตาง
ราคาผลิตภัณฑปโตรเคมีที่ลดลง 
 

 
ชัยพัชร ธนวัฒโน 

 นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1005 

chaipat.thanawattano@scb.co.th 
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Earnings Brief IVL (OUTPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 44 บาท 
 

2Q66: กําไรสุทธèต่ํากวาคาดเพราะขาดทุนสินคาคงเหลือ 

กําไรสุทธè 2Q66 ของ IVL อยูที่ 411 ลบ. (-98% YoY, -60% QoQ) 
ต่ํากวา consensus และ INVX คาด โดยมีสาเหตุมาจากขาดทุนจาก
สินคาคงเหลือ (US$48 ลาน) ที่สูงกวาคาด กําไรหลักสุทธèลดลง 3% 
QoQ สู 2 พันลบ. ลดลง 85% YoY core EBITDA/t อยูที่ US$104 
ดีกวาคาดเล็กนอย (เพ่ิมขê้น 3% QoQ แตยังต่ํากวาระดับ US$198/
ตัน ใน 2Q65 คอนขางมาก) โดยไดรับการสนับสนุนจากธุรกิจ PET แต
ถูกฉุดรั้งโดยธุรกิจ IOD IVL สามารถประหยัดตนทุนผันแปรได US$26 
ลาน QoQ (หลังจากหักขาดทุนจากการปองกันความเสี่ยงจํานวน 
US$29 ลาน) จากตนทุนกาซที่ลดลง กําไรสุทธè 1H66 ออกมานา
ผิดหวังที่ 1.4 พันลบ. (-96% YoY) แมกําไร 2H66 จะปรับตัวดีขê้น
เล็กนอย HoH เน่ืองจากมีการระบายสตอกในตลาดลดนอยลง แตเรา
เชë่อวา IVL จะทํากําไรใหถึงระดับที่เราคาดการณไวไดคอนขางยาก ทั้งนี้
เพ่ือสะทอนผลประกอบการ 1H66 ที่ออนแอ เราจêงปรับประมาณการ
กําไรสุทธèป 2566 ลดลง 29% และปรับลดคาดการณแนวโนม 2H66 
ลง เรายังคงราคาเปาหมาย (สิ้นป 2566) ไวที่ 44 บาท อางอิง PBV 
1.3 เทา (-1SD) หรëอคิดเปน EV/EBITDA ที่ 8.7 เทา เทียบกับคาเฉลี่ย 
10 ปที่ 11 เทา แตยังคงเรทต้ิง OUTPERFORM 
Core EBITDA/t เพ่ิมขê้น QoQ แตยังคงออนแอ core EBITDA ของ IVL 
เพ่ิมขê้น 3% QoQ สู US$104/ตัน แตยังตํ่ากวาระดับ US$198/ตัน ใน 
2Q65 ซê่งเปนชวงที่ตนทุนคาระวางสูงสืบเนื่องมาจากการหยุดชะงักดานโล
จèสติกสคอนขางมาก ปจจัยสนับสนุนที่สําคัญ คือ ธุรกิจ combined PET 
(C-PET) ซê่ง core EBITDA/t เพ่ิมขê้น 27.5% QoQ (ลดลง 45.5% YoY) สู 
US$88 โดยไดรับการสนับสนุนจากธุรกิจ PE ในสหรัฐฯ สวนตางราคาที่
สูงขê้นในเอเชéย และสวนแบงกําไรท่ีดีขê้นจากธุรกิจบรรจìภัณฑในเมียนมาและ
เวéยดนาม core EBITDA/t ของธุรกิจ IOD และธุรกิจ fibers ลดลง 29% 
และ 21% QoQ ตามลําดับ เนื่องจากการระบายสต็อกยังคงเกิดขê้น
ตอเนื่องใน 2Q66 

 

 ธุรกิจ IOD เปนสวนสําคัญท่ีชวยสนับสนุนปรèมาณการขาย ปรèมาณ
การขายเพ่ิมขê้น 4% QoQ สู 3.61 ลานตัน โดยไดรับการสนับสนุนจาก
ธุรกิจ IOD (+14% QoQ) ซê่งคิดเปน 60% ของปรèมาณการขายที่
เพ่ิมขê้น ซê่งเปนผลมาจากปรèมาณการขาย EG (เอทิลีนไกลคอล) ที่
เพ่ิมขê้นถึง 90% QoQ หลังจากโรงงานโอเลฟนสแครกเกอรที่ Clear 
Lake และ Lake Charles กลับมาดําเนินงาน สวนตางราคา MTBE ที่
ลดลงสงผลทําให core EBITDA ของธุรกิจ IOD เพ่ิมขê้นเพียง 5% QoQ 
ปรèมาณการขายของธุรกิจ C-PET และธุรกิจ fibers เพ่ิมขê้น 2% และ 
3% QoQ ตามลําดับ อุปสงคระดับต่ํายังคงเปนปจจัยที่สรางแรงกดดัน
ตออัตราการใชกําลังการผลิจโดยรวมของโรงงานของ IVL ใหอยูใน
ระดับตํ่าเพียง 76% ใน 2Q66 จากระดับปกติที่ 80-85%   

แนวโนม 2H66 ไมสดใส; ปรับประมาณการกําไรป 2566 ลดลง 
ผูบรèหารคาดวาอุตสาหกรรมจะยังคงเผชèญกับสถานการณที่ทาทายใน 
2H66 แมวาการระบายสต็อกในตลาดหลักๆ สวนใหญจะส้ินสุดลงไป
แแลว อยางไรก็ตาม ตนทุนทางการเงèนท่ีสูงขê้นและการหยุดชะงักของ
อุปทานที่ผอนคลายจะยังทําใหผูซë้อไมสามารถเพ่ิมสินคาคงคลังไดเร็ว
นักทามกลางแนวโนมอุปสงคที่ไมแนนอน IVL คาดวาปรèมาณการขายจะ
เพ่ิมขê้น 600,00 ตัน จาก 1H66 ซê่งบงชé้วาปรèมาณการขายในป 2566 
จะอยูที่ 14.7 ลานตัน ซê่งยังคงสอดคลองกับสมมติฐานปจจìบันของเรา 
ปจจัยเส่ียงที่สําคัญตอประมาณการกําไรป 2566 คือ core EBITDA/t 
และขาดทุนจากสินคาคงเหลือ ดังนั้นเราจêงปรับประมาณการกําไร
ลดลง 29% เพ่ือสะทอนปจจัยเส่ียงเหลานี้ เรายังคงราคาเปาหมาย (ส้ิน
ป 2566) ไวที่ 44 บาท อางอิง PBV 1.3 เทา (-1SD) หรëอคิดเปน 
EV/EBITDA ที่ 8.7 เทา เทียบกับคาเฉล่ีย 10 ปที่ 11 เทา  
ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ: 1) อุปสงคลดลง 2) การปรับปรุงประสิทธèภาพ
ของสินทรัพยใหมไดตํ่ากวาคาด และ 3) การเปล่ียนแปลงกฎหมาย
เกี่ยวกับผลิตภัณฑพลาสติก 

 
ชัยพัชร ธนวัฒโน 
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Earnings Brief LH (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 11 บาท 
 

2Q66: กําไรต่ํากวาคาด 

กําไรสุทธè 2Q66 ของ LH ลดลง YoY และปรับตัวดีขê้นเล็กนอย QoQ 
ต่ํากวาคาด เพราะยอดจองและ รายไดต่ํากวาคาด และดอกเบี้ยจาย
สูง เราปรับประมาณการรายไดป 2566 ลดลง 7% เพ่ือสะทอนรายได
ที่ต่ํากวาคาดใน 1H66 และปรับประมาณการกําไรสุทธèป 2566 ลดลง 
18% สู 7 พันลบ. (-15.3% YoY) เราคาดวาจะเห็นรายไดและยอดจอง
ฟนตัวใน 2H66 โดยเฉพาะจากคอนโดใหมที่เพ่ิมเขามาในแผนเปดตัว 
4Q66 จะเปน ไตรมาสที่ดีที่ สุด  โดยไดรับการสนับสนุนจากการ
ดําเนินงานหลักและกําไรจากการขายสินทรัพย เรายังคงเรทต้ิง 
NEUTRAL สําหรับ LH โดยใหราคาเปาหมายป 2567 ที่ 11 บาท/หุน  
กําไรสุทธè 2Q66 ต่ํากวาคาด LH รายงานกําไรสุทธè 2Q66 จํานวน 1.45 
พันลบ. (-31% YoY แต +6.9% QoQ) ตํ่ากวา consensus คาด 9% และ
ตํ่ากวา INVX คาด 14% รายไดอยูที่ 6.8 พันลบ. (-26% YoY แต +3% 
QoQ) โดยรายได 63% มาจากโครงการแนวราบ 6% จากคอนโด 4.4% 
จากทาวนเฮาส และ 26.4% จากธุรกิจใหเชา อัตรากําไรข้ันตนอยูที่ 30.2% 
ลดลง YoY และทรงตัว  QoQ โดยอัตรากํ าไรขั้นตนจากการขาย
อสังหารèมทรัพยอยูที่ 29% ซê่งไดรับแรงกดดันจากตนทุนทางออมของ
โครงการ และอัตรากําไรขั้นตนจากธุรกิจใหเชาอยูที่ 36.5% ดอกเบ้ียจาย
เพ่ิมขê้น 54% YoY และ 36% QoQ จากการออกหุนกูใน 2Q66 บรèษัท
บันทึกขาดทุนจากเงèนลงทุนในตราสารอนุพันธจํานวน 487 ลบ. สวนแบง
กําไรจากบรèษัทรวมอยูที่ 817 ลบ. (+25.5% YoY แต -3.6% QoQ) โดย
สวนแบงกําไรสวนใหญยังคงมาจาก HMPRO กําไรสุทธè 1H66 อยูที่ 2.8 
พันลบ. (-31% YoY). 

ปรับแผนเปดตัวโครงการใหม โดยเพ่ิมคอนโด Giant เขามาในแผน LH 
ถอดโครงการคอนโด “The Key ศรéนครèนทร” มูลคาโครงการ 6.5 พัน
ลบ. ออกจากแผนเปดตัวโครงการในป 2566 และเพ่ิมคอนโดใหม “วัน
เวลา ณ เจาพระยา” ซê่งเปนคอนโดรèมแมนํ้ายานสามเสน ราคาขายเฉล่ีย 
170,000-180,000 บาทตอ ตร.ม. เขามาแทน LH คาดวาโครงการน้ีจะได
การตอบรับท่ีดี โดยตั้งเปาอัตราการขายในปแรกที่ 30% ดังนั้นมูลคา
โครงการเปดใหมทั้งหมดในป 2566 จะอยูที่ 4.35 หม่ืนลบ . (+34%) 
เพ่ิมขê้นจากแผนเดิมที่ 3.5 หม่ืนลบ. (+8%) สัดสวนการเปดตัวโครงการ
ใหมใน 2H66 จะอยูที่ 82% ซê่งเราเชë่อวาจะชวยสนับสนุนยอดจองใน 
2H66 ไดเปนอยางดี 

 

 

 

 

 คาดฟนตัวใน 2H66 แตปรับประมาณการป 2566 ลดลง ปจจìบัน LH 
มี backlog มูลคา 2.45 พันลบ. ซê่งมีกําหนดรับรูรายไดใน 2H66 ยอด
จองใน 1H66 ลดลง 43% YoY สู 8.8 พันลบ. กดดันรายไดตํ่ากวาเปา 
แมเราเชë่อวาโมเมนตัมยอดจองจะฟนตัวใน 2H66 แตการรับรูรายได
จากคอนโดใหมจะเกิดในป 2569 ขณะที่โครงการแนวราบบางสวนจะ
สามารถบันทึกรายไดได ดังนั้นเราจêงปรับประมาณการรายไดป 2566 
ลดลง 7% สู 3.52 หม่ืนลบ. (ทรงตัว YoY) และปรับสมมติฐานอัตรา
กําไรขั้นตนเฉล่ียลดลงจาก 31.5% สู 31.1% ประมาณการกําไรสุทธèที่
ปรับใหมจะอยูที่ 7 พันลบ. (-15.3% YoY) ลดลง 18% จากประมาณ
การเดิม กําไร 3Q66 จะฟนตัว QoQ แตจะลดลง YoY ขณะที่ 4Q66 
จะเปนไตรมาสที่กําไรสูงสุด อีกทั้งยังจะมีกําไรจากการขายสินทรัพยเขา
มาดวย 

วางแผนขายสินทรัพย 2 รายการใน 4Q66 LH วางแผนขายสินทรัพย
โรงแรม Grande Centre Point Pattaya Hotel และ Grande Centre 
Point Hotel Space Pattaya  ให กั บ  REIT (LHHOTEL) ด ว ย มู ล ค า
สินทรัพยสูงสุด 9.8 พันลบ. LH คาดกําไรขั้นตนที่ราว 4.5-5 พันลบ. 
และตามมาตรฐานบัญชéใหม กําไรจะแยกเปน 2 รายการ คือ กําไรที่รับรู
ไดทันที และกําไรที่ทยอยรับรูในอนาคต  ซê่งจะหนุนให LH มีสถานะทาง
การเงèนและกระแสเงèนสดท่ีแข็งแกรงขê้น ธุรกรรมน้ียังไมไดนํามารวมไวใน
ประมาณการป 2566 ของเรา  

ปจจัยเสี่ยงและความกังวล ปจจัยที่ตองจับตา: 1) การแขงขันท่ีสูงขê้นใน
กลุมแนวราบ 2) อัตราการปฏิเสธสินเชë่อในกลุมลูกคาระดับกลาง/ตํ่า 
และ 3) ระยะเวลากอสราง  

คงเรทต้ิง NEUTRAL ดวยราคาเปาหมายป 2567 ที่ 11 บาท เรา
ยังคงคําแนะนํา tactical call สําหรับ LH ไวที่ NEUTRAL ดวยราคา
เปาหมายป 2567 ที่ 11 บาท/หุน โดยอิงกับระดับ +0.5SD PE ที่ 14.7 
เทา เงèนปนผลงวด 1H66 อยูที่ 0.20 บาท/หุน ขê้นเครë่องหมาย XD 
วันที่ 24 ส.ค. 2566 และคิดเปนผลตอบแทนจากเงèนปนผล 2.3% 

 
 

เติมพร ตันติวèวัฒน 
นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1020 
termporn.tantivivat@scb.co.th  
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Earnings Brief MINT (OUTPERFORM) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 44 บาท 
 

2Q66: กําไรปกติทําสถิติสูงสุด ดีเกินคาด 

MINT รายงานกําไรสุทธè 2Q66 จํานวน 3.3 พันลบ. เพ่ิมขê้นเทาตัว 
YoY และฟนตัวจากขาดทุนสุทธè 976 ลบ . ใน 1Q66 หากไมรวม
รายการพิเศษ กําไรปกติทําสถิติสูงสุดท่ี 3.0 พันลบ. โดยไดแรงหนุน
จากผลการดําเนินงานที่แข็งแกรงของ NH Hotel Group (NHH) สูง
กวา INVX และ consensus คาด 7% สงผลทําใหเราปรับประมาณการ
กําไรป 2566 เพ่ิมขê้น เราคาดวากําไรปกติ 3Q66 จะปรับตัวดีขê้น YoY 
ตอเน่ือง แตจะลดลง QoQ โดยมีสาเหตุมาจากชวงโลวซéซ่ันในยุโรป เรา
ยังคงคํ าแนะนํ า tactical call ระยะ 3 เดือน  สําหรับ  MINT ไวที่  
OUTPERFORM ด วยราคาเป าหมายสิ้ นป  2567 ที่  44 บาท/หุ น 
(เพ่ิมขê้นจากราคาเปาหมายสิ้นป 2566 ที่ 42 บาท/หุน) 
2Q66: กําไรปกติทําสถิติสูงสุด MINT รายงานกําไรสุทธè 2Q66 จํานวน 
3.3 พันลบ. เพ่ิมขê้นเทาตัว YoY และฟนตัวจากขาดทุนสุทธè 976 ลบ. ใน 
1Q66 หากไมรวมรายการพิเศษ กําไรปกติทําสถิติสูงสุดท่ี 3.0 พันลบ. 
โดยไดแรงหนุนจากผลการดําเนินงานที่แข็งแกรงของ NH Hotel Group 
(NHH) สูงกวา INVX และ consensus คาด 7% 

รายการที่สําคัญ 
 ธุรกิจโรงแรม (76% ของรายได): NHH (กิจการหลักในยุโรปของ 

MINT) รายงานกําไรปกติทําสถิติสูงสุดท่ี 78.7 ลานยูโรใน 2Q66 
(หรëอ ~90% ของกําไรปกติของ MINT) โดยไดรับการสนับสนุนจาก
ชวงไฮซéซั่นของการทองเที่ยวในยุโรป อัตราการเขาพักอยูที่ 73% ใน 
2Q66 (เทียบกับ 69% ใน 2Q65 และ 60% ใน 1Q66) และอัตราคา
หองพักเฉล่ีย (ARR) แข็งแกรงตอเนื่องที่ 152 ยูโร/คืน (+32% 
QoQ, สูงกวาระดับกอนเกิดโควèด-19 อยู 37%) สงผลทําใหรายได
เฉล่ียตอหอง (RevPar) อยูที่ 110 ยูโร/คืน (+62% QoQ, สูงกวา
ระดับกอนเกิดโควèด-19 อยู 32%)  

 

  ธุรกิจรานอาหาร (18% ของรายได): SSS โดยรวมเติบโต 8.1% ใน 
2Q66 (เทียบกับ +7.8% ใน 2Q65 และ +11.4% ใน 1Q66) จéน
รายงาน SSS เติบโตแข็งแกรงที่สุดท่ี 39.8% หลังจากเปดประเทศ 
ตามดวยประเทศไทยที่ 7.9% และออสเตรเลียที่ 3.3% 

 ดอกเบ้ียจายอยูที่ 2.9 พันลบ. เพ่ิมขê้น 34% YoY และ 19% QoQ 
เพราะอัตราดอกเบ้ียสูงขê้น อัตราสวนหน้ีสินที่มีภาระดอกเบ้ียตอ
ทุนอยูที่ 1.34 เทา  (30 มิ.ย. 2566) เพ่ิมขê้นจาก 1.18 เทา (31 
มี.ค. 2566) แตยังตํ่ากวา debt covenant ที่ 1.75 เทา  

ปรับประมาณการป 2566; คาดการดําเนินงานดีขê้นใน 2H66 เรา
ปรับประมาณการกําไรปกติป 2566 ของ MINT เพ่ิมขê้น 10% สู 6.9 
พันลบ. (เพ่ิมขê้นอยางมากจาก 2.0 พันลบ. ในป 2565) แตคงประมาณ
การป 2567 ไวเหมือนเดิม เราคาดวากําไรปกติ 3Q66 จะปรับตัวดีขê้น 
YoY ตอเนื่อง แตจะลดลง QoQ โดยมีสาเหตุมาจากชวงโลวซéซั่นใน
ยุโรป MINT กําลังติดตามผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว แตใน 
3Q66 จนถึงปจจìบัน บรèษัทพบวายอดจองหองพักลวงหนาที่ NHH 
อยู ในระดับที่แข็งแกรง โดยไดรับการสนับสนุนจากความตองการ
เดินทางเพ่ือพักผอนและเพ่ือธุรกิจท่ีเพ่ิมขê้น เราปรับปฐานท่ีใชประเมิน
มูลคาเปนส้ินป 2567 ซê่งสงผลทําใหราคาเปาหมายของเราปรับเพ่ิมขê้น
สู 44 บาท/หุน (จากราคาเปาหมายส้ินป 2566 ที่ 42 บาท/หุน) 
อางอิงวèธé sum-of-the-parts 

ปจจัยเสี่ยง 1) ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ซê่งจะสงผลกระทบตอความ
ตองการเดินทาง และ 2) ตนทุนที่ สูงขê้น ซê่งจะสงผลกระทบตอ
ความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจโรงแรมและธุรกิจรานอาหาร 

 
 

ระวéนุช ปยะเกรéยงไกร 
นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1002 
raweenuch.piyakriengkai@scb.co.th 
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Earnings Brief PTTGC (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 50 บาท 
 

2Q66: ขาดทุนจํานวนมากตามคาด 

PTTGC รายงานขาดทุนสุทธè 5.6 พันลบ. ใน 2Q66 ตามคาด เพราะ
ไดรับผลกระทบจากธุรกิจโรงกลั่นนํ้ามันและธุรกิจอะโรเมติกสที่ปรับตัว
แยลง บรèษัทมีขาดทุนจากการดําเนินงานเพิ่มขê้นจาก -240 ลบ. ใน 
1Q66 สู -2.6 พันลบ. ใน 2Q66 สวนแบงกําไร EBITDA จากธุรกิจโอ
เลฟนสปรับตัวดีขê้นเล็กนอย เพราะอัตราการใชกําลังการผลิตสูงขê้น
และตนทุนวัตถุดิบลดลง ในขณะที่ธุรกิจโพลิเมอรยังคงไดรับแรงกดดัน
จากราคา PE ที่ลดลง ธุรกิจผลิตภัณฑเคมีภัณฑชนิดพิเศษอยูในระดับ
ทรงตัว QoQ โดยไดรับการสนับสนุนจากกําไรในระดับทรงตัวที่ allnex 
ในขณะที่ Vencorex ยังคงสรางผลขาดทุนตอเน่ืองเพราะอุปสงค
ออนแอและการแขงขันสูง ขาดทุนสุทธèใน 1H66 ที่ 5.5 พันลบ. นา
ผิดหวัง และเราปรับประมาณการป 2566 ลดลงสูขาดทุนสุทธè 3.6 พัน
ลบ. เราคาดวาผลการดําเนินงาน 2H66 จะไดรับการสนับสนุนจาก 
market GRM และธุรกิจโอเลฟนสที่ปรับตัวดีขê้นจากการมีวัตถุดิบอี
เทนเพ่ิมมากขê้น เราปรับราคาเปาหมาย (สิ้นป 2566) ลดลงสู 50 
บาท/หุน โดยอิงกับ PBV (ป 2566) ที่ 0.8 เทา อยางไรก็ดี เราเชë่อวา
ราคาหุนปจจìบันสะทอนความออนแอของผลประกอบการไปมาก
พอสมควรแลว ดังนั้นเราจêงคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ PTTGC  
ธุรกิจโรงกลั่นนํ้ามันและธุรกิจอะโรเมติกสกดดันกําไรลดลง QoQ 
adjusted EBITDA ของธุรกิจโรงกล่ันน้ํามันและธุรกิจอะโรเมติกสปรับตัว
ลดลง 65% YoY และ 47% QoQ เนื่องจาก market GRM (-73% YoY, -
45% QoQ) และ product-to-feed margin ของธุรกิจอะโรเมติกส (+41% 
YoY, -33% QoQ) ออนแอลงมาก adjusted EBITDA ที่ลดลงของสอง
ธุรกิจน้ีกดดันใหผลประกอบการ 2Q66 ของ PTTGC ปรับตัวลดลง 
QoQ ในขณะท่ีธุรกิจอ่ืนๆ ยังออนแอ แตทรงตัว QoQ สวนแบงกําไรจาก
ธุรกิจโอเลฟนสปรับตัวดีขê้น QoQ แมวายังมีตัวเลขติดลบท่ีระดับ EBITDA 
โดยมีสาเหตุมาจากตนทุนวัตถุดิบ (LPG และโพรเพน) ที่ลดลง โดยมี
สัดสวนปรèมาณวัตถุดิบดังกลาวที่ใชในการผลิตผลิตภัณฑโอเลฟนส
เพ่ิมขê้นจาก 31% ใน 1Q66 สู 38% ใน 2Q66  

กําไรจากธุรกิจโพลีเมอรไดรับผลกระทบจากราคา PE ที่ลดลง EBITDA 
ของธุรกิจโพลีเมอรลดลง 75% YoY และ 54% QoQ เพราะราคา PE โดย
เฉล่ียลดลง (-29% YoY, -6% QoQ) กําไรของธุรกิจน้ีไดรับผลกระทบ
จากการขายลดสินคาผลิตภัณฑเม็ดพลาสติกโพลิเมอรที่ ไดรับความ
เสียหายจากเหตุการณคลังสินคา แตไดรับการชดเชยบางสวนจากการ
กลับรายการประมาณการคาเสียหายที่บันทึกไวสําหรับเหตุการณ
ดังกลาวใน 3Q65 สงผลทําใหบรèษัทมีขาดทุนจากผลกระทบสุทธèของ
เหตุการณนี้ 235 ลบ. 

 

 

 

 กําไรจากธุรกิจผลิตภัณฑเคมีภัณฑชนิดพิเศษคอนขางทรงตัว ผล
การดําเนินงานของธุรกิจผลิตภัณฑเคมีภัณฑชนิดพิเศษปรับตัวลดลง
เล็กนอย 4% QoQ แตลดลง 56% YoY โดยกําไรของ allnex อยูใน
ระดับทรงตัว QoQ ใน 2Q66 ซê่งชวยสนับสนุนธุรกิจผลิตภัณฑ
เคมีภัณฑชนิดพิเศษ เนื่องจากบรèษัทยังคงมีสวนแบงขาดทุนจากธุรกิจ 
HDI ในยุโรปภายใต Vencorex เพราะอุปสงคชะลอตัวลงและการแขงขัน
รุนแรง  

ปรับประมาณการกําไรและราคาเปาหมายลดลง ผลประกอบการท่ี
ออนแอใน 1H66 ทําใหมีความเปนไปไดนอยลงที่ผลประกอบการจะฟน
ตัวในป 2566 แมวาธุรกิจโรงกล่ันน้ํามันและธุรกิจโอเลฟนสอาจจะชวย
หนุนใหผลประกอบการพลิกกลับมามีกําไรใน 2H66 แตอาจจะยังไมมาก
พอท่ีจะทําใหผลประกอบการทั้งปกลับมามีกําไร เราปรับประมาณการ
ผลประกอบการป 2566 ลดลงจากกําไรสุทธè 9.9 พันลบ. สูขาดทุน
สุทธè 3.6 พันลบ. ความเส่ียง downside คือ อุปทานกาซใน 2H66 และ
แนวโนมเศรษฐกิจโลก นอกจากนี้เรายังปรับรคาเปาหมายลดลงจาก 
52 บาท สู 50 บาท โดยอิงกับ PBV (ป 2566) ที่ 0.8 เทา 

ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ: 1) ราคานํ้ามันดิบและสวนตางราคาผลิตภัณฑที่
ผันผวนของธุรกิจโรงกลั่นนํ้ามันและธุรกิจปโตรเคมี 2) ตนทุนวัตถุดิบท่ี
สูงขê้น โดยมีสาเหตุมาจากวัตถุดิบกาซที่ลดลง 3) รายการดอยคาของ
สินทรัพย 4) การเปล่ียนแปลงกฎหมายเก่ียวกับการปลอยกาซเรëอน
กระจกและพลาสติกแบบใชครั้งเดียวทิ้ง (<3% ของกําลังการผลิต) และ 
5) การเป ล่ียนแปลงนโยบายรัฐบาลในการจัดสรรอุปทานกาซ
ภายในประเทศใหแกธุรกิจปโตรเคม ี

 

ชัยพัชร ธนวัฒโน 
 นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1005 
chaipat.thanawattano@scb.co.th 
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Earnings Brief TCAP (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 54 บาท 
 

2Q66: กําไรสูงกวาคาดเพราะรายไดและ ECL; yield ด ี 
กําไรสุทธè 2Q66 ของ TCAP สูงกวาที่เราคาดการณไวคอนขางมาก 
หลักๆ เกิดจากรายได (ทั้ง NII และ non-NII) ที่มากกวาคาด พรอมกับ 
credit cost ที่ลดลง QoQ  สินเชë่อที่เติบโตปานกลาง NIM ที่ดีขê้น และ 
non-NII ที่มากขê้น QoQ เราปรับประมาณการกําไรป 2566 เพ่ิมขê้น 
11% เพ่ือสะทอนผลประกอบการ 2Q66 โดยหลักๆ เกิดจากการปรับ
ประมาณการ NIM และ non-NII เราคาดวากําไรป 2566 จะเพิ่มขê้น 
17% (EPS +27%) และคาดการณผลตอบแทนจากเงèนปนผลที่ดีใน
ระดับ 6.6% เรายังคงเรทติ้ง NEUTRAL สําหรับ TCAP และปรับราคา
เปาหมายเพ่ิมขê้นสู 54 บาท 
2Q66: กําไรสุทธèสูงกวาคาดเพราะรายไดและ ECL TCAP รายงานกําไร
สุทธè 2Q66 จํานวน 1.78 พันลบ. (+13% QoQ, ทรงตัว YoY) สูงกวาที่
เราคาด 27% โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได (ทั้ง NII และ non-NII) ที่
มากกวาคาด และ credit cost ที่ตํ่ากวาคาด  

รายการสําคัญใน 2Q66: 
1) คุณภาพสินทรัพย: สอดคลองกับตัวเลขของ THANI (บรèษัทยอยที่ 

TCAP ถือหุน 60.1%) อัตราสวน NPL อยูในระดับทรงตัว QoQ และ 
credit cost ลดลง 37 bps QpQ (+49 bps YoY) สู  0 .76% LLR 
coverage ลดลงจาก 186% ณ 1Q66 สู 182%  

2) การเติบโตของสินเชë่อ: +2% QoQ, +6% YoY แข็งแกรงกวา THANI 
(+1% QoQ, +6% YoY) เล็กนอย ซê่งบงชé้วา TCAP ก็ขยายสินเชë่อ 
SME มากขê้นเชนเดียวกัน 

3) NIM: ดีกวาคาด โดย +8 bps QoQ เนื่องจากผลตอบแทนจาก
สินทรัพยที่กอใหเกิดรายไดเพ่ิมขê้น 15 bps QoQ และตนทุนทางการ
เงèนลดลง 16 bps QoQ ซê่งสวนทางกับตัวเลขของ THANI  

4) Non-NII: ดีกวาคาด โดย +6% QoQ (-28% YoY) โดยไดแรงหนุน
จากรายไดจากการรับประกันสุทธèที่เพ่ิมขê้น 26% QoQ (-12% YoY) 
และกําไรจากเครë่องมือทางการเงèนที่วัดมูลคายุติธรรมผานวèธé FVTPL 
ที่เพ่ิมขê้น 130% QoQ (-83% YoY) ในขณะที่รายไดคาธรรมเนียม
สุทธèลดลง 31% QoQ และ 33% YoY หลักๆ เกิดจากรายไดคา
นายหนาซë้อขายหลักทรัพย เนื่องจากมูลคาการซë้อขายหลักทรัพย
เฉล่ียตอวันลดลง กําไรจากเงèนลงทุนและ NPA ลดลง 70% QoQ (+
44% YoY) 

 

 5) อัตราสวนตนทุนตอรายได : ลดลง 289 bps QoQ (+943 bps 
YoY)  

6) สวนแบงกําไรจากเงèนลงทุนในบรèษัทรวม: +5% QoQ และ +33% 
YoY สอดคลองกับผลประกอบการของ TTB (TCAP ถือหุน 
24.95%)  

ปรับประมาณการกําไรป 2566 เพ่ิมขê้น เราปรับประมาณการกําไรป 
2566 เพ่ิมขê้น 11% เพ่ือสะทอนผลประกอบการ 2Q66 โดยหลักๆ เกิด
จากการปรับประมาณการ NIM และ non-NII เราคาดวากําไรป 2566 
จะเพ่ิมขê้น 17% (EPS +27% จากผลกระทบของการซë้อหุนคืน) โดยเกิด
จากสินเชë่อที่เติบโต 10% credit cost ที่เพ่ิมขê้น 40 bps NIM ที่เพ่ิมขê้น 
13 bps และรายไดคาธรรมเนียมที่ลดลงจากรายไดคานายหนาซë้อขาย
หลักทรัพยที่ลดลงเพราะมูลคาการซë้อขายหลักทรัพยเฉล่ียตอวันลดลง 
(ใชสมมติฐาน 5.2 หม่ืนลบ. ในป 2566 เทียบกับ 7.1 หม่ืนลบ. ในป 
2565) กําไร 1H66 คิดเปน 55% ของประมาณการกําไรเต็มปของเรา 
เราคาดวากําไร 2H66 จะลดลง HoH (ตั้งสํารองเพ่ิมขê้น) แตเพ่ิมขê้น 
YoY (NII มากขê้น) 

คงรเทต้ิง NEUTRAL และผลตอบแทนจากเงèนปนผลดี เรายังคงเรท
ติ้ง NEUTRAL สําหรับ TCAP และปรับราคาเปาหมายเพ่ิมขê้นจาก 45 
บาท สู 54 บาท (PBV ป 2566 ที่ 0.8 เท า) เพ่ือสะทอนการปรับ
ประมาณการกําไรป 2566 เพ่ิมขê้นและเปล่ียนมาใชราคาเปาหมายป 
2567 ราคาหุน TCAP สะทอนผลตอบแทนจากเงèนปนผลท่ีดีในระดับ 
6.6% ไปบางแลว 

 
 

กิตติมา สัตยพันธ, CFA  
นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 

0-2949-1003 
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Earnings Brief THANI (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 3.60 บาท 
 

2Q66: ECL ต่ํากวาคาด แต NIM ออนแอกวาคาด 

ผลประกอบการ 2Q66 ของ THANI สะทอนถึง NPL ที่เพ่ิมขê้นในอัตรา
ชะลอตัวลง credit cost ที่ลดลง สินเชë่อที่ เติบโตต่ํา NIM ที่ลดลง 
non-NII ที่สูงขê้น และอัตราสวนตนทุนตอรายไดที่ลดลง เราปรับ
ประมาณการกําไรป 2566 ลดลง 4% และป 2567 ลดลง 7% หลักๆ 
เกิดจากการปรับประมาณการ NIM และการเติบโตของสินเชë่อลดลง 
เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ THANI และปรับราคาเปาหมาย
ลดลงสู 3.6 บาท 
2Q66: กําไรตามคาด กําไรสุทธè 2Q66 ของ THANI ลดลง 14% YoY 
และ 6% QoQ (รายไดลดลง ตั้งสํารองเพ่ิมขê้น) สู 425 ลบ. เปนไปตามที่
เราคาดการณ NIM ที่ออนแอกวาคาดถูกชดเชยโดย credit cost ที่ตํ่า
กวาคาด 

รายการที่สําคัญใน 2Q66: 
1) คุณภาพสินทรัพย: NPL เพ่ิมขê้น 2% QoQ (+14% ถานํายอดตัดหน้ี
สูญบวกกลับเขามา) ชะลอตัวลงจาก 8% QoQ (+21% ถานํายอดตัดหน้ี
สูญบวกกลับเขามา) ใน 1Q66 อัตราสวน NPL อยูในระดับทรงตัว QoQ 
ที่  2 .66% credit cost ลดลง  32 bps QoQ สู  1 .02% LLR coverage 
ลดลงจาก 107% ณ 1Q66 สู 103%  

2) การเติบโตของสินเชë่อ : +1% QoQ (ชะลอตัวลงจาก +2% QoQ ใน 
1Q66), +6% YoY, +3.1% YTD ใน 2Q66 เราปรับประมาณการการเติบโต
ของสินเชë่อป 2566 ลดลงจาก 9% สู 7% เพ่ือสะทอนยอดขายรถบรรทุก
ที่ลดลง  

3) NIM: แยกวาคาด โดย -17 bps QoQ (-37 bps YoY) โดยเกิดจาก
ต น ทุ น ท างก าร เงè น ที่ เ พ่ิ ม ขê้ น  18 bps QoQ (+ 42 bps YoY) แล ะ
ผลตอบแทนจากการใหสินเชë่อที่อยูในระดับทรงตัว QoQ และ YoY เรา
ปรับประมาณการ NIM ป 2566 ลดลง 17 bps สู 4.63% (-38 bps)  

 

 4) Non-NII: -21% QoQ, -4% YoY โด ย มี ส า เห ตุ ม าจ าก ร าย ได
คาธรรมเนียมและรายไดอื่นที่ลดลง 

5) อัตราสวนตนทุนตอรายได: +157 bps QoQ และ -148 bps YoY สู 
20.63%  

ปรับประมาณการป 2566 และป 2567 ลดลงเล็กนอย เราปรับ
ประมาณการกําไรป  2566 ลดลง 4% และป  2567 ลดลง 7% 
เนื่องจากเราปรับสมมติฐาน NIM และการเติบโตของสินเชë่อลดลง 
ปจจìบันเราคาดวากําไรจะลดลง 3% ในป 2566 โดยเกิดจากสินเชë่อที่
เติบโต 7% NIM ที่หดตัวลง 38 bps (เกิดจากตนทุนทางการเงèนที่
สูงขê้น และผลตอบแทนจากการใหสินเชë่อที่ลดลงจากการเปล่ียนมา
ปลอยสินเชë่อ fleet ที่ใหผลตอบแทนตํ่าเพ่ิมมากขê้น) และ credit cost ที่
เพ่ิมขê้น 12 bps เพราะคาดวา NPL จะเพ่ิมขê้นอยางตอเนื่อง กําไร 
1H66 คิดเปน 51% ของประมาณการกําไรเต็มปของเรา เราคาดวา
กําไร 3Q66 จะอยูในระดับทรงตัว QoQ แตลดลง YoY (ECL เพ่ิมขê้น)  

คงเรทต้ิง NEUTRAL และปรับราคาเปาหมายลดลง เรายังคงเรทต้ิง 
NEUTRAL สําหรับ THANI และปรับราคาเปาหมายลดลงสู 3.6 บาท 
(PBV 1.45 เทา หรëอ PE 11 เทา สําหรับป 2567) เนื่องจากเราปรับ 
PBV เปาหมายลดลงเพ่ือสะทอน sustainable ROE ที่ลดลง  

ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ: 1) ความเส่ียงดานคุณภาพสินทรัพยจากการฟน
ตัวทางเศรษฐกิจท่ีไมทั่วถึงและเศรษฐกิจโลกชะลอตัว 2) ขาดทุนจาก
การผิดนัดชําระหนี้ที่สูงขê้น เนื่องจากราคารถบรรทุกมือสองลดลง 3) 
ความเส่ียงดาน NIM จากตนทุนทางการเงèนที่เพ่ิมขê้นเร็วกวาคาด และ 
4) ความเสี่ยงขาลงตอการเติบโตของสินเชë่ออันเปนผลมาจากยอดขาย
รถบรรทุกที่ลดลง 

 
กิตติมา สัตยพันธ, CFA  

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
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Earnings Brief THRE (ปรับเรทต้ิงขê้นสู NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 1.10 บาท 
 

2Q66: กําไรสูงกวาคาด; ปรับเรทต้ิงขê้น 

กําไรสุทธè 2Q66 ของ THRE ออกมาสูงกวาคาดคอนขางมาก เพราะ 
combined ratio ปรับตัวดีขê้นและเบ้ียประกันภัยตอรับเติบโตดี ดังน้ัน
เราจêงปรับประมาณการกําไรป 2566 เพ่ิมขê้น 51% และปรับเรทต้ิงขê้น
สู NEUTRAL พรอมกับปรับราคาเปาหมายเพิ่มขê้นจาก 1 บาท สู 1.1 
บาท เพ่ือสะทอนราคาหุนที่ปรับลดลง 19% ในชวง 6 เดือนที่ผานมา 
และการคาดการณวาผลประกอบการจะฟนตัวอยางตอเน่ืองใน 2H66 
และป 2567 
2Q66: กําไรสูงกวาคาดคอนขางมาก THRE รายงานกําไรสุทธè 2Q66 
จํานวน 65 ลบ. เทียบกับกําไรสุทธè 11 ลบ. ใน 1Q66 และขาดทุนสุทธè 20 
ลบ. ใน 2Q65 กําไรสุทธèออกมาสูงกวาที่เราคาดการณไวมากถึง 29% 
โดยเกิดจาก combined ratio และการเติบโตของเบี้ยประกันภัยตอรับที่
ดีกวาคาด  

รายการที่สําคัญใน 2Q66: 
1) Combined ratio ลดลง 857 bps YoY และ 429 bps QoQ สู  

96.37% ใน 2Q66 ดีกวาคาด อัตราคาสินไหมทดแทนลดลง 949 
bps YoY และ 19 bps QoQ สู 47.44% อัตราคาบําเหน็จเพ่ิมขê้น 
64 bps YoY และ 34 bps QoQ สู 41.43% เราปรับประมาณการ 
combined ratio ป 2566 ลดลง 190 bps สู 97.1% (-11.2 ppt) 
โดยคาดวา combined ratio จะอยูในระดับทรงตัว QoQ ที่ ~96% 
ใน 3Q66 และ 4Q66 

2) เบี้ยประกันภัยตอรับสุทธèเพ่ิมขê้น 14% YoY และ 11% QoQ โดยมา
จากการขยายตัวทั้งในสวนของ personal line และ commercial 
line ซê่งสะทอนถึงการไดรับประโยชนจากการที่ตลาดประกันภัยตอ
โดยรวมยังอยูในสภาวะ “hard market” (อัตราเบี้ยประกันภัยตอ
รับสูงขê้น) เราปรับประมาณการการเติบโตของเบี้ยประกันภัยตอรับ
สุทธèป 2566 เพ่ิมขê้นจาก 10% สู 12% เบี้ยประกันภัยตอที่ถือเปน
รายไดสุทธèเพ่ิมขê้น 7% YoY และ 17% QoQ แนวโนมเชนน้ีบงชé้วา
บงชé้วาเบี้ยประกันภัยตอที่ถือเปนรายไดสุทธèจะเพิ่มขê้นใน 3Q66 

 

 3) ROI ลดลง 57 bps YoY (ขาดทุนจากเงèนลงทุนมากขê้น) แต
เพ่ิมขê้น 246 bps QoQ (รายไดดอกเบ้ียและเงèนปนผลเพิ่มขê้น
ตามฤดูกาล และขาดทุนจากเงèนลงทุนลดลง) สู 2.73% 

ปรับประมาณการกําไรป 2566 เพ่ิมขê้น เราปรับประมาณการกําไรป 
2566 เพ่ิมขê้น 51% เนื่องจากเราปรับสมมติฐาน combined ratio และ
การเติบโตของเบี้ยประกันภัยตอรับ ดังนั้นเราคาดวา THRE จะพลิก
กลับมามีกําไรสุทธè 190 ลบ. ในป 2566 จากขาดทุน 194 ลบ. ในป 
2565 โดยไดแรงหนุนจาก combined ratio ที่ลดลง 11.2 ppt สูระดับ
ปกติที่ 97.1% หลังจากกรมธรรม COVID หมดอายุ เบี้ยประกันภัยตอ
รับที่เติบโต 11% และ ROI ที่เพ่ิมขê้น 23 bps (ไดประโยชนจากอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรที่สูงขê้น) กําไร 1H66 คิดเปน 39% ของประมาณ
การกําไรเต็มปของเรา เราคาดวากําไร 3Q66 จะอยูในระดับทรงตัว 
QoQ และฟนตัว YoY (combined ratio ดีขê้น)  

ปรับเรทต้ิงขê้นสู NEUTRAL และปรับราคาเปาหมายเพิ่มขê้นเล็กนอย 
เราปรับเรทต้ิงสําหรับ THRE ขê้นสู NEUTRAL หลังจากราคาหุนปรับตัว
ลดลงมาแลว 19% ในชวง 6 เดือนที่ผานมา และคาดวาผลประกอบการ
จะฟนตัวอยางตอเนื่องใน 2H66 และป 2567 โดยไดแรงหนุนจาก 
combined ratio ที่ปรับตัวดีขê้น และเบี้ยประกันภัยตอรับที่เติบโตดี (ได
ประโยชนจากสภาวะ “hard market” ในตลาดประกันภัยตอโดยรวม) 
เราปรับราคาเปาหมายเพ่ิมขê้นจาก 1 บาท สู 1.1 บาท (PBV 1.2 เทา 
หรëอ PE 18 เทา สําหรับป 2567) 

 
กิตติมา สัตยพันธ, CFA  
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Earnings Brief TLI (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 12 บาท 
 

2Q66: กําไรตามคาด 

ผลประกอบการ 2Q66 ของ TLI ออกมาตามคาด โดยสะทอนถึงเบ้ีย
ประกันภัยรับที่ลดลง YoY แตเพ่ิมขê้น QoQ combined ratio ที่ดีขê้น 
และ ROI ที่ลดลง QoQ เน่ืองจากกําไรจากเงèนลงทุนลดลง บรèษัท
รายงาน VNB ในระดับทรงตัว YoY และ EV เพ่ิมขê้น 5% ใน 1H66 เรา
ยังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ TLI แตปรับราคาเปาหมายลดลงสู 12 
บาท ซê่งเปนผลมาจากการเปลี่ยนวèธéประเมินมูลคา  
2Q66: กําไรตามคาด กําไรสุทธè 2Q66 ของ TLI เพ่ิมขê้น 24% YoY (กําไร
จากเงèนลงทุนเพ่ิมขê้น) แตลดลง 20% QoQ (กําไรจากเงèนลงทุนลดลง) สู 
2.51 พันลบ. เปนไปตามที่เราคาดการณ 

รายการที่สําคัญใน 2Q66: 
1) เบี้ยประกันภัยที่ถือเปนรายไดสุทธèลดลง 6% YoY แตเพ่ิมขê้น 8% QoQ 
เบี้ยประกันภัยรับรายใหมลดลง 9% YoY แต เพ่ิมขê้น 14% QoQ เบี้ย
ประกันภัยรับปตอไปลดลง 4% YoY (เนื่องจากกรมธรรมครบกําหนด
สัญญาหรëอครบกําหนดชําระเบี้ย) แตเพ่ิมขê้น 4% QoQ เราคาดวาเบี้ย
ประกันภัยรับรวมในป 2566 จะลดลง 2% โดยประกอบดวยเบี้ยประกันภัย
รับปแรกแบบคํานวณรายป (APE) ที่เพ่ิมขê้น 9% และเบ้ียประกันภัยรับป
ตอไปที่ลดลง 4%  

2) Combined ratio ลดลง 291 bps YoY (อัตราสวนเงèนสํารองประกัน
ชéวèตและผลประโยชนตามกรมธรรมลดลง) และ 150 bps QoQ (อัตราคา
บําเหน็จ อัตราสวนเงèนสํารองประกันชéวèตและผลประโยชนตามกรมธรรม 
และอัตราสวนตนทุนตอรายไดลดลง) สู 107.56% ใน 2Q66  

3) ROI เพ่ิมขê้น 3 bps QoQ แตลดลง 48 bps QoQ (กําไรจากเงèนลงทุน
ลดลง) ใน 2Q66 อัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ยและเงèนปนผลลดลง 3 
bps YoY แตเพ่ิมขê้น 9 bps QoQ TLI บันทึกกําไรจากเงèนลงทุน 163 ลบ. 
ใน 2Q66 เทียบกับ 872 ลบ. ใน 1Q66 และ 80 ลบ. ใน 2Q65  

4) มูลคากําไรของธุรกิจใหม (VNB) ลดลง 9% YoY และ 7% QoQ สู 
1.59 พันลบ. โดยเกิดจากเบ้ียประกันภัยรับปแรกแบบคํานวณรายป (APE) 
ที่ลดลง ทั้งนี้แม APE ลดลง 11% YoY แต VNB อยูในระดับทรงตัว YoY 
ที่ 3.29 พันลบ. ใน 1H66 เนื่องจาก VNB margin เพ่ิมขê้นจาก 51.47% ใน 
1H65 สู 57.57% ใน 1H66 เราคาดวา VNB จะเพ่ิมขê้น 9% ในป 2566 
สอดคลองกับการเติบโตของ APE 

 

 5) มูลคาพ้ืนฐานของกิจการ (EV) เพ่ิมขê้น 7.82 พันลบ. หรëอ 5.39% 
จากส้ินป 2565 สู 1.53 แสนลบ. (13.36 บาท/หุน) ณ 2Q66 โดยได
แรงหนุนจาก VNB (3.29 พันลบ.) และผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับใน
สวนของมูลคาพ้ืนฐานของกิจการ (3.97 พันลบ.) เราปรับประมาณการ 
EV ป 2566 ลดลงจาก 14 บาท/หุน สู 13.79 บาท/หุน เพ่ือสะทอน
ตัวเลขใน 2Q66 

แนวโนม 3Q66 และป 2566 กําไร 1H66 คิดเปน 53% ของประมาณ
การกําไรเต็มปของเรา เราคาดการณในเบื้องตนวากําไร 3Q66 จะอยูใน
ระดับทรงตัว QoQ และเพ่ิมขê้น YoY (เบี้ยประกันภัยรับเพ่ิมขê้น) เราคาด
วากําไรจะเติบโต 15% ในป 2566 โดยเกิดจากเบ้ียประกันภัยรับรวมท่ี
ลดลง 2% combined ratio ที่ลดลง และ ROI ที่เพ่ิมขê้น 4 bps 

คงเรทต้ิง NEUTRAL และปรับราคาเปาหมายลดลง แมราคาหุน TLI ดู
ตํ่ากวามูลคาที่ 0.8x EV ใน 2Q66 หลังจากราคาหุนปรับตัวลดลง 33% 
จากราคา IPO แตเรายังคงเรทติ้ง NEUTRAL สําหรับ TLI เนื่องจากเรา
ยังมองไมเห็นปจจัยบวกที่จะกระตุนใหราคาหุนปรับตัวเพ่ิมขê้น เพราะ
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรนาจะเขาใกลจìดสูงสุด เบี้ยประกันภัยรับมี
แนวโนมทรงตัว และ VNB margin ใกลทําจìดสูงสุด เราปรับราคา
เปาหมายลดลงจาก 14 บาท สู 12 บาท (PBV ป 2567 ที่ 1.2 เทา) 
เนื่องจากเราเปล่ียนวèธéประเมินมูลคาจากวèธé P/EV เปนวèธé P/BV 

ปจจัยความเสี่ยง ปจจัยความเส่ียงที่สําคัญ ไดแก: 1) ภาวะเงèนเฟอ
สรางแรงกดดันตอกําลังซë้อของลูกคา 2) ความผันผวนของตลาดทุน 
3) การเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล และ 4) 
การนํามาตรฐานการบัญชéใหมมาใช 

 
กิตติมา สัตยพันธ, CFA  

นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1003 

kittima.sattayapan@scb.co.th 
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Earnings Brief TOP (NEUTRAL) ราคาตามปจจัยพ้ืนฐาน 66 บาท 
 

2Q66: กําไรดีกวาคาดเล็กนอยแมไดรับผลกระทบจาก GIM ต่ํา 
กําไรสุทธè 2Q66 อยูที่ 1.1 พันลบ. ลดลง 96% YoY และ 76% QoQ 
เพราะกําไรขั้นตนจากการผลิตของกลุม (GIM) ลดลงมากถึง 76% 
YoY และ 48% QoQ แมวากําไรสุทธèออกมาดีกวาคาดเล็กนอย 
นอกจากน้ีกําไรสุทธèยังไดรับผลกระทบจากขาดทุนสินคาคงเหลือ
จํานวน 1.9 พันลบ . (US$1.9/bbl) และขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยน
จํานวน 1 พันลบ . แตไดรับการชดเชยบางสวนโดยกําไรจากการ
ปองกันความเสี่ยงราคาน้ํามัน กําไรจากการดําเนินงานสุทธèอยูที่ 2.9 
พันลบ. ลดลง 86% YoY และ 66% QoQ เพราะคาการกล่ันออนแอ 
กําไรสุทธè 1H66 อยูที่ 5.7 พันลบ. คิดเปน 39% ของประมาณการ
กําไรสุทธèป 2566 ของเรา ดังนั้นเราจêงปรับประมาณการกําไรสุทธè
ลดลง 17% market GRM โดยเฉลี่ยใน 3Q66TD ฟนตัว 84% QoQ สู 
US$7.7/bbl โดยไดแรงหนุนจาก crack spread ที่กวางขê้นสําหรับ
ผลิตภัณฑ middle distillates แตยังต่ํากวาระดับ >US$10/bbl ในป 
2565 เรายังคงเรทต้ิง NEUTRAL สําหรับ TOP ดวยราคาเปาหมายที่
ปรับลดลงสู 66 บาท อางอิง PBV 1 เทา (ป 2566)  
เพ่ิมอัตราการใชกําลังการผลิตสูงสุดเพ่ือคงตนทุนตอหนวยไวในระดับ
ต่ํา TOP เพ่ิมปรèมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิตของกลุมสูงสุด
ใน 2Q66 สู 315kbd (+1% QoQ) สูงที่สุดนับตั้งแตเกิดสถานการณโค
วèด-19 เพ่ือตอบสนองความตองการผลิตภัณฑนํ้ ามันสําเร็จรูป
ภายในประเทศ อัตราการใชกําลังการกล่ันเพ่ิมขê้นสู 113% กลับสูระดับ
กอนเกิดโควèด-19 อัตราการใชกําลังการผลิตสารอะโรเมติกสเพ่ิมขê้นจาก 
67% ใน  1Q66 สู  71% ใน  2Q66 เพ่ื อส นับส นุนมารจè้ นของกลุ ม 
เนื่องจากสวนตางราคา PX กับ ULG95 เพ่ิมขê้น 18% QoQ สู US$228/
ตัน ซê่งเปนระดับสูงที่ สุดนับตั้งแตป 2562 ทั้งนี้แม product-to-feed 
margin สําหรับนํ้ามันหลอล่ืนพ้ืนฐานลดลง แตอัตราการใชกําลังการ
ผลิตเพ่ิมขê้นสู 83% จาก 79% ใน 1Q66 ตามแผนการผลิตที่มีการ
ปรับปรุงตามสภาพตลาดเพื่อใหเกิดผลกําไรสูงสุดตอกลุม 

GRM ที่ลดลงสงผลกระทบตอมารจè้นของกลุม แม crude premium 
ลดลง market GIM หดตัวลง 76% YoY และ 48% QoQ สู US$6.1/bbl 
ใน 2Q66 เนื่องจาก crack spread ของผลิตภัณฑที่สําคัญอยาง middle 
distillates (นํ้ามันดีเซลและนํ้ามันอากาศยาน) ลดลง QoQ แมวา crude 
premium สําหรับอุปทานนํ้ามันดิบชนิดเบาและมีปรèมาณกํามะถันต่ําจาก
ตะวันออกกลาง (90% ของอุปทานนํ้ามันดิบท้ังหมด) ลดลง ทั้งนี้แมวา
ปรèมาณนํ้ามันดิบที่ใชในการผลิตเพ่ิมขê้น แต TOP สามารถรักษาสัดสวน
ปรèมาณการขายในประเทศกับ CLMV ไวไดที่ 98% เพ่ิมขê้นจาก 97% ใน 
1Q66 ซê่งจะชวยลดทอนผลกระทบจาก GRM ที่ลดลงใน 2Q66 GIM จาก
ธุรกิจอะโรเมติกสและธุรกิจน้ํามันหลอล่ืนพ้ืนฐานลดลง  QoQ จาก 
US$2/bbl ใน  1Q66 สู  US$1.7/bbl ใน  2Q66 เพราะสวนต างราคา
นํ้ามันหลอล่ืนพ้ืนฐานลดลง  

 ธุรกิจโอเลฟนสมีผลขาดทุน ธุรกิจโอเลฟนสพลิกมามีขาดทุนจากการ
ดําเนินงานใน 2Q66 เนื่องจากสวนตางราคาผลิตภัณฑที่ดีขê้น QoQ ไม
สามารถครอบคลุมคาใชจายในการดําเนินงานของบรèษัทยอยใน
อินโดนีเซéย  

แนวโนม 2H66 เราคาดวากําไร 2H66 ของ TOP จะปรับตัวดีขê้น HoH 
โดยเกิดจาก market GRM ที่ดีขê้น ดวยแรงหนุนจาก crack spread 
ของนํ้ามันดีเซลและน้ํามันอากาศยานที่สูงขê้นทามกลางอุปสงคตาม
ฤดูกาลที่ แข็งแกรงขê้นและสินคาคงคลังตํ่าทั่วโลก สวนตางราคา
ผลิตภัณฑอะโรเมติกสจะกวางขê้นใน 2H66 เชนเดียวกัน เพราะความ
ตองการและราคา ULG95 จะลดลง ผลการดําเนินงาน 1H66 ออกมา
นาผิดหวัง และคิดเปนสัดสวนเพียง 39% ของประมาณการกําไรเต็มป
ของเรา ดังนั้นเราจêงปรับประมาณการกําไรป 2566 ลดลง 17% 
นอกจากนี้เราก็ปรับราคาเปาหมายอางอิงวèธé PBV ลดลงสู 66 บาท 
โดยอิงกับ PBV เฉล่ีย 5 ปที่ 1 เทา (-0.5SD)  

ปจจัยเสี่ยงท่ีสําคัญ : ราคานํ้ามันและ GRM ผันผวน ราคานํ้ามันท่ี
ลดลงจะทําใหเกิดขาดทุนสินคาคงเหลือ และอุปสงคผลิตภัณฑอะโรเม
ติกสที่ออนแอลงจะสงผลกระทบตอสวนตางราคาผลิตภัณฑ ปจจัย
เส่ียงอื่นๆ คือ การเปล่ียนแปลงกฎหมายเก่ียวกับการปลอยกาซเรëอน
กระจก 

 
ชัยพัชร ธนวัฒโน 

 นักวèเคราะหการลงทนุปจจัยพื้นฐานดานหลักทรัพย 
0-2949-1005 

chaipat.thanawattano@scb.co.th 
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สรุปขาวในและตางประเทศ 
สรุปขาวเศรษฐกิจและตลาดตางประเทศ 
เศรษฐกิจโลก  ญ่ีปุนเผย GDP Q2/66 โต 6% สูงกวาคาดการณ อานิสงสสงออกแข็งแกรง รัฐบาลญี่ปุนเปดเผยในวันน้ี (15 ส.ค.)

วา ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ในไตรมาส 2/2566 ขยายตัว 6.0% เมื่อเทียบเปนรายป ซê่งเปนการขยายตัว
ติดตอกันสามไตรมาส และแข็งแกรงกวาที่นักวèเคราะหในโพลสํารวจของสํานักขาวรอยเตอรคาดวาจะขยายตัวเพียง 0.8% โดย
ไดแรงหนุนจากการสงออกท่ีแข็งแกรง ซê่งชวยชดเชยการฟนตัวที่ออนแอของภาคบรèการ - อินโฟเควสท (15 ส.ค. 66) 

 ฟทชเตือนราคาขาวตลาดโลกจอพุงอีก เหตุจéนเผชèญน้ําทวมหนัก ฟทช เรทต้ิงสออกรายงานเตือนวา ราคาขาวใน
ตลาดโลกอาจจะพุงขê้นอีก เนื่องจากจéนซê่งเปนผูผลิตขาวรายใหญของโลกเผชèญปญหาฝนตกหนักและนํ้าทวม สํานักขาวซéเอ็น
บีซéรายงานวา อิทธèพลของพายุไตฝุนทกซูรéสงผลใหจéนเผชèญปญหานํ้าทวมหนักในชวงหลายสัปดาหที่ผานมา โดยเฉพาะใน
กรุงปกกิ่งซê่งมีฝนตกรุนแรงที่สุดในรอบ 140 ป นอกจากนี้ ระดับนํ้าในภูมิภาคมองโกเลียใน (Inner Mongolia), มณฑลจé๋หลิน 
และเฮยหลงเจéยง กําลังอยูในขั้นวèกฤต โดยทั้ง 3 ภูมิภาคเหลานี้สามารถผลิตขาวไดในอัตราสวน 23% ของผลผลิตขาวทั่ว
ประเทศจéน - อินโฟเควสท (14 ส.ค. 66) 

 แบงกจéนปลอยกูเดือนก.ค.ต่ําสุดในรอบ 14 ป บงชé้ความเสี่ยงเงèนฝด ธนาคารกลางจéน (PBOC) เปดเผยวา ยอดปลอย
กูใหมสกุลเงèนหยวนของธนาคารจéนในเดือนก.ค.เพ่ิมขê้นเพียง 3.459 แสนลานหยวน (ประมาณ 4.832 หม่ืนลานดอลลาร
สหรัฐ) ซê่งเปนระดับตํ่าสุดในรอบ 14 ป และต่ํากวาที่นักวèเคราะหในโพลสํารวจของสํานักขาวบลูมเบิรกคาดวาธนาคารจéนจะ
ปลอยกูเพ่ิมขê้น 7.80 แสนลานหยวนในเดือนก.ค. ซê่งเปนหลักฐานลาสุดท่ีบงชé้วาเศรษฐกิจจéนมีความเส่ียงที่จะเผชèญภาวะเงèนฝด
เปนเวลานานกวาที่คาดการณไว - อินโฟเควสท (14 ส.ค. 66) 

ตลาดเงèน  ดอลลารสหรัฐแข็งคาเมื่อเทียบกับสกุลเงèนหลัก ๆ ในการซë้อขายที่ตลาดปรèวรรตเงèนตรานิวยอรกในวันจันทร (14 ส.ค.) 
หลังจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐพุงขê้น ขณะเดียวกันนักลงทุนจับตาการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจของสหรัฐใน
สัปดาหนี้ ซê่งรวมถึงยอดคาปลีกประจําเดือนก.ค. เพ่ือหาสัญญาณบงชé้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด)
ทั้งนี้ ดัชนีดอลลารซê่งเปนดัชนีวัดความเคล่ือนไหวของดอลลารเมื่อเทียบกับสกุลเงèนหลัก 6 สกุลในตะกราเงèน เพ่ิมขê้น 0.34%
แตะที่ 103.1898 ยูโรออนคาลงเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐ ที่ระดับ 1.0904 ดอลลาร จากระดับ 1.0950 ดอลลารในวันศุกร
(11 ส.ค.) ขณะที่เงèนปอนดออนคาลงแตะที่ระดับ 1.2675 ดอลลาร จากระดับ 1.2696 ดอลลาร ดอลลารสหรัฐแข็งคาเมื่อ
เทียบกับเงèนเยน ที่ระดับ 145.5120 เยน จากระดับ 144.9670 เยนในวันศุกร ขณะเดียวกันก็แข็งคาเมื่อเทียบกับฟรังกสวèส ที่
ระดับ 0.8790 ฟรังก จากระดับ 0.8763 ฟรังก และแข็งคาเมื่อเทียบกับดอลลารแคนาดา ที่ระดับ 1.3469 ดอลลารแคนาดา
จากระดับ 1.3449 ดอลลารแคนาดา แตดอลลารออนคาลงเมื่อเทียบกับโครนาสวéเดน ที่ระดับ 10.8109 โครนา จากระดับ
10.8314 โครนา - อินโฟเควสท (15 ส.ค. 66) 

สินคาโภคภัณฑ  สัญญานํ้ามันดิบเวสตเท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอรกปดลบในวันจันทร (14 ส.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากการแข็งคาของ
ดอลลาร  และความกังวลวาการชะลอตัวของเศรษฐกิจจéนจะสงผลใหความตองการใชนํ้ามันภายในประเทศออนแอลงดวย
ทั้งนี้ สัญญานํ้ามันดิบ WTI สงมอบเดือนก.ย. ลดลง 68 เซนต หรëอ 0.82% ปดท่ี 82.51 ดอลลาร/บารเรล สวนสัญญา
นํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) สงมอบเดือนต.ค. ลดลง 60 เซนต หรëอ 0.69% ปดท่ี 86.21 ดอลลาร/บารเรล - อินโฟเควสท (15
ส.ค. 66) 

 สัญญาทองคําตลาดนิวยอรกปดลบติดตอกันเปนวันท่ี 6 ในวันจันทร (14 ส.ค.) เนื่องจากการแข็งคาของดอลลารและการ
พุงขê้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐเปนปจจัยกดดันตลาด ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจของ
สหรัฐในสัปดาหนี้ ซê่งรวมถึงยอดคาปลีกประจําเดือนก.ค. เพ่ือหาสัญญาณบงชé้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ
(เฟด) ทั้งนี้ สัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนธ.ค. ลดลง 2.60 ดอลลาร หรëอ 0.13%
ปดท่ี 1,944.00 ดอลลาร/ออนซ - อินโฟเควสท (15 ส.ค. 66) 

ตลาดหุน  ดัชนีดาวโจนสตลาดหุนนิวยอรกปดบวกในวันจันทร (14 ส.ค.) ขณะที่ดัชนี Nasdaq พุงขê้นกวา 1% หลังจากหุนอินวèเดีย
(Nvidia) ซê่งเปนผูผลิตชèปรายใหญของสหรัฐพุงขê้นอยางแข็งแกรง และชวยหนุนหุนบรèษัทเทคโนโลยีที่มีทุนจดทะเบียนสูงรายอื่น
ๆ ดีดตัวขê้นดวย ดัชนีเฉล่ียอุตสาหกรรมดาวโจนสปดท่ี 35,307.63 จìด เพ่ิมขê้น 26.23 จìด หรëอ +0.07%, ดัชนี S&P500 ปดท่ี 
4,489.72 จìด เพ่ิมขê้น 25.67 จìด หรëอ +0.58% และดัชนี Nasdaq ปดท่ี 13,788.33 จìด เพ่ิมขê้น 143.48 จìด หรëอ +1.05% -
อินโฟเควสท (15 ส.ค. 66) 

สรุปขาวเศรษฐกิจและตลาดในประเทศ  
เศรษฐกิจไทย  10 สินคาไทยเกาะรถไฟจéน-ลาว ทุเรéยนสดยืนหนึ่งกวา 2 พันลาน อธèบดีกรมเจรจาการคาระหวางประเทศ เปดเผยวา

เมื่อเร็วๆ นี้ กรมไดเดินทางไปยัง สปป.ลาวเพ่ือศึกษาเสนทางขนสงสินคาไทยโดยใชรถไฟความเร็วสูงจéน-ลาว โดยไดหารëอกับ
ผูบรèหารโครงการทาบก ทานาแลง นครหลวงเวéยงจันทน พบวารถไฟเสนทางดังกลาวเปนโอกาสของไทยในการสงออกสินคา
ไปทําตลาดในจéนเพราะชวยลดระยะเวลาการขนสงอยางมาก เหลือเพียงไมเกิน 15 ชั่วโมง จากการขนสงทางบก 2 วัน 
นอกจากนี้ยังสามารถใชประโยชนจากความตกลงการคาเสรé (เอฟทีเอ) ทั้งกรอบอาเซéยน-จéน และหุนสวนเศรษฐกิจระดับ
ภูมิภาค (อารเซป) สงออกผลไมไปจéน "นับตั้งแตเสนทางรถไฟจéน-ลาวเปดใหบรèการเม่ือเดือน ธ.ค.64 ไทยสงออกผลไมไปจéนได
เพ่ิมขê้นมาก โดยเฉพาะสงออกผานดานหนองคาย อยูที่ 90.41 ลานบาทในป 64 เพ่ิมเปน 1,964.89 ลานบาท ในป 65" 

 สรรพสามิตถก 'หมอ-สธ.' นายเอกนิติ นิติทัณฑประภาศ อธèบดีกรมสรรพสามิต เปดเผยวา กรมฯ ยังอยูระหวางหารëอ
กับกลุมแพทย และสาธารณสุข เรë่องการจัดเก็บภาษีความเค็ม โดยจะพิจารณาจัดเก็บภาษีตามปรèมาณโซเดียมท่ีผสมอยู
เนื่องจากยังไมมีสินคาในพิกัดของกรมฯ ที่ชัดเจนวาสามารถเก็บภาษีได ดังนั้น ตองดูวามีผลิตภัณฑอะไรที่คนไทยบรèโภคกัน
มากและมีโซเดียม ซê่งอาจตองเพ่ิมพิกัดใหม และการพิจารณามาตรฐานวัดโซเดียมวาคนหน่ึงคนไมควรบรèโภคโซเดียมเกินวันละ
เทาใด เพ่ือเปนหลักในการเก็บภาษีความเค็ม - เดลินิวส (15 ส.ค. 66) 
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สรุปขาวเศรษฐกิจและตลาดในประเทศ (ตอ)  
เศรษฐกิจไทย  รายใหญเบรกลงทุน'หุนกู' 'การเมือง - ดบ.ขาขê้น - พิษสตารค' ทําตลาดซบ ยอดหุนกูมีปญหาแตะ3.69 หมื่นล. จับ

ตา "ไทยบีเอ็มเอ" เผยยอดหุนกูมีปญหาปจจìบัน 3.69 หม่ืนลาน ทรงตัวจากชวงครê่งปแรก พบหุนกู "นอน-อินเวสตเมนตเกรด" 
ซบเซาตอเนื่อง นักลงทุนรายใหญชะลอซë้อ เข็ดจากปญหา "สตารค" จับตาดอกเบี้ยขê้น หนุนผูออกเรงขาย มีครบกําหนด 2.8
แสนลาน ดันทั้งป ทะลุ 1 ลานลาน "ทรèสเรทต้ิง" มองภาพใหญไมมีปญหา ยังหวั่นโอกาส ยอดออกแผวลง เหตุ "นักลงทุน
ระมัดระวังดอกเบี้ยขาขê้น-การเมือง" - กรุงเทพธุรกิจ (15 ส.ค. 66) 

SET  SET ปดท่ี 1,535.16 จìด เพ่ิมขê้น 1.75 จìด (+0.11%) มูลคาการซë้อขาย 61,820.21 ลานบาท การซë้อขายหุน ดัชนีแกวงไซด
เวย โดยดัชนีทําจìดต่ําสุด 1,528.85 จìด ทําจìดสูงสุดท่ี 1,540.19 จìด - อินโฟเควสท (15 ส.ค. 66) 

24CS  24CS โชวรายไดครê่งปที่ 470 ลานบาท สูงสุดเปนประวัติการณรอบ 9 ป หลังควาบิ๊กโปรเจ็กตเขาพอรตเพียบ สวนกําไร
ทําได 12.18 ลานบาท ฟากผูบรèหารเดินเกมปรับโครงสรางองคกร เล็งแตกไลนธุรกิจพลังงาน กลุมระบบไอนํ้า สรางรายได
ประจํา – ทันหุน (15 ส.ค. 66) 

BEM  BEM ชูกําไรสุทธèไตรมาส 2/2566 จํานวน 901 ลานบาท เพ่ิมขê้น 42% รายไดหลักของบรèษัททั้ง 3 กลุมธุรกิจเพ่ิมสูงขê้น
ถึง 3,907 ลานบาท กําไรสุทธèครê่งปพุง 1,650 ลานบาท เพ่ิมจากปกอนถึง 70% รถไฟฟาสายสีเหลืองจะดันผลงานไตรมาส 3 
อีก – ทันหุน (15 ส.ค. 66) 

BGRIM  BGRIM ประกาศรุกเทกโอเวอรตอเนื่อง กําลังผลิตจะเพ่ิมอีก 609 เมกะวัตตปนี้ ขณะท่ีผลงานไตรมาส 2 โดดเดน กําไรฟน
แรงแตะ 678 ลานบาท เพ่ิมพอรตลูกคาอุตสาหกรรมอ้ือ แจกปนผล 0.18 บาท – ทันหุน (15 ส.ค. 66) 

CBG  CBG เล็งขายเบียรตุลาคม 2566 นี้ ชèงสวนแบงการตลาดใหญ 2 แสนลานบาท เรè่มรับรูรายไดผลิตขวด แพ็กเกจจè้ง Q3 
มั่นใจกระแสตอบรับดี หนุนงบครê่งปหลังเติบโต ดานตลาดเวéยดนามดีขê้น คาดยอดขายทะลุ 20% ตนทุนลด ดันมารจè้น – ทัน
หุน (15 ส.ค. 66) 

DOD  DOD ปรับกลยุทธเชèงรุก หนุนผลงานไตรมาส 2/2566 พลิกกําไร 5.31 ลานบาท เพ่ิมขê้น 120% หลังรับรูรายไดบรèษัท
ยอย "ออสเวลไลฟ" พรอมตั้งเปายอดขายปนี้กวา 250 ลานบาท มั่นใจธุรกิจป 2566 กลับมาเทิรนอะราวดฉลุย – ทันหุน (15 
ส.ค. 66) 

IP  IP อวดผลงานครê่งปแรกโต 35% หลังยอดขายเพ่ิมขê้นทั้งกลุม สวนมารจè้น 39.1% ฟากผูบรèหารชé้แนวโนมครê่งปหลังโตตอ
เดินหนาคลอดโปรดักตใหม พรอมรุกขยายสาขา ดันรายไดรวมทํานิวไฮโต 35% ตามเปา – ทันหุน (15 ส.ค. 66) 

JMART  "อดิศักด์ิ สุขุมวèทยา" ยืนยัน JMART ฟาสวาง หลังใชกลยุทธเคลียรปญหา SINGER ตั้งสํารองครั้งใหญ ชé้คุณภาพหนี้จาก
นี้ดีขê้น จากนี้จะเรè่มฟนตัว กอนทํานิวไฮปหนา ชู JMT ตี๋นอย เปนปจจัยสําคัญ พรอมซèนเนอรยี่ตอเนื่อง ล่ัน SINGER ไมตายมี
เงèนสด 5 พันลานบาท – ทันหุน (15 ส.ค. 66) 

NER  NER โชวงบไตรมาส 2 เกินคาด แตะ 457 ลานบาท โตทั้ง QoQ และ YoY ปรèมาณขายเรงตัวดี แมราคาขายลดลง เดินหนา
ขยายตลาดตางประเทศมากขê้น มั่นใจป 2566 เปาหมายยอดขาย 500,000 ตัน แจกปนผลระหวางกาล 0.05 บาทตอหุน – ทัน
หุน (15 ส.ค. 66) 

NEX  NEX ชูกําไร Q2/2566 โดด 352.50 ลานบาท ทําสถิติสูงสุดรายไตรมาส สงมอบรถ 487 คัน แตมารจè้นดีขê้น ปรับไลน
การผลิตเปนรถบรรทุกไฟฟาดีมานดสูงลดตนทุน มั่นใจปนี้รายไดไมตํ่ากวา 2 หม่ืนลานบาท ลุยตางประเทศ เวéยดนาม สิงคโปร
มาเลเซéย ตลาดอีวéเติบโตเร็ว ราคานํ้ามันแพง คาไฟถูกชวยกระตุน ลางขาดทุนสะสมเกล้ียงแลว – ทันหุน (15 ส.ค. 66) 

SPA  SPA ไตรมาส 2/2566 พลิกกําไรแรง 305% แตะ 60.11 ลานบาท บอสใหญ "วèบูลย อุตสาหจèต" ส่ังอัพเปารายไดใหมเปน 
1.4 พันลานบาท จับตาครê่งปหลังติดเครë่องวè่งตอ เล็งขยายสาขาเพิ่ม 3 แหง จากปจจìบัน 68 แหง เรงดัน Utilization ทะลุ 
80% – ทันหุน (15 ส.ค. 66) 

TPS  TPS อวดกําไรไตรมาส 2/2566 เพ่ิมขê้น 93.43% แตะ 24.38 ลานบาท หลังรับรูรายไดแบ็กล็อกที่ตุนไวกวา 1.46 พันลาน
บาท พรอมเดินหนาประมูลบ๊ิกโปรเจ็กตภาครัฐเต็มสูบ ลุนเจรจาปดดีล M&A ภายในปนี้ ดันผลงานโตกาวกระโดด – ทันหุน 
(15 ส.ค. 66) 
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Update ภาวะตลาด 
การเคลื่อนไหวของตลาดท่ัวโลก  

Index Chg (pts) 1D WTD MTD YTD 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F
S&P 500 4,490 25.67 0.6 0.6 (2.2) 16.9 20.4 18.5 (1.2) 10.1 4.0 3.7 18.0 18.4
Euro Stoxx 600 460 0.69 0.2 0.2 (2.4) 8.2 13.0 12.2 1.1 7.1 1.8 1.7 12.7 12.8
Japan 32,060 (413.74) (1.3) (1.3) (3.4) 22.9 21.2 18.0 5.4 17.9 1.8 1.7 8.6 9.6
Hang Seng 18,774 (301.64) (1.6) (1.6) (6.5) (5.1) 9.4 8.5 5.6 9.5 1.0 1.0 10.8 11.0
MSCI Asia x J 634 0.00 0.0 0.0 (4.9) 2.4 14.4 11.9 (2.0) 21.5 1.5 1.3 10.0 11.1
Philippines 6,329 (76.72) (1.2) (1.2) (4.0) (3.6) 11.9 10.6 13.9 12.1 1.3 1.2 11.4 11.4
Indonesia 6,910 30.19 0.4 0.4 (0.3) 0.9 14.1 12.8 7.4 10.5 1.8 1.7 12.6 12.9
Malaysia 1,457 (0.16) (0.0) (0.0) (0.2) (2.6) 14.1 12.9 9.1 8.7 1.3 1.2 9.3 9.6
Thailand 1,535 0.00 0.0 0.0 (1.3) (8.0) 17.1 15.0 (0.3) 14.2 1.5 1.5 8.9 10.0
Asean 4 - simple avg. (0.2) (0.2) (1.4) (3.3) 14.3 12.8 7.6 11.4 1.5 1.4 10.5 11.0
China 3,178 (10.82) (0.3) (0.3) (3.4) 2.9 11.1 9.7 23.3 14.3 1.2 1.1 11.4 11.9
India 65,402 79.27 0.1 0.1 (1.7) 7.5 21.5 17.9 20.3 20.3 3.0 2.6 13.6 14.1
Singapore 3,248 (46.58) (1.4) (1.4) (3.7) (0.1) 10.5 10.3 25.0 2.0 1.1 1.0 10.0 10.0
Taiwan 16,394 (207.59) (1.3) (1.3) (4.4) 16.0 18.2 14.4 (33.7) 26.0 2.2 2.0 11.7 13.9
Korea 2,571 (20.39) (0.8) (0.8) (2.3) 15.0 15.2 9.8 (26.3) 54.8 1.0 0.9 6.5 9.1
Others (0.7) (0.7) (3.1) 8.2 15.3 12.4 1.7 23.5 1.7 1.5 10.6 11.8

PBV (x) ROE (%)
14-Aug

Performance (%) PE (x) EPS gth (%)

 
 

การเคลื่อนไหวรายกลุมอุตสาหกรรมของตลาดหุนภูมิภาค  
 
 

 Price performance (%) * 

 14-Aug WoW MoM YTD 
Banking  (0.48) (1.11) 0.84 (0.88) 
Chemicals  (0.58) (2.16) (2.07) (0.41) 
Construction Mat. (0.22) (1.29) (0.11) 12.54 
Consumer Products  (0.20) (1.63) (0.85) (6.61) 
Health Care (0.01) 0.61 0.36 (0.92) 
Oil, Gas & Coal  (1.23) (1.13) (0.04) (4.46) 
Real Estate  (1.30) (3.84) (2.70) (15.32) 
Retail - Consumer Staples  (0.20) (1.63) (0.85) (6.61) 
Telecommunications  (0.11) (0.74) (0.09) 3.78 
Transportation (0.40) (1.48) (0.99) (3.22) 
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Real Estate
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Chemicals
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Transportation
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Consumer Products

Retail - Consumer Staples
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Regional Thailand  
* การเคล่ือนไหวรายกลุมอุตสาหกรรมของตลาดหุนภูมิภาค (%) อิงกบัสกุล US$ และการเคล่ือนไหวรายกลุมอุตสาหกรรมของตลาดหุนไทย (%) อิงกับสกุลบาท 
  

การเคลื่อนไหวรายกลุมอุตสาหกรรมของตลาดหุนไทย 
 

  Price performance (%) 
  11-Aug WoW MTD YTD 

Banking 0.05 2.41 0.47 4.71 
Commerce 1.36 0.58 (2.67) (12.84) 
Construction Materials (0.30) (1.42) (2.24) (10.99) 
Energy & Utilities (0.18) 1.12 (0.30) (11.08) 
Food & Beverage 1.43 1.70 0.02 (11.41) 
Health Care (1.12) 2.42 2.35 (2.15) 
ICT (0.17) (0.66) (2.52) (5.04) 
Petrochemicals (0.25) 0.87 (1.44) (16.01) 
Property (1.73) (1.43) (3.23) (13.07) 
Transportation 0.60 (0.12) (1.64) (8.15) 
SET 0.11 0.31 (1.34) (8.00) 
SET50 0.01 0.27 (1.55) (5.37) 
MAI 0.09 (0.33) (1.48) (21.29) 
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Property
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มูลคาการซë้อขาย 10 อันดับ  ราคาเพ่ิมขê้น 10 อันดับ  ราคาลดลง 10 อันดับ 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
CPALL 61.50 4,787.89 2.93 
KBANK 128.00 4,231.36 0.79 
BANPU 9.35 2,296.85 (2.60) 
PTT 35.75 1,922.29 - 
AWC 3.92 1,660.38 (10.09) 
PTTEP 166.00 1,797.82 (0.30) 
JMT 43.25 1,651.23 8.13 
BH 245.00 1,661.51 (0.41) 
HANA 52.25 1,410.33 3.98 
JMART 18.10 1,398.84 11.73 
 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
IT 4.04 18.47 21.69 
S&J 50.75 3.24 18.71 
TEAM 6.40 114.84 17.43 
SINGER 8.60 612.95 15.44 
JMART 18.10 1,398.22 11.73 
KC 0.10 0.02 11.11 
GYT 196.00 2.60 8.89 
SYMC 6.45 10.37 8.40 
M 49.25 158.71 8.24 
JMT 43.25 1,651.14 8.13 
 

 
 

Stock Price Value Chg 
 (Bt) (Btmn) (%) 
TWZ 0.04           0.08 (20.00) 
PTL 12.10         77.90 (12.95) 
INOX 0.61           4.63 (11.59) 
NATION 0.08           0.01 (11.11) 
AWC 3.92    1,658.40 (10.09) 
TFI 0.10           0.55 (9.09) 
GJS 0.23           0.40 (8.00) 
PTECH 13.00           0.03 (7.14) 
TGPRO 0.14           0.15 (6.67) 
SKN 4.50           1.45 (6.64) 
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ทิศทางของกระแสเงèนทุนตางชาต ิ
การเคลื่อนยายเงèนทุนตางชาติในตลาดหุนภูมิภาค 
 

(US$ Mn) Thailand Indonesia Philippines Malaysia Vietnam India Taiwan South Korea Japan 
Daily                   
14-Aug-23  (35) (6)  (40)  (564) (187)  
11-Aug-23 (10) (18) (5) 23 (3) (306) (155) (160)  
10-Aug-23 33 (1,179) (5) 15 (15) 247 (504) (251)  
9-Aug-23 80 54 4 46 14 120 78 470  
8-Aug-23 (96) 17 (3) 18 (10) (7) (718) (95)  
Weekly                   
WTD (3) (35) (6) 102 (40) 327 (564) (187) (419) 
11-Aug-23 (3) (1,074) (16) 102 (31) 327 (1,410) 29 0 
4-Aug-23 (225) 194 240 29 3 (239) (1,271) (1,015) (419) 
28-Jul-23 (124) 18 6 140 33 515 (188) (317) 1,389 
21-Jul-23 (0) 141 18 39 49 1,031 (1,240) (72) 712 
Monthly                   
MTD (235) (817) (53) 69 (73) 182 (2,970) (909) (419) 
Jul-23 (361) 182 334 313 (36) 4,140 (2,994) 627 5,096 
Jun-23 (263) (293) 97 (291) (16) 6,717 625 (1,256) 15,211 
May-23 (967) 109 (81) (159) (131) 5,008 5,205 3,114 17,709 
YTD (3,578) 455 (187) (548) (121) 15,488 5,284 7,663 51,561 
 

 

ยอดซë้อขายสุทธèรายวันของนักลงทุนตางชาติในประเทศไทย 
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 Equity SET50 futures Bond 
 (Btmn) (Contract) (Btmn)* (Btmn) 
Daily     
11-Aug-23 (349) 9,258 1,756 (2,853) 
Weekly     
WTD (116) (41,309) (7,800) (10,664) 
4-Aug-23 (7,790) (381) (38) (16,551) 
27-Jul-23 (4,285) (2,399) (456) 342 
21-Jul-23 (17) 48,970 9,247 20,026 
14-Jul-23 (514) 70,348 13,061 (3,572) 
Monthly     
MTD (8,123) (51,149) (9,661) (27,927) 
Jul-23 (12,609) 129,221 24,226 32,945 
Jun-23 (9,102) 7,487 1,651 (9,455) 
May-23 (33,276) (14,921) (2,765) 22,885 
Quarterly     
QTD (50,263) (85,648) (15,901) (7,364) 
1Q23 (56,876) (107,230) (22,225) 22,792 
4Q22 52,459 106,759 21,545 105,445 
3Q22 37,606 1,819 715 (707) 
2Q22 1,765 (59,103) (11,018) 22,811 
YTD (127,871) (114,806) (23,560) 20,446 
2022 202,694 80,374 17,729 213,107 
2021 (48,578) 69,067 13,542 212,522 
 

 

การซë้อขายสุทธèสะสมของนักลงทุนตางชาติ และ SET  SET50 และสัดสวนการถือครองของตางชาติ (ไมรวม NVDR) 
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การซë้อ/ขายสุทธèของนักลงทุนตางชาติ 

สัดสวนการถือครองหุนของนักลงทุนตางชาติเปลี่ยนแปลงมากท่ีสุด 10 อันดับ  ซë้อ-ขาย (สุทธè) สูงสุด 10 อันดับ NVDR 
 

  
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Buy* 

(Btmn)    
Fgn hld 

(%) 
∆ Fgn 

(M.shares) 
Sell* 

(Btmn) 
PTTEP 13.16 3.02 501  STA 17.14 (4.60) (64) 
PTT 8.01 7.20 257  CRC 13.13 (1.46) (58) 
BDMS 23.89 6.00 172  STA 17.14 (4.60) (64) 
SCB 19.37 1.43 161  CPALL 28.93 (0.45) (28) 
HMPRO 15.51 8.21 112  TOP 13.18 (0.39) (21) 
DELTA 94.68 0.81 85  TTB 28.49 (9.60) (17) 
KTB 11.42 3.93 79  GULF 36.50 (0.30) (15) 
KBANK 40.12 0.61 78  TU 21.86 (0.89) (12) 
BBL 28.02 0.35 60  KCE 18.69 (0.25) (11) 
IVL 70.88 1.37 45  SCGP 4.22 (0.28) (11) 
 

 
 

  
Buy* 

(Btmn)     
Sell* 

(Btmn) 
CPALL 1095  AWC (512) 
KBANK 873  GULF (201) 
JMT 438  PTTEP (196) 
BH 361  KTB (183) 
JMART 213  SIRI (172) 
CBG 210  SAWAD (161) 
COM7 194  BBL (123) 
ICHI 127  EA (111) 
TKN 118  PTT (94) 
EGCO 117  IVL (92) 
 

* ประมาณการโดย InnovestX Research    
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Update ราคาสินทรัพยประเภทตางๆ 
ดัชนีชé้วัดท่ีสําคญั  
 

  ราคาปด 14 ส.ค. WoW MoM YoY YTD 
ดัชนีความเชë่อม่ัน       
VIX Index  14.82 (0.13) (6.02) 11.09 (24.12) (31.61) 
Europe CDS (bps) 71.748 0.37 0.78 1.29 (21.10) (18.87) 
LIBOR OIS Spread (bps) 0.23338 (0.38) (1.03) (0.69) 7.28 7.04 
TED Spread (bps) 0.2105 0.34 (1.50) (0.71) (19.43) (21.39) 
อัตราแลกเปล่ียน:        
Dollar Index 103.17 0.31 1.00 3.21 (2.37) (0.31) 
สหรัฐดอลลาร/บาท 35.16 0.27 1.19 1.58 (0.58) 1.92 
ยูโร/สหรัฐดอลลาร 1.09 (0.35) (0.88) (2.85) 6.32 1.90 
สหรัฐดอลลาร/เยนญี่ปุน 145.55 0.43 2.16 4.90 9.04 11.02 
ตราสารหน้ี: (เปล่ียนแปลง basis points)      
อัตราอางอิงพันธบัตรรัฐบาลไทย 2 ป 2.26% 0.12 (0.58) 10.40 70.05 62.29 
อัตราอางอิงพันธบัตรรัฐบาลไทย 10 ป 2.62% 0.62 (0.06) 4.10 19.01 (2.86) 
อัตราอางอิงพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 2 ป 4.98% 9.55 20.93 20.76 170.62 54.13 
อัตราอางอิงพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ 10 ป 4.20% 4.50 14.11 35.32 136.43 32.63 
สินคาโภคภัณฑ:        
CRB Index  554.67 (0.36) (0.89) (0.67) (6.08) (0.02) 
ทองคําแทง (ดอลลารตอออนซ) 1,906.70 (0.33) (1.50) (2.46) 5.81 4.56 
คาการกล่ัน (ดอลลารตอบารเรล) 11.62 25.22 17.14 113.21 28.68 10.25 
น้ํามันตลาดดูไบ (ดอลลารตอบารเรล) 87.63 0.36 1.01 (10.49) (9.17) 13.51 
น้ํามันตลาดนิวยอรก (ดอลลารตอบารเรล) 82.38 (0.97) 0.54 9.23 (10.54) 70.07 
คาระวางเรëอ (จìด) 1,135.00 0.53 (0.87) 4.13 (23.16) (25.08) 
 

 

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป ของไทยและสหรัฐฯ   ผลตางอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป ของไทยและสหรัฐฯ 
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อัตราแลกเปลี่ยน THB/USD  การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนในภูมภิาคตอดอลลาร สรอ 
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Update ราคาสินคาโภคภัณฑ  
 

As of -1W Avg. Price % % Avg. Price % Avg. Price % Update

14-Aug-23 % QTD in 3Q23 QoQ YoY  in '22 YoY  in '23 YoY

CRB Index 554.67 (0.5) 558.58 2.2 (3.5) 592.61 10.66           551.09 (7.0) Daily

Energy Prices

Crude Oil - Dubai (US$/bbl) 88.16 1.5 82.61 6.4 (15.9) 97.10 41.01            79.35 (18.3) Daily

Brent Crude  (US$/bbl) 86.85 0.4 82.13 5.3 (17.1) 99.93 41.71            80.16 (19.8) Daily
West Texas Int. Cushing (US$/bbl) 82.51 (0.4) 77.93 5.9 (21.3) 94.54 38.91           75.44 (20.2) Daily

Crude Oil - Asia-Pacific Tapis Oil Spot (US$/bbl) 91.44 1.3 85.44 5.7 (13.8) 107.55 49.75           83.69 (22.2) Daily
Natural Gas Henry Hub (US$/mmBTU) 2.81 9.1 2.66 3.9 (48.4) 4.59 66.28           2.84 (38.2) Daily

Coal Price NEX (US$/MT) 144.31 1.9 136.04 (16.6) (68.1) 364.93 163.91          266.64 92.8 Friday

Oil Product Prices and Gross Refinery Margin

Gas Oil 500 ppm Sulfer Singapore (U$/bbl) 117.61 3.8 103.81                13.7 (22.3) 128.47 68.59           99.59            (22.5) Daily
Gas Oil - Dubai (US$/bbl) 29.45 11.6 21.20                 55.1 (40.1) 31.37 327.29         20.25            (35.5) Daily

Gasoline, 92 RON Spot (US$/bbl) 100.99 6.9 93.71                  2.6 (9.3) 109.73 43.14           91.90             (16.3) Daily
Gasoline - Dubai (US$/bbl) 12.83 69.3 11.10                   2.9 118.0 12.63 62.02          12.55             (0.6) Daily

Fuel Oil 180 Singapore Spot (US$/bbl) 79.29 0.0 74.06                 (18.9) 1.7 79.55 29.19           66.84             (16.0) Daily

Fuel Oil - Dubai (US$/bbl) (8.87) 16.6 (8.55)                  (18.3) (66.3) -17.55 140.85         (12.51)            (28.7) Daily
Jet Kerosene - Spot Price (US$/bbl) 114.36 2.1 103.33                12.4 (19.5) 124.29 68.00          99.81             (19.7) Daily

Jet Kerosene - Dubai (US$/bbl) 26.20 4.2 20.72                 44.6 (31.3) 27.19 430.89        20.47             (24.7) Daily
SG Refinery Margin (US$/bbl) 11.62 17.1 7.92                   91.1 12.4 6.53 86.38           6.53               (39.2) Daily

Olefins Product Prices and Spread

Ethylene, FOB Japan Spot  (US$/MT) 790 0.0 750 (7.1) (15.2) 1,001 (0.87)           829 (17.2) Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 125 (5.8) 140 236.4 (19.5) 212 (41.19)          185 (12.9) Daily
Propylene (Olefins), FOB Japan Spot (US$/MT) 810 1.9 777 (7.8) (13.6) 990 (1.54)            863 (12.8) Tuesday

Propylene Spread (US$/MT) 145 5.3 167 (29.7) (11.5) 201 (43.60)        218 8.7 Daily
Naphtha - Singapore Spot FOB (US$/MT) 665 1.2 610 0.8 (14.2) 789 21.56           644 (18.3) Daily

Polyolefins Prices and Spread

Polye HDPE SE Asia  (US$/MT) 1,030 2.0 985 (9.4) (9.1) 1,180 0.08            1,043 (11.6) Tuesday
HDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 365 3.5 375 116.1 0.5 391 (26.19)         399 1.9 Daily
Polye LDPE-Film, CFR SE Asia Spot (US$/MT) 990 2.1 945 (9.8) (28.4) 1,438 (5.75)           1,069 (25.6) Tuesday

LDPE-Naphtha Spread (US$/MT) 325 3.9 335 109.0 (45.0) 649 (25.96)        425 (34.5) Daily
PP Film, Spot South East Asia (US$/MT) 960 0.0 925 (8.5) (14.1) 1,174 (9.60)           1,018 (13.3) Tuesday

PP Spread (US$/MT) 295 (2.6) 315 (22.3) (13.9) 385 (40.72)        373 (3.0) Daily

MEG Prices and Spread

MEG, CFR South East Asia (US$/MT) 480 0.0 481 (4.1) (9.2) 585 (13.93)          507 (13.2) Tuesday
MEG Spread (US$/MT) -10 0.0 16 (198.2) (188.8) -36 (167.17)        -7 n.m. Tuesday

Aromatics Product Prices and Spread

Paraxylene, FOB USG Spot (US$/MT) 1,145 1.8 1,109 2.1 (9.0) 1,261 40.96          1,096 (13.1) Tuesday
Paraxylene Spread (US$/MT) 401 2.4 411 (4.3) 5.1 442 42.51          425 (3.9) Tuesday
Paraxylene - 92 RON Spread (US$/MT) 284 (11.2) 310 (6.7) (8.2) 325 35.01          312 (3.9) Daily

Toluene, FOB Korea Spot (US$/MT) 960 (2.0) 920 5.5 (6.0) 963 32.26           883 (8.3) Tuesday
Benzene, CFR Japan Spot (US$/MT) 930 0.0 853 (3.9) (16.2) 1,057 13.52           906 (14.3) Tuesday

Benzene Spread (US$/MT) 346 (2.0) 318 (12.2) (22.6) 367 4.35            343 (6.6) Daily
Benzene - 92 RON Spread (US$/MT) 69 (44.9) 54 (59.8) (60.7) 121 (56.40)        122 0.9 Daily

Condensate (US$/MT) 744 1.5 698 6.3 (15.6) 818 40.13           671 (18.0) Daily

PTA Prices and Spread

PTA, CFR South East Asia (US$/MT) 800 (0.6) 804 (1.2) (8.7) 885 25.47           808 (8.7) Tuesday
PTA Spread (US$/MT) 33 (35.9) 61 (29.2) (5.3) 40 (62.02)        73 81.8 Tuesday

PVC Prices and Spread

PVC, CFR South East Asia (US$/MT) 910 9.6 809 (2.4) (19.2) 1,152 (20.27)         854 (25.9) Tuesday

Ethylene Spread (US$/MT) 785 12.6 669 11.8 (19.1) 940 (13.31)          669 (28.8) Tuesday
Ethylene Dichloride CFR Far East Asia (US$/MT) 265 3.9 275 (13.6) (32.5) 543 (26.02)         299 (44.9) Tuesday

Metal

Gold (US$/Troy Ounce) 1,907 (1.8) 1,942 (1.8) 12.4 1,802 0.17             1,936 7.4 Daily

LME Copper 3 Month Rolling Forward (US$/MT) 8,295 (3.0) 8,484 (0.1) 9.7 8,805 (5.25)           8,676 (1.5) Daily
Silver Future  (US$/Troy Ounce) 23 (4.5) 24 (2.6) 16.7 21 n.a. 24 11.2 Daily

China Composite Steel Prices (CNY/MT) 4,117 (1.2) 4,134 (1.3) (6.1) 4,770 (12.85)          4,303 (9.8) Daily

Agriculture Prices

Malaysian Crude Palm Oil Spot Price(MYR/MT) 3,756 (1.8) 3,853 0.2 (3.0) 5,136 15.59           3,914 (23.8) Daily
SGX Ribbed Smoked Sheet 3 (RSS3) Futures (US$/KG.) 147 0.3 149 (3.6) (9.0) 184 (11.85)          157 (14.9) Daily

Sugar #11 (US$/LB) 24 1.4 24 (2.5) 40.1 17 19.51            22 27.6 Daily

Freight Rate

Baltic Freight Index: BDIY 1,135 (0.1) 1,071 (19.2) (34.9) 1,931 (33.89)         1,153 (40.3) Daily
Baltic Supramax Index: BSI58 728 5.8 728 (26.3) (59.3) 2,006 (17.27)          913 (54.5) Daily

 
ที่มา: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU  และ InnovestX Research 
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Update ราคาสินคาโภคภัณฑ
CRB US Spot All Commodities Price Index  Crude prices 
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SG Dubai Hydrocracking Refinery Margin  Oil product prices 

-5

0

5

10

15

20

Ju
l-2

2

Au
g-

22

Se
p-

22

O
ct

-2
2

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

(US$/bbl)  

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180

Au
g-

22

Se
p-

22

O
ct

-2
2

N
ov

-2
2

D
ec

-2
2

Ja
n-

23

Fe
b-

23

M
ar

-2
3

Ap
r-

23

M
ay

-2
3

Ju
n-

23

Ju
l-2

3

Au
g-

23

Jet Kerosene Gas Oil
Gasoline Fuel Oil

(US$/bbl)

   

Coal price (NEX)  Natural gas prices (Henry hub) 
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Olefins prices  Olefins spreads 
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Aromatics prices  Aromatics  spreads 
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Update ราคาสินคาโภคภัณฑ
Polyolefins prices  Polyolefins-Naphtha spreads 
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PVC price  PVC  spread 
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Gold price  LME copper price 
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Malaysian crude palm oil price  Rubber price (RSS3) futures 
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Steel price index  Baltic freight index 
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ที่มา: Bloomberg Finance L.P., TQ Professional, BANPU และ InnovestX Research 
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ขอมูลการขายชอรต (short sales) 
 

ปรèมาณหุน มูลคาการขายชอรต ราคาเฉลี่ย ราคาลาสุด สวนตางระหวางราคาปด % ปรèมาณการขายชอรต  
(หุน) (บาท) (บาท) 11 ส.ค. 66 กับราคาขายชอรต เทียบกับกระดานหลกั 

WORK 10,300 153,470 14.90 14.90 0.00 60.59 
RAM-R 104,300 4,244,975 40.70 40.50 0.49 47.74 
GULF-R 6,789,600 328,864,400 48.44 48.50 (0.13) 25.90 
GFPT-R 3,478,700 39,155,890 11.26 11.40 (1.26) 22.89 
BLA-R 130,400 3,165,000 24.27 24.40 (0.53) 22.70 
CKP 2,013,000 6,853,980 3.40 3.46 (1.59) 20.13 
PTTEP-R 1,889,600 313,193,000 165.75 166.00 (0.15) 18.94 
PSL-R 551,000 4,843,130 8.79 8.85 (0.68) 18.26 
AP 1,323,000 15,632,080 11.82 11.90 (0.71) 17.45 
RAM 37,700 1,540,975 40.87 40.50 0.93 17.25 
IVL 3,281,300 107,814,750 32.86 33.00 (0.43) 17.25 
PTT 9,159,900 325,176,450 35.50 35.75 (0.70) 17.16 
BYD 895,400 5,602,970 6.26 6.30 (0.67) 16.17 
SCCC-R 5,200 716,850 137.86 138.00 (0.10) 16.10 
ONEE 2,406,800 10,998,916 4.57 4.54 0.66 15.36 
SIS 27,700 430,990 15.56 15.60 (0.26) 15.30 
RS 46,800 669,240 14.30 14.30 0.00 14.87 
LH 4,970,300 41,819,030 8.41 8.45 (0.43) 14.75 
BAY 15,900 512,775 32.25 32.00 0.78 14.71 
BTS-R 2,360,900 16,998,480 7.20 7.20 0.00 14.64 
AWC-R 59,908,000 239,783,084 4.00 3.92 2.11 14.51 
THG-R 60,100 3,995,675 66.48 66.25 0.35 14.19 
DOHOME-R 1,293,400 13,679,430 10.58 10.60 (0.22) 14.12 
SCGP-R 630,900 24,480,275 38.80 39.00 (0.51) 13.62 
TU 2,616,900 35,328,150 13.50 13.50 0.00 13.61 
IRPC 4,944,000 11,821,198 2.39 2.40 (0.37) 13.42 
TISCO 173,400 17,167,225 99.00 99.25 (0.25) 13.37 
EA-R 1,385,100 81,441,300 58.80 58.75 0.08 12.78 
OR-R 1,437,000 29,469,860 20.51 20.50 0.04 12.61 
KCE-R 1,965,300 91,638,150 46.63 46.75 (0.26) 12.52 
TTA 195,600 1,188,810 6.08 6.15 (1.17) 12.29 
ADVANC 260,600 57,591,800 221.00 221.00 (0.00) 11.87 
PSH-R 33,600 436,800 13.00 13.00 0.00 11.86 
CK-R 364,000 8,011,050 22.01 22.00 0.04 11.57 
MINT-R 2,514,200 81,766,675 32.52 33.00 (1.45) 11.54 
CK 361,300 7,935,680 21.96 22.00 (0.16) 11.48 
AH-R 63,000 2,060,600 32.71 33.00 (0.89) 11.43 
PTL-R 685,800 8,278,950 12.07 12.10 (0.23) 10.73 
RCL-R 108,500 2,611,920 24.07 24.20 (0.52) 10.68 
SCC-R 108,800 34,422,800 316.39 317.00 (0.19) 10.67 
GULF 2,794,500 135,439,425 48.47 48.50 (0.07) 10.66 
SIRI 41,750,100 76,690,100 1.84 1.82 0.93 10.58 
BCH-R 815,600 15,034,770 18.43 18.50 (0.36) 10.56 
SCGP 482,100 18,732,250 38.86 39.00 (0.37) 10.41 
TISCO-R 132,300 13,097,700 99.00 99.25 (0.25) 10.20 
DELTA-R 708,800 75,421,000 106.41 106.00 0.38 10.18 
TCAP 116,200 5,936,000 51.08 51.50 (0.81) 10.15 
MBK-R 107,400 1,761,330 16.40 16.40 (0.00) 10.01 
BLA 56,800 1,380,240 24.30 24.40 (0.41) 9.89 
HANA-R 2,708,000 138,727,150 51.23 52.25 (1.95) 9.89 
BEM-R 4,216,800 37,940,750 9.00 8.95 0.53 9.82 
TIPH 155,800 6,341,950 40.71 40.25 1.13 9.75 
GUNKUL-R 3,340,900 11,066,938 3.31 3.32 (0.22) 9.72 
BBL 296,000 51,380,550 173.58 173.50 0.05 9.56 
EPG-R 71,600 451,175 6.30 6.40 (1.54) 9.47 
EA 1,024,400 60,408,050 58.97 58.75 0.37 9.45 
GLOBAL 675,200 11,116,900 16.46 16.50 (0.21) 9.42 
CPF-R 2,129,200 42,382,100 19.91 20.00 (0.47) 9.42 
GLOBAL-R 673,800 11,096,710 16.47 16.50 (0.19) 9.40 
TLI 428,100 4,627,670 10.81 10.80 0.09 9.31 
PTTGC 1,338,200 52,434,800 39.18 39.50 (0.80) 9.29 
PTG-R 550,200 5,612,040 10.20 10.20 0.00 9.27 
SPALI-R 375,900 7,933,630 21.11 21.10 0.03 9.12 
IVL-R 1,727,800 56,600,200 32.76 33.00 (0.73) 9.08 
STA-R 1,242,200 17,264,200 13.90 13.90 (0.01) 9.05 
SAMART 610,600 3,529,750 5.78 5.60 3.23 8.93 
BDMS 3,707,800 107,842,175 29.09 28.75 1.17 8.85 
SPRC-R 1,739,300 16,238,665 9.34 9.40 (0.68) 8.78 
SC 388,500 1,679,912 4.32 4.32 0.09 8.74 
INTUCH 160,800 12,137,350 75.48 75.50 (0.03) 8.71 
BTG-R 161,800 3,721,990 23.00 23.00 0.02 8.53 
SPALI 350,500 7,415,400 21.16 21.10 0.27 8.50 
BGRIM 1,143,200 42,352,225 37.05 36.75 0.81 8.49 
HUMAN 35,400 341,760 9.65 9.65 0.04 8.47 
BH 543,500 134,008,600 246.57 245.00 0.64 8.46 
PSH 23,900 310,600 13.00 13.00 (0.03) 8.44 
MTC 1,269,600 49,289,150 38.82 38.25 1.50 8.35 
OSP 975,200 28,755,925 29.49 29.50 (0.04) 8.33 
CENTEL-R 426,200 20,406,700 47.88 48.50 (1.28) 8.28 
RATCH 143,400 5,124,275 35.73 35.50 0.66 8.25 
CPF 1,859,900 36,829,990 19.80 20.00 (0.99) 8.22 
BCPG 403,700 3,830,960 9.49 9.45 0.42 8.17 
BJC-R 207,500 7,103,000 34.23 34.50 (0.78) 8.09 
GFPT 1,218,500 13,802,660 11.33 11.40 (0.64) 8.02 
INTUCH-R 147,800 11,129,250 75.30 75.50 (0.27) 8.00 
BCP 846,900 32,040,800 37.83 38.50 (1.73) 7.96 
OR 902,200 18,527,340 20.54 20.50 0.17 7.92 
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ปรèมาณหุน มูลคาการขายชอรต ราคาเฉลี่ย ราคาลาสุด สวนตางระหวางราคาปด % ปรèมาณการขายชอรต  
(หุน) (บาท) (บาท) 11 ส.ค. 66 กับราคาขายชอรต เทียบกับกระดานหลกั 

TPIPL-R 284,400 415,224 1.46 1.45 0.69 7.90 
CHG-R 2,556,800 7,600,720 2.97 3.00 (0.91) 7.88 
AMATA-R 363,000 8,357,380 23.02 23.00 0.10 7.86 
EPG 59,200 373,930 6.32 6.40 (1.31) 7.83 
RATCH-R 134,000 4,782,825 35.69 35.50 0.54 7.71 
VGI-R 1,137,100 3,080,958 2.71 2.74 (1.11) 7.70 
SCC 78,300 24,768,300 316.33 317.00 (0.21) 7.68 
ROJNA 45,800 258,770 5.65 5.65 0.00 7.66 
THANI 170,500 540,662 3.17 3.18 (0.28) 7.62 
VIBHA 71,400 168,504 2.36 2.36 0.00 7.54 
GPSC-R 620,100 32,725,875 52.78 52.50 0.52 7.43 
CHG 2,401,300 7,146,680 2.98 3.00 (0.79) 7.40 
EGCO-R 207,500 28,248,350 136.14 136.00 0.10 7.26 
BANPU-R 16,827,300 157,345,700 9.35 9.35 0.01 7.22 
NOBLE 74,300 311,672 4.19 4.22 (0.60) 7.20 
TOP-R 902,600 48,443,050 53.67 54.00 (0.61) 7.17 
CKP-R 715,100 2,437,464 3.41 3.46 (1.49) 7.15 
TIDLOR 2,530,300 55,257,040 21.84 21.70 0.64 7.08 
BEM 3,023,900 27,245,570 9.01 8.95 0.67 7.04 
KKP 191,400 10,803,725 56.45 56.50 (0.10) 7.03 
AAV 1,639,800 4,401,498 2.68 2.70 (0.59) 6.98 
TTB 52,096,900 90,853,703 1.74 1.75 (0.35) 6.96 
KTB 4,320,400 86,712,850 20.07 20.10 (0.15) 6.96 
BAM 675,600 7,123,160 10.54 10.50 0.41 6.90 
TTCL 34,400 146,596 4.26 4.26 0.04 6.87 
BGRIM-R 917,700 33,734,575 36.76 36.75 0.03 6.81 
BYD-R 374,400 2,329,940 6.22 6.30 (1.22) 6.76 
KTC-R 438,800 20,686,075 47.14 47.25 (0.23) 6.73 
BANPU 15,602,800 145,624,910 9.33 9.35 (0.18) 6.70 
MINT 1,430,300 46,425,700 32.46 33.00 (1.64) 6.57 
TRUE 5,301,900 35,427,540 6.68 6.65 0.48 6.56 
BRI 54,700 506,840 9.27 9.25 0.17 6.56 
DELTA 456,800 48,574,800 106.34 106.00 0.32 6.56 
GPSC 542,900 28,579,225 52.64 52.50 0.27 6.50 
TQM 26,400 714,775 27.07 27.00 0.28 6.49 
BCH 497,900 9,199,180 18.48 18.50 (0.13) 6.45 
DOHOME 579,000 6,110,530 10.55 10.60 (0.44) 6.32 
TIPH-R 100,700 4,103,325 40.75 40.25 1.24 6.30 
GUNKUL 2,126,500 7,067,648 3.32 3.32 0.11 6.19 
TOP 777,100 41,792,225 53.78 54.00 (0.41) 6.17 
MEGA-R 55,200 2,152,800 39.00 39.00 0.00 6.12 
MAJOR-R 234,200 3,594,360 15.35 15.40 (0.34) 6.12 
PSL 182,300 1,604,240 8.80 8.85 (0.56) 6.04 
BCPG-R 297,600 2,819,530 9.47 9.45 0.26 6.02 
SC-R 266,400 1,153,674 4.33 4.32 0.25 5.99 
SJWD-R 55,300 815,750 14.75 14.80 (0.33) 5.97 
PTTGC-R 858,300 33,453,925 38.98 39.50 (1.32) 5.96 
HTC 11,400 415,150 36.42 36.25 0.46 5.92 
CRC 552,500 21,708,250 39.29 39.50 (0.53) 5.90 
KKP-R 159,000 8,973,150 56.43 56.50 (0.12) 5.84 
AEONTS-R 28,500 4,514,550 158.41 159.00 (0.37) 5.79 
BBL-R 179,400 31,104,500 173.38 173.50 (0.07) 5.79 
CPN-R 403,700 26,753,850 66.27 66.25 0.03 5.68 
XO-R 57,100 1,332,260 23.33 23.70 (1.55) 5.53 
CBG-R 611,600 45,160,075 73.84 74.75 (1.22) 5.48 
JMT 2,145,100 89,096,300 41.53 43.25 (3.97) 5.46 
TASCO 238,100 4,203,850 17.66 17.50 0.89 5.45 
BTS 871,500 6,274,800 7.20 7.20 0.00 5.40 
BJC 138,000 4,718,425 34.19 34.50 (0.89) 5.38 
AMATA 245,400 5,651,410 23.03 23.00 0.13 5.32 
PTL 339,000 4,140,990 12.22 12.10 0.95 5.30 
KSL 27,600 84,456 3.06 3.04 0.66 5.16 
PTG 304,900 3,109,980 10.20 10.20 0.00 5.14 
ICHI 912,000 13,601,640 14.91 14.90 0.09 5.14 
MTC-R 779,300 30,219,825 38.78 38.25 1.38 5.13 
CRC-R 473,900 18,599,525 39.25 39.50 (0.64) 5.06 
CPAXT 462,600 15,266,750 33.00 32.75 0.77 5.06 
AOT 635,800 45,078,650 70.90 71.25 (0.49) 5.05 
ESSO-R 1,065,000 9,818,790 9.22 9.30 (0.87) 4.98 
WHA 9,431,200 46,163,320 4.89 4.86 0.71 4.98 
AOT-R 624,900 44,311,250 70.91 71.25 (0.48) 4.97 
BCP-R 527,700 20,090,975 38.07 38.50 (1.11) 4.96 
RCL 50,200 1,208,900 24.08 24.20 (0.49) 4.94 
JMT-R 1,921,700 80,302,025 41.79 43.25 (3.38) 4.89 
LH-R 1,647,600 13,889,135 8.43 8.45 (0.24) 4.89 
AIT 83,800 412,272 4.92 4.92 (0.01) 4.89 
PLANB-R 1,933,100 17,131,000 8.86 9.00 (1.53) 4.85 
HMPRO 1,240,300 16,964,760 13.68 13.70 (0.16) 4.85 
NUSA 894,000 447,000 0.50 0.49 2.04 4.83 
SAT 33,600 644,720 19.19 19.30 (0.58) 4.78 
HMPRO-R 1,221,700 16,727,260 13.69 13.70 (0.06) 4.78 
ASK-R 30,200 728,450 24.12 24.10 0.09 4.75 
TU-R 905,500 12,224,250 13.50 13.50 0.00 4.71 
NER-R 107,900 500,622 4.64 4.66 (0.44) 4.65 
TIDLOR-R 1,649,700 36,163,830 21.92 21.70 1.02 4.62 
ที่มา: ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย และ InnovestX Research 
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สรุปการซë้อขายหุนของผูบรèหาร 
1. รายงานการซë้อ-ขายหุนของผูบรèหาร ณ วันที่ 11 ส.ค. 2566 
ชë่อบรèษัท ชë่อผูบรèหาร ประเภท วันท่ีไดมา จํานวน ราคา รวม วèธéการไดมา/ 
    หลักทรัพย /จําหนาย (หุน) (บาท) (บาท) /จําหนาย 
AAI รอยเอก สุทธèนันท หัตถวงษ หุนสามัญ 10-08-66             100,000           3.10                310,000 ซë้อ 
BAREIT นางสาว ภัทรภร อิทธèภูวดล หนวยทรัสต 11-08-66               20,000          10.30                206,000 ซë้อ 
BCP นาย โชคชัย อัศวรังสฤษฎ หุนสามัญ 11-08-66               40,000          37.88              1,515,200 ขาย 
BGT นาง นันทรèกา ชันซë่อ หุนสามัญ 09-08-66               19,400           0.96                  18,624 ซë้อ 
BGT นาง นันทรèกา ชันซë่อ หุนสามัญ 10-08-66                2,300           0.96                   2,208 ซë้อ 
BGT นาง นันทรèกา ชันซë่อ หุนสามัญ 11-08-66               20,000           0.95                  19,000 ซë้อ 
BGT นาย นพดล ธรรมวัฒนะ หุนสามัญ 11-08-66               59,200           0.96                  56,832 ซë้อ 
PCC นาย กิตติ สัมฤทธè์ หุนสามัญ 11-08-66             113,500           3.14                356,390 ซë้อ 
PROUD นาย ภูมิพัฒน สินาเจรèญ หุนสามัญ 08-08-66             400,000           2.04                816,000 ขาย 
PROUD นาย ภูมิพัฒน สินาเจรèญ หุนสามัญ 08-08-66             500,000           2.06              1,030,000 ขาย 
SMART นาย สุรพล เติมอรèยบุตร หุนสามัญ 12-08-66             900,000           0.77                693,000 ซë้อ 
SPA นาย ภูมิพันธ บุญญาปะมัย หุนสามัญ 11-08-66           3,000,000          12.50            37,500,000 ซë้อ 

    รวม ซë้อ 39,162,054  
     ขาย 3,361,200  
     สุทธè 35,800,854  

 
2. ยอดซë้อ/ขายสุทธèสะสม 12 เดือนของหุนที่อยูภายใตการวèเคราะหของ InnovestX 
BCP  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

Page 32 

 

   
ปฏิทินหุน 

สิงหาคม
จันทร อังคาร พุธ พฤหัสบดี ศุกร

14 15 16 17 18
ชดเชยวันเฉลิมพระชนมพรรษา XD XD XD XD

สมเด็จพระนางเจาสิรèกิต์ิ พระบรมราชèนีนาถ CPNCG Bt0.1848 FTREIT Bt0.187 INETREIT Bt0.1831 ADVANC Bt4
พระบรมราชชนนีพันปหลวง และวันแมแหงชาต ิ DIF Bt0.237 XE LPN Bt0.08 RJH Bt0.7

(วันเสารท่ี 12 สิงหาคม 2566) ERWPF Bt0.0895 BYD-W6  1 : 0.57705 @Bt0.346 PD SPRIME Bt0.148
POPF Bt0.0796 TSTH Bt0.03 WHAIR Bt0.1369
PPF Bt0.1818 Par Change PD
PTTEP Bt4.25 POLAR Bt30 to Bt225 3K-BAT Bt0.25
SIRIP Bt0.055 BYDCOM80 Bt0.0049

VGI Bt0.04
Delisted
SHREIT

21 22 23 24 25
XD XD XD XD XD

BOL Bt0.145 2S Bt0.1 AMATAR Bt0.16 AAI Bt0.05 JUBILE Bt0.25

CPAXT Bt0.18 ALLY Bt0.17 BGC Bt0.06 AI Bt0.1 NER Bt0.05

DCC Bt0.013 ARROW Bt0.1 BROOK Bt0.005 AIT Bt0.15 PSH Bt0.31

GGC Bt0.1 KIAT Bt0.01 BVG Bt0.027 AMATA Bt0.25 SNP Bt0.25

JASIF Bt0.23 KTBSTMR Bt0.1745 B-WORK Bt0.1807 ASIAN Bt0.08 SPCG Bt0.3

KCE Bt0.6 LHHOTEL Bt0.33 CPNREIT Bt0.29 AUCT Bt0.26 STP Bt0.1

PIMO Bt0.01 LHPF Bt0.1 GC Bt0.2 BAFS Bt0.08 TVO Bt0.16

RPH Bt0.11 LHSC Bt0.15 GPI Bt0.065 BAREIT Bt0.134 PD
SCM Bt0.1 MGT Bt0.03 III Bt0.2 BH Bt1.35 JUBILE Bt0.25
THANA Bt0.04 QHHR Bt0.15 ILM Bt0.25 BH-P Bt1.35 NER Bt0.05
TNP Bt0.04 QHPF Bt0.132 IMPACT Bt0.14 BIS Bt0.04 PSH Bt0.31
TPRIME Bt0.1134 SNNP Bt0.232 INTUCH Bt1.47 BJC Bt0.15 SNP Bt0.25
TU Bt0.3 SPALI Bt0.7 M Bt0.6 BKI Bt3.75 SPCG Bt0.3
WHABT Bt0.165 SUPEREIF Bt0.15798 MAJOR Bt0.5 BRI Bt0.115 STP Bt0.1
WHART Bt0.193 TOG Bt0.2 OSP Bt0.4 CBG Bt0.4 TVO Bt0.16
PD UTP Bt0.33 PDG Bt0.01 CHG Bt0.02
LPF Bt0.2193 PD PHOL Bt0.09 D Bt0.06

CN01 Bt0.2004 PLT Bt0.06 DMT Bt0.35
KYE Bt4.1 POLY Bt0.09 ECL Bt0.03
SCGP Bt0.25 QH Bt0.05 HTC Bt0.96

SAT Bt0.38 INSET Bt0.04
SC Bt0.08 JMT Bt0.34

SMPC Bt0.21 KAMART Bt0.09

SUN Bt0.1 KJL Bt0.15

SVR Bt0.2 LH Bt0.2

TASCO Bt0.25 MEGA Bt0.8

TEAM Bt0.08 NNCL Bt0.05

TQR Bt0.174 NOBLE Bt0.081

UEC Bt0.1 NSL Bt0.3

PD PM Bt0.35

1DIV Bt0.2 PSL Bt0.05

TR Bt0.05 PT Bt0.3

TTT Bt0.75 RCL Bt0.25

SAMTEL Bt0.04

SGP Bt0.1

SITHAI Bt0.02

SKR Bt0.09

SMIT Bt0.1

SNC Bt0.25
SO Bt0.2

TACC Bt0.17

TFG Bt0.02

TKN Bt0.21

TMT Bt0.15

UVAN Bt0.3

VCOM Bt0.12

WINNER Bt0.07

WORK Bt0.15

PD
PTL Bt0.27

28 29 30 31
XD XD PD
BGRIM Bt0.18 PROSPECT Bt0.22 FTREIT Bt0.187
SIRI Bt0.1 PD LPN Bt0.08
XE PTTEP Bt4.25 RJH Bt0.7
TGPRO-W3  1 : 1 @Bt0.5

 
 
 
 
 

XD - Cash Dividend PD – Payment Date XW - Rights for Warrant XE - Warrant Exercise SP - Suspension 
XD(ST) - Stock Dividend XR - Rights for Common XT - Rights for Transferable Subscription Right CW - Capital write-down  
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หลักทรัพยท่ีเขาขายมาตรการกํากับการซë้อขาย (Turnover list) และหลักทรัพยภายใตเครë่องหมาย C 

Sharecode Effdate   Enddate 
หลักทรัพยท่ีเขาขาย

มาตรการกํากับการซë้อขาย หลักทรัพยภายใตเครë่องหมาย C  
หลักทรัพยภายใต
เครë่องหมาย NC 

(Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 
(**) 

หมาย
เหตุ 

Caution : 
"C" สาเหต ุ "NC"  สาเหต ุ

NEP 14/08/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 14/08/2018 ขêน้เครë่องหมาย C 
เหตุผล : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 12/11/2018 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระ
แลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

NEWS 15/08/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 15/08/2018 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 15/11/2018 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระ
แลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

AQ 16/08/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16/08/2018 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 15/11/2018 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระ
แลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

UMS 16/08/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16/08/2018 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 13/11/2018 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระ
แลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

NATION 14/12/2018 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 14/12/2018 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2561 
วันท่ี 31/01/2019 ยงัคงเครë่องหมาย C เน่ืองจากยัง
แกไขเหตุไมครบถวน 
เหตุท่ียังไมไดแกไข : สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระ
แลว สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 
กันยายน 2561 

- - 

HYDRO 01/03/2019 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 01/03/2019 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2561 

- - 

STOWER 05/03/2020 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 05/03/2020 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 

- - 

STOWER - W3 12/10/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

TSI 18/08/2020 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 18/08/2020 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 2 ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2563 

- - 

 PPPM 04/03/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 04/03/2021 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2563 

- - 

 PPPM-W4 04/03/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

DV8 17/05/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17/05/2021 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2564 

- - 

EFORL 17/11/2021 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17//11/2021 ขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
2564 

- - 

JCKH 03/03/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 03/03/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2564 

- - 
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Sharecode Effdate   Enddate 
หลักทรัพยท่ีเขาขาย

มาตรการกํากับการซë้อขาย หลักทรัพยภายใตเครë่องหมาย C  
หลักทรัพยภายใต
เครë่องหมาย NC 

(Non Compliance)  
Turnover 

list 
Level 
(**) 

หมาย
เหตุ 

Caution : 
"C" สาเหต ุ "NC"  สาเหต ุ

JCKH-W1  03/03/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

ACAP 17/05/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17/05/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2565 
เหตุท่ีแกไขแลว                                        : 
  - ศาลยกคํารองขอฟนฟูกิจการหรëอมีการถอนคํารอง
ขอฟนฟูกิจการ 
หมายเหตุ : จนถึงปจจìบัน งบการเงèนไตรมาส 2 ส้ินสุด
วันท่ี 30 มิถุนายน 2565 ของบรèษัทยังคงมีสวนของผูถือ
หุน <  
50% ของทุนชําระแลว 

- - 

EMC 18/05/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 18/05/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2565 

- - 

KC 19/05/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 19/05/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2565 

- - 

SMK 25/05/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 20/05/2022 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: ศาลรับคํารองขอฟนฟูกิจการ 
'วันท่ี 25/05/2022 เพิ่มเหตุขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2565 

- - 

W 16/11/2022 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 16//11/2022 ขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 3 ส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
2565 

- - 

TRUEE 22/02/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 22//02/2023 ขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèนประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

- - 

SDC 27/02/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 27//02/2023 ขê้นเครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèนประจําป ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

- - 

JAS 12/05/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 12/05/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2566 

- - 

KKC 17/05/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 

วันท่ี 17/05/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล: สวนของผูถือหุน < 50% ของทุนชําระแลว 
สําหรับงบการเงèน ไตรมาสท่ี 1 ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 
2566 

- - 

STARK 19/05/2023 
จนกวาจะ
ไดรับการ
เปล่ียนแปลง
จาก SET 

- - - 
วันท่ี 19/05/2023 ขêน้เครë่องหมาย C  
เหตุผล:  สํานักงาน ก.ล.ต. แจงใหบรèษัทจัดใหมี Special 
Audit 

- - 

หมายเหตุ:   - ที่มา:  ตลาดหลักทรัพย ( www.set.or.th ) และ สมาคมบรèษัทหลักทรัพย ( www.asco.or.th )  - หุนตามตารางดังกลาว เงë่อนไขจะรวมถึงหุนในกระดานตางประเทศและใบแสดงสิทธèในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงของไทย (NVDR) - หลักทรัพยที่มีเครë่องหมาย “ : ” เปน  ใบแสดงสิทธèในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงไทย (Non-Voting Depository Receipt :NVDR) 
1.  หลักทรัพยที่เขาขายมาตรการกํากับการซë้อขาย (Turnover list) 

Level (**) ไดแก 
 Level 1 หมายถึง ใหซë้อดวยการวางเงèนสด 100% กอนซë้อ (บัญชé cash balance) และ หามนําหลักทรัพยที่กําหนดมาคํานวณเปนวงเงèนซë้อขาย 
 Level 2 หมายถึง ใหซë้อดวยการวางเงèนสด 100% กอนซë้อ และ หามนําหลักทรัพยที่กําหนดมาคํานวณเปนวงเงèนซë้อขาย และ หาม Net Settlement 
 Level 3 หมายถึง หามซë้อขายชั่วคราว 1 วันทําการ (เฉพาะวันแรก); เมื่ออนุญาตใหซë้อขาย ใหซë้อดวยการวางเงèนสด 100% กอนซë้อ และ หามนําหลักทรัพยที่กําหนดมาคํานวณเปนวงเงèนซë้อขาย และ หาม Net Settlement 

2. หลักทรัพยภายใตเครë่องหมาย Caution : "C" 
หลักทรัพยที่ถูกขê้นเครë่องหมาย C จะตองซë้อดวยบัญชé  Cash Balance (คือ สมาชèกตองดําเนินการใหลูกคาวางเงèนสดไวลวงหนากับสมาชèกเต็มจํานวนกอนซë้อหลักทรัพยนั้น) ต้ังแตวันที่ขê้นเครë่องหมายเปนตนไป  
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ขอสงวนสิทธè์: 

ขอมูลในรายงานน้ีเปนขอมูลที่มีการเปดเผยตอสาธารณะ ซê่งนักลงทุนสามารถเขาถึงไดโดยทั่วไป และเปนขอมูลที่เชë่อวานาจะเชë่อถือได แตทั้งนี้ บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (“บรèษัท”) มิไดยืนยันหรëอรับรอง
ถึงความถูกตอง หรëอสมบูรณของขอมูลดังกลาวแตอยางใด ความคิดเห็นที่ปรากฏอยูในรายงานนี้เปนเพียงการนําเสนอในมุมมองของบรèษัท และเปนความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเทานั้น ซê่งอาจเปลี่ยนแปลงได
ภายหลังวันดังกลาว โดยบรèษัทไมจําเปนตองแจงใหสาธารณชน หรëอนักลงทุนทราบ รายงานนี้จัดทําขê้นเพื่อเผยแพรขอมูลใหแกนักลงทุนเทานั้น บรèษัทไมรับผิดชอบตอการนําขอมูลหรëอความคิดเห็นใดๆ ไปใชในทุกกรณี 
ดังนั้นนักลงทุนจêงควรใชดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจกอนการลงทุน นอกจากนี้ บรèษัท และ/หรëอ บรèษัทในเครëอของบรèษัทอาจมีสวนเก่ียวของหรëอผลประโยชนใดๆ กับบรèษัทใดๆ ที่ถูกกลาวถึงในรายงานนี้ก็ได 

บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (“INVX”)  เปนบรèษัทยอยที่บรèษัท เอสซéบี เอกซ จํากัด (มหาชน) (“เอสซéบี เอกซ”) เปนผูถือหุนรายใหญแตเพียงผูเดียว และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) 
เปนบรèษัทยอยที่เอสซéบี เอกซ เปนผูถือหุนรายใหญ ขอมูลใด ๆ ทีเก่ียวของกับธนาคารฯ มีวัตถุประสงคเพื่อใชในการเปรéยบเทียบเทานั้น  

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (INVX)  ซê่งมีบรèษัท เอสซéบี เอกซ จํากัด (มหาชน) (“เอสซéบี เอกซ”) เปนผูถือหุนรายใหญ โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซê่ง
เปนบรèษัทยอยที่เอสซéบี เอกซ เปนผูถือหุนรายใหญ เปนที่ปรêกษาทางการเงèนสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของบรèษัท เอสซéจé เคมิคอลส จํากัด (มหาชน) ความเห็น ขาว บทวèจัย บทวèเคราะห ราคา ขอความ การคาดการณ การ
ประเมิน และ/หรëอ ขอมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอมูล”) มีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนขอมูลทั่วไปเทานั้น และไมอาจตีความไดวาเปนการใหคําแนะนําแกบุคคลใดๆ หรëอเปนการเสนอซë้อ หรëอเสนอขาย หรëอชักชวนใหเสนอ
ซë้อหรëอเสนอขายหลักทรัพย โดย INVX และ/หรëอกรรมการ พนักงาน และลูกจางของ INVX ยอมไมตองรับผิดตอความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางออม ความเสียหายจากการผิดสัญญา 
หรëอความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเปนผลมาจากการใชหรëอการเชë่อถือตอการใชขอมูล ทั้งนี้ รวมถึงแตไมจํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึง
วèจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ขอมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขê้นจากแหลงขอมูลที่ INVX เห็นวานาเชë่อถือ โดย INVX ไมรับรองถึงความถูกตอง สมบูรณ และ/หรëอ ครบถวนของขอมูลดังกลาว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (INVX)  ซê่งมี บรèษัท เอสซéบี เอกซ จํากัด (มหาชน) (“เอสซéบี เอกซ”) เปนผูถือหุนรายใหญ โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซê่ง
เปนบรèษัทยอยที่เอสซéบี เอกซ เปนผูถือหุนรายใหญ  เปนที่ปรêกษาทางการเงèนสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ บรèษัท บิ๊กซé รéเทล คอรปอเรชั่น (มหาชน) (“BRC”) ซê่งเปนบรèษัทยอยของบรèษัท เบอรลี่ ยุคเกอร จํากัด (มหาชน) 
ความเห็น ขาว บทวèจัย บทวèเคราะห ราคา ขอความ การคาดการณ การประเมิน และ/หรëอ ขอมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอมูล”) มีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนขอมูลทั่วไปเทานั้น และไมอาจตีความไดวาเปนการใหคําแนะนํา
แกบุคคลใดๆ หรëอเปนการเสนอซë้อ หรëอเสนอขาย หรëอชักชวนใหเสนอซë้อหรëอเสนอขายหลักทรัพย โดย INVX และ/หรëอกรรมการ พนักงาน และลูกจางของ INVX ยอมไมตองรับผิดตอความเสียหายใดๆ ทั้งความ
เสียหายทางตรง ความเสียหายทางออม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรëอความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเปนผลมาจากการใชหรëอการเชë่อถือตอการใชขอมูล ทั้งนี้ รวมถึงแตไมจํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นัก
ลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอมูลและความเห็นอื่นๆ รวมถึงวèจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ขอมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขê้นจากแหลงขอมูลที่ INVX เห็นวานาเชë่อถือ โดย INVX ไมรับรองถึง
ความถูกตอง สมบูรณ และ/หรëอ ครบถวนของขอมูลดังกลาว 

เอกสารฉบับนี้จัดทําโดย บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (“INVX”)  ซê่งมี บรèษัท เอสซéบี เอกซ จํากัด (มหาชน) (“เอสซéบี เอกซ”) เปนผูถือหุนรายใหญ โดยธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซê่ง
เปนบรèษัทยอยที่เอสซéบี เอกซ เปนผูถือหุนรายใหญ  เปนที่ปรêกษาทางการเงèนสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสตเพื่อการลงทุนในสิทธèการเชาอสังหารèมทรัพย แอล เอช โฮเทล ความเห็น ขาว บทวèจัย บทวèเคราะห ราคา 
ขอความ การคาดการณ การประเมิน และ/หรëอ ขอมูลอื่นที่ระบุในเอกสารฉบับนี้ (“ขอมูล”) มีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนขอมูลทั่วไปเทานั้น และไมอาจตีความไดวาเปนการใหคําแนะนําแกบุคคลใดๆ หรëอเปนการเสนอซë้อ หรëอ
เสนอขาย หรëอชักชวนใหเสนอซë้อหรëอเสนอขายหลักทรัพย โดย INVX และ/หรëอกรรมการ พนักงาน และลูกจางของ INVX ยอมไมตองรับผิดตอความเสียหายใดๆ ทั้งความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางออม ความ
เสียหายจากการผิดสัญญา หรëอความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเปนผลมาจากการใชหรëอการเชë่อถือตอการใชขอมูล ทั้งนี้ รวมถึงแตไมจํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใชขอมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบขอมูล
และความเห็นอื่นๆ รวมถึงวèจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ขอมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขê้นจากแหลงขอมูลที่ INVX เห็นวานาเชë่อถือ โดย INVX ไมรับรองถึงความถูกตอง สมบูรณ และ/หรëอ ครบถวนของ
ขอมูลดังกลาว 

การซë้อขายฟวเจอรสและออปชั่น (Futures and Options) มีความเสี่ยงสูงที่อาจกอใหเกิดผลขาดทุนอยางมีนัยสําคัญ จêงไมเหมาะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งนี้ กอนการตัดสินใจซë้อขายฟวเจอรสและออปชั่น ทานควรพิจารณา
ถึงฐานะทางการเงèน วัตถุประสงคในการลงทุน ประสบการณในการลงทุนของทาน ตลอดจนความเสี่ยงที่ทานสามารถยอมรับไดอยางรอบคอบ เนื่องจากมีความเปนไปไดที่ทานอาจสูญเสียเงèนลงทุนมากกวาเงèนลงทุน
เรè่มแรก ทานควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดท่ีอาจเกิดขê้นจากการซë้อขายฟวเจอรสและออปชั่น และทานควรตัดสินใจลงทุนดวยตนเอง และ/หรëอ ในกรณีที่มีขอสงสัย ทานควรขอคําแนะนําจากที่ปรêกษาทางการลงทุน 

เอกสารฉบับนี้จัดสงใหกับเฉพาะบุคคลที่กําหนด (intended recipient) เทานั้น และหามมิใหผูใดนําขอมูลในเอกสารฉบับนี้ไปทําซ้ํา สงตอ เผยแพร ขาย จําหนาย คัดลอก นําออกแสดง หรëอนําไปแสวงหาประโยชนในเชèง
พาณิชย ไมวาดวยวèธéการใด ๆ โดยไมไดรับอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจาก INVX เปนการลวงหนา 

©สงวนลิขสิทธè์ 2565 บรèษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด 
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CG Rating 2022 Companies with CG Rating 
Companies with Excellent CG Scoring 
AAV, ADVANC, AF, AH, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APURE, ARIP, ASP, ASW, AUCT, AWC, AYUD, BAFS, BAM;BANPU, 
BAY, BBIK, BBL, BCP, BCPG, BDMS, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BIZ, BKI, BOL, BPP, BRR, BTS, BTW, BWG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHO, CIMBT, CK, CKP, CM, CNT, 
COLOR, COM7, COMAN, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPN, CRC, CSS, DDD, DELTA, DEMCO, DOHOME, DRT, DTAC, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ETC, 
ETE, FN, FNS, FPI, FPT, FSMART, FVC, GC, GEL, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPI, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, 
IND, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JTS, JWD, K, KBANK, KCE, KEX, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, LALIN, LANNA, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, MACO, MAJOR, MALEE, 
MBK, MC, MCOT, METCO, MFEC, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MVP, NCL, NEP, NER, NKI, NOBLE, NSI, NVD, NYT, OISHI, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PCSGH, PDG, 
PDJ, PG, PHOL, PLANB, PLANET, PLAT, PORT, PPS, PR9, PREB, PRG, PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RS, S, S&J, SAAM, 
SABINA, SAMART, SAMTEL, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SGF, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SMPC, SNC, 
SONIC, SORKON, SPALI, SPI, SPRC, SPVI, SSC, SSSC, SST, STA, STEC;STGT, STI, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SYMC, SYNTEC, TACC, TASCO*;TCAP, TEAMG;TFMAMA, THANA, 
THANI, THCOM, THG*;THIP, THRE, THREL, TIPCO, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TOA, TOP, TPBI, TQM, TRC, TRUE*;TSC, TSR, TSTE, TSTH, TTA, TTB, 
TTCL, TTW, TU, TVDH, TVI, TVO, TWPC, U, UAC, UBIS, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WAVE, WHA, WHAUP, WICE, WINNER, XPG, ZEN 
Companies with Very Good CG Scoring 
2S, 7UP, ABICO, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AGE, AHC, AIE, AIT, ALUCON, AMANAH, AMR, APCO, APCS, AQUA, ARIN, ARROW, AS, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIAN, 
ASIMAR, ASK, ASN, ATP30, B, BA, BC, BCH, BE8, BEC, SCAP, BH, BIG, BJC, BJCHI, BLA, BR, BRI, BROOK, BSM, BYD, CBG, CEN, CHARAN, CHAYO, CHG, CHOTI, CHOW, CI, 
CIG, CITY, CIVIL, CMC, CPL, CPW, CRANE, CRD, CSC, CSP, CV, CWT, DCC, DHOUSE, DITTO, DMT, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EFORL, ERW, ESSO, ESTAR, FE, FLOYD, 
FORTH, FSS, FTE, GBX, GCAP, GENCO, GJS, GTB, GYT, HEALTH, HPT, HTC, HUMAN, HYDRO, ICN, IFS, IIG, IMH, INET, INGRS, INSET, INSURE, IRCP, IT, ITD, J, JAS, JCK, JCKH, 
JMT, JR, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KOOL, KTIS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, L&E, LDC, LEO, LH, LHK, M, MATCH, MBAX, MEGA, META, MFC, MGT, MICRO, MILL, MITSIB, 
MK, MODERN*, MTI, NBC, NCAP, NCH, NDR, NETBAY, NEX, NINE, NATION, NNCL, NOVA, NPK, NRF, NTV, NUSA, NWR, OCC, OGC, ONEE, PACO, PATO, PB, PICO, PIMO, PIN, 
PJW, PL, PLE, PM, PMTA, PPP, PPPM, PRAPAT, PRECHA, PRIME, PRIN, PRINC, PROEN, PROS, PROUD, PSG, PSTC, PT, PTC, QLT, RCL, RICHY, RJH, ROJNA, RPC, RT, RWI, S11, 
SA, SABUY, SAK, SALEE, SAMCO, SANKO, SAPPE, SAWAD, SCI, SCP, SE, SECURE, SFLEX, SFP, SFT, SGP, SIAM, SINGER, SKE, SKN, SKR, SKY, SLP, SMART, SMD, SMIT, SMT, 
SNNP, SNP, SO, SPA, SPC, SPCG, SR, SRICHA, SSF, SSP, STANLY, STC, STPI, SUC, SVOA, SVT, SWC, SYNEX, TAE, TAKUNI, TCC, TCMC, TFG, TFI, TFM, TGH, TIDLOR, TIGER, 
TIPH, TITLE, TM, TMC, TMD, TMI, TNL, TNP, TNR, TOG, TPA, TPAC, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPLAS, TPS, TQR, TRITN, TRT, TRU, TRV, TSE, TVT, TWP, UBE, UEC, UKEM, UMI, 
UOBKH, UP, UPF, UTP, VIBHA, VL, VPO, VRANDA, WGE, WIIK, WIN, WINMED, WORK, WP, XO, YUASA, ZIGA 
Companies with Good CG Scoring 
A, A5, AI, ALL, ALPHAX, AMC, APP, AQ, AU, B52, BEAUTY, BGT, BLAND, BM, BROCK, BSBM, BTNC, CAZ, CCP, CGD, CMAN, CMO, CMR;CPANEL, CPT, CSR, CTW, D, DCON, 
EKH, EMC, EP, EVER, F&D, FMT, GIFT, GLOCON, GLORY, GREEN, GSC, HL, HTECH, IHL, INOX, JAK, JMART, JSP;JUBILE, KASET, KCM, KWI, KYE, LEE, LPH, MATI, M-CHAI, 
MCS, MDX, MENA, MJD, MORE, MPIC, MUD, NC, NEWS, NFC, NSL, NV, PAF, PEACE, PF, PK, PPM, PRAKIT, PTL, RAM, ROCK, RP, RPH, RSP, SIMAT, SISB, SK, SOLAR, SPACK, 
SPG, SQ, STARK, STECH, SUPER, SVH, PTECH, TC;TCCC, TCJ, TEAM, THE, THMUI, TKC;TNH, TNPC, TOPP, TPCH, TPOLY, TRUBB, TTI, TYCN, UMS, UNIQ;UPA, UREKA, VARO, 
W, WFX, WPH, YGG 
Corporate Governance Report 
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others 
should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute of Directors, its officers, the 
authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this 
document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors and editor shall not have any liability for any information 
contained in, or for any omission from, this publication. 
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that 
date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result. 
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the 
"no announcement of the results" clause from 1 January 2021 to 27 October 2022) is publicized. 
* บรèษัทหรëอกรรมการหรëอผูบรèหารของบรèษัทที่มีขาวดานการกํากับดูแลกิจการ เชน การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรัพย การทุจรèต คอรรัปชัน เปนตน ซê่งการใชขอมูล CGR ควรตระหนักถึงขาวดังกลาวประกอบดวย 
 
Anti-corruption Progress Indicator 
Certified (ไดรับการรับรอง) 
2S, 7UP, ADVANC, AF, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBL, BCH, BCP, 
BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, 
COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, 
FPT, FSMART, FSS, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, 
INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRC, IRPC, ITEL, IVL, JKN, JR, K, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, KWI, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, 
MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NOK, NRF, NWR, OCC, 
OGC, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, 
PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, 
SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGP, SINGER, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, 
STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, 
TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPP, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, 
TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UPF, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA 
Declared (ประกาศเจตนารมณ) 
AAI, AH, ASW, BBGI, CBG, CI, CPW, CV, DMT, DOHOME, EKH, EVER, FLOYD, GLOBAL, GREEN, ICN, ITC, J, JAS, JMART, JMT, JTS, LEO, LH, MEGA, MENA, MODERN, NER, OR, 
OSP, OTO, PRIME, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SFLEX, SIS, SUPER, SVOA, SVT, TEGH, TGE, TIPH, TKN, TMI, TPLAS, VARO, W, WIN, WPH 
N/A 
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACE, ACG, ADB, ADD, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMC, 
AMR, ANAN, AOT, APCO, APEX, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, 
BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BTG, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CAZ, CCET, 
CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, 
CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DEXON, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EMC, ESSO, F&D, FANCY, FE, FMT, FN, FORTH, 
FTI, FVC, GABLE, GENCO, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IHL, IIG, IMH, IND, 
INGRS, INSET, IP, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JSP, JUBILE, KAMART, KC, KCC, KCG, KCM, KDH, KEX, KGEN, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, 
KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MACO, MANRIN, MASTER, MATI, MAX, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, METCO, 
MGC, MGT, MICRO, MIDA, MITSIB, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MPIC, MTW, MUD, MVP, NATION, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NNCL, NOVA, NPK, 
NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, OISHI, ONEE, PACE, PACO, PAF, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PLUS, PMTA, POLAR, POLY, POMPUI, 
PORT, POST, PPM, PQS, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROEN, PROUD, PSG, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, 
RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCI, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SENX, SFT, SGC, 
SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SJWD, SK, SKE, SKN, SKY, SLM, SLP, SM, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SSC, SSS, 
STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAPAC, TBN, TC, TCC, TCCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, 
TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THL, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPAC, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, 
TPS, TQM, TQR, TR, TRC, TRITN, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VIBHA, VL, 
VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, XPG, YGG, YONG 
Explanations 
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of April 
17, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC. 

 


