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 เริ่มเห็นพฒันาการเชิงบวกจาก 1) การทยอยปรบัขึน้ดอกเบีย้เงินกู ้
ช่วยลดผลกระทบจากตน้ทนุดอกเบีย้ 2) ความตอ้งการสินเช่ือยงัสงู 
3) ไม่ไดร้บัผลจากมาตรการแก้หนีเ้รือ้รงั และ 4) ไดป้ระโยชนจ์าก
มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัฯ

 แนวโนม้ 3Q66 คาด SAWAD มีก าไรสทุธิเรง่ตวัขึน้ YoY และ QoQ
สว่น MTC คาดทรงตวั QoQ และ YoY เพราะการตัง้ส  ารองยงัสงู แต่
คาดกลบัมาขยายตวัใน 4Q66

 แมเ้ราคงค าแนะน าลงทุนกลุ่ม Finance “เท่ากับตลาด” เนื่องจาก
มองบางธุรกิจในกลุ่มยงัมีความเสี่ยง แต่บริษัทสินเช่ือมีหลกัประกัน
อย่าง SAWAD และ MTC เริ่มมีความน่าสนใจ หนุนจากผล
ด าเนินงานที่จะโดดเด่นขึน้ตัง้แต่ 4Q66 อีกทัง้ไดป้ระโยชนจ์ากการ
ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจฐานราก หลังภาครัฐฯ เตรียมออกนโยบาย
กระตุน้เศรษฐกิจทัง้ในระยะสัน้และระยะกลาง/ยาว ขณะที่แนวโนม้
ดอกเบีย้นโยบายคาดอยูใ่นช่วงปลายดอกเบีย้ขาขึน้แลว้

 ส าหรบั SAWAD และ MTC เราปรบัไปใชม้ลูค่าพืน้ฐานใหม่ปี 2567 
ท าให ้SAWAD มีมลูคา่พืน้ฐานเพิ่มขึน้เป็น 68.50 บาท จากเดิมที่ 64 
บาท คงค าแนะน า “ซือ้” สว่น MTC มีมูลค่าพืน้ฐานเพิ่มขึน้เป็น 48 
บาท จากเดิมที่ 36 บาท เพิ่มค าแนะน าจากเดิม “TRADING” เป็น 
“ซือ้”


