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 ที่ประชมุครม. นดัแรก (13 ก.ย.) มีมตเิหน็ชอบ 'วีซ่าฟรีชั่วคราว' ส าหรบั
นกัทอ่งเที่ยวจีน-คาซคัสถาน ระยะเวลา 5 เดือน เริ่ม 25 ก.ย.66 – 29
ก.พ 67 เป็นบวกโดยตรงตอ่หุน้ท่ีมีสดัส่วนรายไดใ้นไทยสงูอย่าง ERW
CENTEL และ SPA

 แนวโนม้ก าไรปกติ 3Q66 คาดฟ้ืนตวัเดน่ YoY ตามภาพการทอ่งเท่ียว
ทั่วโลก และเทียบ 2Q66 คาดส่วนใหญ่ก าไรปกตเิตบิโต QoQ ได้ หนนุ
จากนกัทอ่งเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึน้ 8% QoQ ยกเวน้ MINT ท่ีถกูกดดนั
จากปัจจยัดา้นฤดกูาล

 เราคงน า้หนกัการลงทนุ “เท่ากบัตลาด” แมเ้ราปรบัไปใชร้าคาเหมาะสม 
ณ สิน้ 2Q67 หุน้ส่วนใหญ่มี Upside ท่ีจ ากดั เพราะปรบัตวัขึน้สะทอ้น
ปัจจยับวกไปมากแลว้ 

 กลยุทธ์การลงทุนยังเน้นไปท่ีการท าก าไรเม่ือหุน้ปรับขึ ้นสูง และเลือก
ลงทนุในหุน้ท่ี Laggard กลุ่ม และ Valuation ยงัไม่แพงเช่นเดิม ซึ่งเรา
เลือก MINT (TP@44.00) เป็นตวัแทนดงักล่าว

 หุน้เด่นในกลุ่มเราเลือก MINT (TP@44.00) ราคาหุน้ Laggard กลุ่ม
ชัดเจน แต่ไดป้ระโยชนจ์ากการฟ้ืนตัวเด่นของนักท่องเท่ียวจีนเช่นกัน 
เน่ืองจากโรงแรมในไทยคิดเป็น 10-15% ของรายไดธุ้รกิจโรงแรมและ
รา้นอาหารในไทย 60% ของรายไดธุ้รกิจอาหาร 

 ขณะท่ีตวัเลือกรองเราเลือก ERW (TP@6.10) ในการเก็งก าไรของนัก
ลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได ้แม ้Upside ในระยะสัน้ไม่เด่น แต่ในกรณีท่ีการ
ฟ้ืนตวัของนักท่องเท่ียวจีนเด่นกว่าคาด มีโอกาสท่ีราคาเหมาะสมจะมี 
Upside เพิ่มขึน้


