
15 กนัยายน 2566

รกุฆาตตลาดหุ้น
1,540–1,555

SET ฟ้ืนตัวต่อ: ปัจจัยหลักมาจาก  Sentiment บวกภายนอก แม้วานน้ี ECB เดินหน้าปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีก 0.25%ตามคาด
ส่งผลให้ deposit rate ไปแตะระดับ 4% โดยยังช้ีอัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูงกว่าเป้าท่ีควรจะเป็น (2%) ท่ามกลางความกังวลของ
นักลงทุนบางส่วนเน่ืองจากภาพการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ Eurozone ยังไม่ดีนัก แต่ประเด็นบวกมาจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ
ออกมาดีกว่าคาดท้ัง Core Retail Sale  PPIและ ตัวเลขผู้ขอสวัสดิการคร้ังแรก สร้างแรงหนุนต่อสินทรัพย์เส่ียง และราคาน ้ามันดิบ
ปรับตัวข้ึน โดยวานน้ี ราคาน ้ามันดิบ WTI ปรับตัวข้ึนยืนเหนือ 90 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลคาดหนุนกลุ่มพลังงานปรับตัวข้ึน ขณะท่ีทุก
สายตาจับจ้องไปท่ีการประชุมของเฟดในวันท่ี 19-20 ก.ย.ว่าจะมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมตาม ECBหรือไม่ นอกจากน้ี
ราคาน ้ามันจะได้ประเด็นบวกเพ่ิมเติมมาจากจีน ล่าสุดประกาศลด RRRลงอีก 0.25% มาอยู่ท่ี 7.4% สะท้อนความต้องการในการ
เพ่ิมปริมาณเงินหมุนเวียนในระบบเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจสร้างความหวังต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีนอีกคร้ัง ซ่ึงมองจะเป็นแรง
หนุนหุ้นในกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์  อาหาร และเกษตร และหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับจีนให้มีลุ้นปรับตัวข้ึนในวันน้ี นอกจากน้ี FTSEจะมีการ
ประกาศการปรับดัชนีใหม่ คาดจะได้ประโยชน์จากการน าเข้าค านวณ Large Cap ได้แก่ TRUEท าให้ภาพรวมปัจจัยภายในท่ีเคยมีแรง
หนุนจากนโยบายของรัฐบาลชุดใหม่ และปัจจัยภายนอกท่ีได้กล่าวมาข้างต้น จะร่วมกันช่วยหนุนให้ตลาดปรับตัวข้ึนได้ต่อในวันน้ี 
ท่ามกลางการกลับเข้ามาซ้ือสุทธิของนักลงทุนต่างชาติวานน้ีกว่า 1,246 ล้านบาท  เพ่ิมความหวังต่อการชะลอการไหลออกของ 
Fund Flow
กลยุทธ์การลงทุน : 1) Spending+ท่องเท่ียว : CPN, CRC, ERW, TRUE, ADVANC, CBG, RS 2) เงินบาทอ่อนค่า: CPF, ITC 3)ดัชนี
ความเช่ือม่ันเศรษฐกิจฟ้ืนตัว: KBANK, BBL 4) Selective SAWAD, KTC, HANA, STA 5) ราคาน ้ามันดิบข้ึน: PTTEP, TOP, SPRC

มมุมองตลาดหุน้วนันี้

• มูด้ีส์ห่ันแนวโน้มเครดิตภาคอสังหาฯจีนจากมีเสถียรภาพสู่เชิงลบ ช้ี
มาตรการรัฐช่วยหนุนแค่ระยะส้ัน

• จีนเล็งตอบโต้อียูกรณีส่ังสอบสวนรถ EV อ้างได้เงินหนุนจากรัฐบาล 

• รมว.คมนาคม เตรียมเรียก BTS-BEM-กลุ่มซีพี เจรจารถไฟฟ้า 20 
บาทตลอดสายคาดว่าจะเร่ิม ม.ค.67 หนุนการจับจ่ายใช้สอย

• นายกเข้า ก.คลัง คร้ังแรกประกาศกระตุ้นเศรษฐกิจคร้ังใหญ่เร่ิม
ภายใน ก.พ.67

• ดัชนีเช่ือม่ันหอการค้าส.ค.เพ่ิมข้ึนทุกภูมิภาค หลังการเมืองชัดเจน-
ท่องเท่ียวฟ้ืน คาดวีซ่าฟรีกระตุ้นจีนเท่ียวไทยเพ่ิม 1 ล้านคน ดัน 
GDP อีก 0.3-0.5%

• MINT เผยข้อมูลยอดจองห้องพักล่วงหน้ายืนยันแนวโน้มท่องเท่ียว
ยุโรป-ไทยสดใสรับอานิสงส์เต็มท่ี

• เจพีมอร์แกน" คาดเฟดไม่ข้ึนดอกเบ้ียอีกในวัฏจักรเศรษฐกิจรอบน้ี
หลังเงินเฟ้อขาลง

• รมว.พาณิชย์ส่ังลดราคาสินค้าภายใน 15 วัน หลังลดค่าน ้ามัน-ค่าไฟ

PICKS OF THE DAY

ปัจจยับวก ปัจจยัลบ

Ref.No.: CO2566_0172

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

KBANK

• ได้ประโยชน์จากดอกเบ้ียขาข้ึน และนโยบายรัฐ
• KBANK มักจะเป็นเป้าหมายของนักลงทุนต่างชาติ

• Surprise จ่ายปันผลสูงและใน RS-W5
• 2H66 ก าไรดีกว่า 1H66

เป้าหมาย

แนวรบั

เป้าหมาย

แนวรบั
RS

135.00 / 138.00

128.00 / 130.00

15.30 / 15.80

14.40 / 14.70

ภายนอกดี ทนีี้กว็า้วุน่เลย


