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กระทรวงการคลงัเตรียมเปิดตวักองทุน ESG ท่ีให้สิทธิประโยชน์ด้านการประหยดัภาษี โดยผู้ เสียภาษีสามารถลงทุนในกองทุนได้สงูสดุ
ถึง 100,000 บาท และน าเงินลงทนุดงักล่าวไปหกัลดหย่อนภาษีเงินได้ประจ าปีของตนได้ ตามท่ีเราเข้าใจ งบประมาณส าหรับโครงการ
นีเ้ป็นส่วนเพิ่มเติมจากโครงการลดภาษี 500,000 บาท ส าหรับการลงทุนส่วนบุคคลในปัจจุบัน ระยะเวลาการถือครองขัน้ต ่าคือ 8 ปี 
หากคณะรัฐมนตรีอนุมัติโครงการ (ประชุมสัปดาห์หน้า) จะมีผลใช้บังคับในปีปฏิทิน 2023 ซึ่งหมายความว่าจะมีเงินไหลเข้าจาก
โครงการนีก้่อนสิน้ปี 
 
มุมมองของเรา : 

1. เราไม่คิดว่ามันจะเป็นท่ีนิยม ประการแรกระยะเวลาการถือครองยาวนาน ประเทศไทยได้เปิดตัวโครงการท่ีคล้ายกัน SSF 
เพื่อทดแทน LTF แต่ SSF ยงัไม่ได้รับความนิยมเนื่องจากมีระยะเวลาการถือครองนานกว่า (10 ปีเทียบกบั 5 ปีของ LTF) ท า
ให้ผลประโยชน์ประจ าปีลดลง (การลดอตัราภาษีท่ีแท้จริง) ในความเห็นของเรา วงเงินต่อคนยังต ่าเกินไป (100,000 บาท 
เทียบกบั 500,000 บาทส าหรับ LTF ท่ีจดุสงูสดุ) 

 
2. ด้วยเงื่อนไขที่เอือ้อ านวยน้อยกว่า เราเชื่อว่าเฉพาะผู้ เสียภาษีท่ีจ่ายอตัราภาษีสงูกว่า 25% เท่านัน้ท่ีจะสนใจ (ไม่เช่นนัน้ก็ควร

จ่ายภาษีและน าส่วนท่ีเหลือไปลงทุนในพันธบตัรรัฐบาลอายุ 8 ปีดีกว่า โดยประมาณการว่าผลตอบแทนรวมท่ีคาดหวงัของ
ตลาดเท่ากับความเสี่ยงด้านสภาพคล่องส่วนบุคคลของนักลงทุน) เราประมาณการว่ามีผู้ เสียภาษีน้อยกว่า 300,000 รายท่ี
เหมาะกับกลุ่มนี ้การคาการณ์ว่าคนเหล่านีใ้ช้งบประมาณสงูสดุ 100,000 บาท จนเต็มก็จะมีการไหลเข้าตลาดเพียง 30,000 
ล้านบาท เท่านัน้ 

 
3. กระทรวงการคลงัเองคาดว่าการไหลเข้าของเงินจากโครงการนีเ้พียง 10,000 ล้านบาท ซึ่งยงัไม่เพียงพอกับการไหลเข้าของ

โครงการ LTF ท่ีมากกว่า 90,000 ล้านบาท (ประมาณการของเรา) ในช่วงจุดสงูสดุในปี 2019 เมื่อ SSF เข้ามาแทนท่ี LTF 
ในปี 2020 การไหลเข้าลดลงอย่างมากเนื่องจากเงื่อนไขที่ไม่น่าดงึดดู โดยเฉพาะระยะเวลาการถือครองที่ยาวนานขึน้ 

 
4. ความเสี่ยงด้านลบอีกประการหน่ึงคือ กองทุน LTF คงค้าง ซึง่มีมลูค่ารวม 264 พนัล้านบาท ณ ต.ค.-23 แม้ว่าโครงการ LTF 

จะสิน้สดุลงแล้ว (ไม่มีการไหลเข้าใหม่) แต่นักลงทนุบางส่วนยงัคงเก็บเงินไว้ในกองทุนอาจเป็นเพราะพวกเขาไม่ใช่นกัลงทุน
ท่ี active และไม่มีแผนท่ีจะใช้เงินดงักล่าว ดงันัน้ หาก/เมื่อมาตรการ ESG มีผลบงัคบัใช้ ผู้ลงทุนเหล่านัน้อาจขาย LTF ท่ีคง
ค้างอยู่เพื่อซือ้ ESG ซึง่จะช่วยลดการไหลเข้าสทุธิของเงินสู่ตลาด 

 
5. โปรดทราบว่าการประมาณการถดถอยอย่างง่ายของเราชีใ้ห้เห็นว่าการไหลเข้าทุกๆ 10,000 ล้านบาท จากผู้ซือ้สถาบนั (ไม่

ว่าจะใน หรือต่างประเทศ) จะท าให้ SET ขยบัขึน้ 20 จดุ (โดยใช้ข้อมลูรายเดือนในช่วง 5 ปีตัง้แต่ พ.ย. 2018 ถึง พ.ย. 2023) 
◼ 

 
 

 
 

• Market Strategy : คาดผลกระทบเล็กน้อยจากกองทุน ESG ที่ช่วยประหยัด
ภาษ ี
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