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Strategy 
 

 
• TESG: ส ำหรับควำมชัดเจนที่เกดิขึน้เมื่อวำนน้ี เกีย่วกับกองทุน ESG หรือ TESG นั้น 

มองเป็นบวกต่อภำพตลำดหุน้ไทยในแง่ของสภำพคล่องทีเ่ตรียมปรับสูงขึน้ คลำ้ยกับ
ตอนทีเ่คยมกีำรออกกองทนุ SSF-X ในอดตี แมว้งเงนิ 1 แสนบำทตอ่รำยอำจดไูมส่งูมำก
นัก แตก่ำรก ำหนดใหส้ำมำรถใชว้งเงนิกำรซือ้น้ีลดหยอ่นภำษีเงนิไดบ้คุคลธรรมดำไดเ้ตม็
จ ำนวน ก็น่ำจะเป็นแรงดึงดูดเม็ดเงินใหเ้ขำ้สู่กองทุนน้ีไดพ้อสมควร ซึง่เรำคำดว่ำ
เป้ำหมำย 1 หมืน่ลำ้นบำททีท่ำงกำรตัง้ไวนั้น้ มคีวำมเป็นไปไดท้ีจ่ะเกดิขึน้เชน่กัน 

• Target: มองต่อเน่ืองจำกเมือ่วำนน้ีวำ่ กลุ่มหุน้ทีเ่ตรยีมไดรั้บประโยชน์จำกเม็ดเงนิไหล
เขำ้กองทุน TESG ในเดือนธันวำคมน้ี คือกลุ่มหุน้ที่มี Market cap ขนำดใหญ่ในดัชนี 
SETESG เ ช่ น  DELTA, AOT, PTT, ADVANC, PTTEP, GULF, CPALL, BDMS, 
SCC, SCB รวมถงึหุน้ขนำดรองลงมำที่มีอันดับ ESG Rating อยู่ในกลุ่ม AAA ซึง่เป็น
ระดับสงูสดุ KBANK, KTB, CRC, OR, PTTGC 

• MSCI: MSCI ประกำศรำยชือ่สมำชกิดัชนีรอบใหม่ซึง่จะมผีลบังคับใชใ้นวันที ่30 พ.ย. 
มไีฮไลทด์ังน้ี 
1) หุน้ทีถ่กูน ำเขำ้สูด่ัชนี Standard Index ไมม่ ี
2) หุน้ทีถ่กูถอดออกจำกดัชนี Standard Index ไดแ้ก ่BGRIM, EGCO, RATCH 
3) หุน้ทีถ่กูน ำเขำ้สูด่ัชนี Small Cap Index ไดแ้ก ่BGRIM, EGCO, RATCH 
4) หุน้ทีถ่กูถอดออกจำกดชันี Small Cap Index ไดแ้ก ่ACE, ASK, KEX, ONEE, RAM, 

SABUY, TFG, TTA, VIBHA 
• Our take: มองตัวหุน้ทีถ่กูถอดออกจำกดชันี Standard Index อำจไดรั้บผลกระทบเชงิ

ลบในชว่งสัน้ แต่คงไม่มนัียส ำคัญมำก เน่ืองจำกเป็นกำรยำ้ยกลุม่ออกจำกหุน้จนำดใหญ่
เขำ้สูหุ่น้ขนำดกลำง-เล็ก ดังนัน้ หำกในระยะสัน้หุน้ 3 ตัวดังกล่ำวมกีำรปรับตัวลดลงมำ
ในชว่ง 1-5 สปัดำหน้ี์กอ่นวัน Effective date มองเป็นโอกำสทีน่่ำสะสม ส ำหรับผูท้ีส่นใจ
ในหุน้ดังกล่ำว โดยเฉพำะตัว BGRIM ที่เรำมองว่ำ Valuation ปัจจุบันอยู่ในโซนที่
น่ำสนใจมำกๆแลว้ 

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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SET Index Net Foreign (LHS) SET Index Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)


