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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่  1 ,541.38 จุด ลดลง 19.97 จุด (-1.28%) มูลค่าการซื้อขาย 
68,382.81 ล้านบาทมองว่าตลาดหุ้นไทยวันน้ีร่วงรับแรงเทขายหุ้นกลุ่ม
โรงไฟฟ้า กังวลนโยบายพรรคก้าวไกลมุ่งลดค่าไฟ รวมทั้งหุ้นที่เก่ียวข้องกับ
การเมืองและหุ้นที่ผลประกอบการออกมาแย่เจอแรงขายออกมา

Research Highlight: คาด Rebound หลังปรบัตัวลงแรงวานก่อน

หุ้นปรบัตัวลงแรงรบั
ผลการเลือกต้ัง

• วานน้ีตลาดหุ้นปรบัตัวลงแรง จากแรงขายหุ้น Big Cap น าโดย GULF 
CPALL ADVANC โดยเฉพาะในกลุ่มโรงไฟฟ้าที่ปรบัตัวลงแรง เน่ืองจาก
นโยบายพรรคก้าวไกลที่ไม่เอ้ือต่อกลุ่มทุน 

• อย่างไรก็ดีมองว่าเป็นเพียงปัจจัยในระยะสั้นเน่ืองจากปัจจัยพื้นฐานยังคง
แข็งแกรง่ และยังคงรอความชัดเจนในการจัดต้ังรฐับาล

GDP 1Q23 ออกมา
โต

• สภาพัฒน์ ได้เปิดเผย GDP 1Q23 ออกมาโต 2.7% โตเพิ่มขึ้นจากไตรมาส
ก่อนที่ 1.4% โดยปัจจัยหลักมาจากการบรโิภคภาคเอกชนที่ขยายตัว

• คาดการณ์ปีน้ี GDP ขยายตัว 2.7-3.7% โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการ
ท่องเที่ยว ที่นักท่องเที่ยวจากจีนมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ ประมาณการ
นักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งปีอยู่ที่ 28 ล้านคน

• ในเชิงกลยุทธ์เราชอบกลุ่มหุ้นที่อิงในประเทศ เช่นกลุ่มค้าปลีก MAKRO BJC 
HMPRO CPALL ธนาคาร KBANK KTB KKP ท่องเที่ยว AOT CENTEL 
SPA

FED เผยตัวเลขภาค
การผลิตออกมาน้อย
กว่าคาด

• FED ประกาศดัชนีภาคการผลิตเดือนพฤษภาคมออกมาต่ากว่าคาดที่ -31.8 
จุดต่ากว่าที่คาดการณ์ไว้ที่ -3.75 จุด โดยหากดัชนีต่ากว่า 0 จุดเป็นการบ่งชี้
ถึงภาวะหดตัวของภาคการผลิต เป็นผลมาจากอุปสงค์ที่หดตัว สะท้อน
เศรษฐกิจที่อ่อนตัวและมีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะถดถอย

• ทั้งน้ีตลาดจับตาการเจรจาเพิ่มเพดานหน้ีของสหรฐัในวันน้ี หากเป็นไปด้วยดี
จะเป็นผลบวกต่อตลาดหุ้น

สัปดาห์น้ีติดตาม • 16 พ.ค. Retail sales เม.ย. สหรฐั คาดพลิกกลับมาขยายตัว 0.5%MoM
• 17 พ.ค. CPI เม.ย. EU คาดเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 7.0%YoY
• 18 พ.ค. Existing home sakes เม.ย. สหรฐั คาดชะลอตัวลงเหลือ 4.35M

Investment
Strategy

• ประเมิน SET Index Rebound กลับขึ้นหลังปรบัตัวลงแรงวานก่อน มีโอกาส
ทดสอบแนวต้าน 1550/1559 
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดบวกเล็กน้อยท่ามกลางการซื้อ
ขายที่ผันผวน หลังจากสหรฐัเปิดเผยดัชนีภาคการผลิต
ลดลงสู่ระดับต่ากว่าการคาดการณ์ ซึ่งท าให้ตลาดวิตก
กังวลเก่ียวกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรฐั ขณะที่นัก
ลงทุนจับตาการเจรจาปรับเพิ่มเพดานหน้ีระหว่าง
ประธานาธิบดีโจ ไบเดน และผู้น าสภาคองเกรส
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวกเล็กน้อย ขณะที่นักลงทุน
ประเมินความไม่แน่นอนเก่ียวกับการเจรจาเรือ่งเพดาน
หน้ีของสหรัฐและการเลือกต้ังรอบสองในตุรกี รวมถึง
ข้อมูลเศรษฐกิจซึ่งจะบ่งชี้ถึงภาวะเศรษฐกิจโลก 
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก โดย
ได้ปัจ จัยหนุนจากแนวโน้มอุปทานน้ามันตึงตัวใน
แคนาดาและทั่วโลก อย่างไรก็ดี ความวิตกกังวลเก่ียวกับ
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยและปัญหาเพดานหน้ีของสหรฐัได้
สกัดแรงบวกในตลาด
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก โดยได้แรง
หนุนจากการอ่อนค่าของดอลลาร ์ขณะที่นักลงทุนจับตา
ความคืบหน้าในการเจรจาปรับเพิ่มเพดานหน้ีระหว่าง
ประธานาธิบดีโจ ไบเดน และผู้น าสภาคองเกรส

หุ้ น เ ค า ะ ไ ป  คุ ย ไ ป . . . B E C
• BEC รายงานก าไรสุทธิ 1Q66 เท่ากับ 3.7 ล้านบาท (-97.5%QoQ, -97.8%YoY) จากรายได้ที่
ลดลงทุกธุรกิจ เน่ืองจาดนาทีขายโฆษณาลดลงจากภาวะเศรษฐกิจที่ได้รบัแรงกดดันจากเงิน
เฟ้อที่อยู่ในระดับสูงทั่วโลก และความไม่แน่นอนก่อนการเลือกต้ังใหญ่ในประเทศ ซ่ึงส่งผล
กระทบต่อความเชื่อมั่นในการลงทุนและการใช้จ่ายภาคเอกชน และภาคครวัเรอืน กระทบต่อ
หลายธุรกิจชะลอการใช้เม็ดเงินโฆษณา ในหลายช่องทาง ขณะที่รายได้จากการขายลิขสิทธิ์
ละครไปยังต่างประเทศ ลดลงจากการเล่ือนการส่งมอบไปยังช่วงปลายไตรมาส 1 ต้นไตรมาส 2 
ได้แก่ที่สุดของหัวใจ สะใภ้สายสตรอง และหมอหลวง ด้าน GPM ส้ินงวดอยู่ที่ 19% ลดลง
ต่อเน่ืองจาก 4Q65 ที่ระดับ 32% เน่ืองจากรายได้ที่ลดลงมากกว่าต้นทุนที่ลดลง รวมถึง 
utilization rate และ avg. ad rate ที่ลดลง ขณะที่ cost to income ลดลงเล็กน้อยจากไตร
มาสก่อนที่เหลือ 17% 

• มมุมองผู้บรหิาร ต้ังใจจะปรบัโครงสรา้งธุรกิจ โดยลดการพึ่งพิงรายได้โฆษณาทางโทรทัศน์ลง 
และเพิ่มรายได้ในส่วนของดิจิทัลแพลตฟอรม์ การจ าหน่ายลิขสทธิ์คอนเทนต์ไปต่างประเทศ 
และธุรกิจใหม่ให้มากขึ้น ส่วนธุรกิจการผลิตละครจะท าผ่าน BEC studio โดยการปรบัเน้ือหา
ให้มคีวามสากลมากขึ้น เพื่อรองรบัการท าตลาดทั้งในและต่างประเทศ

• ทั้งน้ีจะมี Analyst meeting ในช่วงบ่ายวันที่ 18 พ.ค. น้ี อาจเห็นการปรบัคาดการณ์รายได้ลง
จากเป้ารายได้ปี 66 โต 10%หลังผลงาน 1Q66 ออกมาน่าผิดหวัง แต่เราเชื่อว่าจะเป็นงวดที่
เป็นจุดต่าสุดของปี จากแนวโน้มการฟื้ นตัวของเม็ดเงินโฆษณาที่กลับมาหลังผ่านพ้นการ
เลือกต้ัง และการทยอยส่งมอบลิขสิทธิ์ละครในต่างประเทศ โดยเฉพาะในอินเดียที่ได้เริม่บุก
ตลาดและได้รบัเสียงตอบรบัที่ดี

Close Chg %Chg Close Chg %Chg

SET 1,541.38 (19.97) (1.28)

SET50 935.87 (11.85) (1.25) Dow Jones 33,348.60 47.98 0.14

MAI 492.90 (8.67) (1.73) Nasdaq 12,365.21 80.47 0.66

PER PBV Div.Yield S&P500 4,136.28 12.20 0.30

SET 18.5 1.5 3.0 Bitcoin 26,485.00 (360.00) (1.34)

SET50 19.4 1.8 2.7

MAI 60.2 2.6 1.4 UK 7,777.70 23.08 0.30

Germany 15,917.24 3.42 0.02

DAY MTD YTD France 7,418.21 3.36 0.05

Russia 1,037.13 (1.19) (0.11)

Foreign (691) (5,773) (70,535)

Institution (481) 15,533 21,875 WTI 71.27 1.23 0.02

Proprietary (232) (1,428) (5,155) Brent 75.46 1.29 0.02

Retail 1,403 (8,332) 53,815 Natural Gas 2.27 0.11 4.81

Newcastle Coal 164.90 (1.15) (0.70)

Foreign (32,538) (73,156) (258,600) Gold 2,020.40 9.50 0.00

Institution 13,410 28,414 66,054 Silver 24.08 (0.02) (0.08)

Retail 19,128 44,742 192,546 Aluminium 2,236.50 0.00 0.00

Copper 8,290.50 (20.50) (0.25)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,588.00 (51.00) (1.97)

GULF 48.00 (4.50) (0.09) Rubber 157.00 1.00 0.64

CPALL 64.75 (1.75) (0.03) BDI 1,558.00 (36.00) (2.31)

ADVANC 211.00 (10.00) (0.05) White Sugar 705.30 9.80 1.39

KBANK 137 1.50 0.01

AOT 73.25 0.00 0.00 US2YY 4.00 0.02 0.58

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.50 0.04 1.14

D 7.10 0.65 0.10 US30YY 3.84 0.05 1.19

GLORY 3.52 (1.53) (0.30) FED fund 5.25 0.00 0.00

DOD 4.26 0.06 0.01 BOT rate 1.75 0.00 0.00

KLINIQ 43.00 0.50 0.01 Dollar index 102.42 (0.28) (0.27)

PSG 0.92 0.00 0.00 USDTHB 33.73 0.38 1.14
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