
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 1Q66 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 3,849 5,407 3,395 13.4 -28.8

EPS 0.33 0.46 0.29 13.4 -28.8

 ก าไรสุทธิ 1Q66 ออกมาตามคาด: ก าไรสุทธิ 1Q66 ออกมาตามคาดอยู่ท่ี 3,849 ลบ อ่อนตัวลง 28.8% q-q แต่
ก าไรจากการด าเนินงานปกติเติบโต 2.1% q-q เน่ืองจากในไตรมาส 4 มีการรับรู้ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 
2,093 ลบ ขณะท่ีในไตรมาส 1 มีก าไรจากอัตราแลกเปล่ียนอยู่ท่ีเพียง 261 ลบ ส าหรับผลการด าเนินท่ีฟ้ืนตัว q-q มี
ปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณการขายไฟฟ้าให้ EGAT ของโครงการ GMP และ IPD ปรับตัวสูงข้ึน 2.6% และ 35.2% 
q-q ตามล าดับ ประกอบกับต้นทุนก๊าซธรรมชาติของโรงไฟฟ้าประเภท SPP อ่อนตัวลงมาอยู่ท่ี 496 บาท/MMBTU 
จากเดิม 509 บาท/MMBTU ใน 4Q65 และราคาขายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมท่ีปรับตัวสูงข้ึนอยู่ท่ี 4.91 
บาท/kWh คิดเป็น +15.2% q-q จากการปรับข้ึนค่า Ft ส าหรับงวด ม.ค-พ.ค. 66

 แนวโน้ม 2Q66 ก าไรยังคงเติบโต: ทางฝ่ายคาดแนวโน้มก าไรใน 2Q66 ยังคงเติบโต q-q เน่ืองจาก GULF จะเร่ิม
รับรู้ก าลังการผลิตของโรงไฟฟ้า GPD หน่วยท่ี 1 ซ่ึงมีก าลังการผลิตติดต้ังอยู่ท่ี 662.5 MW โดยโรงไฟฟ้าดังกล่าว
ได้ท าการ COD ไปต้ังแต่วันท่ี 31 มี.ค. 66 แต่ในระยะส้ันทางฝ่ายคาดว่าราคาหุ้นอาจถูกกดดันจากความเส่ียงด้าน
นโยบายท่ีมากข้ึน เช่นการปรับลดค่าไฟฟ้า และการแก้ไข PPA ในเร่ืองค่าความพร้อมจ่าย

ก ำไรสุทธิ 1Q66 ออกมำตำมคำดอ่อนตัวลง แต่ก ำไรปกติ
ฟ้ืนตัว q-q เน่ืองจำกในไตรมำส 4 มีกำรรับรู้ก ำไรจำกอัตรำ
แลกเปล่ียนอย่ำงมีนัย และแนวโน้มใน 2Q66 ทำงฝ่ำยคำดว่ำ
ก ำไรยังเติบโต จำกกำรรับรู้ก ำลังกำรผลิตของโรงไฟฟ้ำ 
GPD ทำงฝ่ำยยังคงแนะน ำ “ซ้ือ” แต่ในระยะส้ันคำดว่ำรำคำ
หุ้นยังคงถูกกดดันจำกควำมเส่ียงด้ำนนโยบำยท่ีมำกข้ึน

TP’66: 58.00

16 พฤษภำคม 2566

GULF: ก ำไรปกติฟ้ืนq –q ตำมคำด
ซ้ือ

รัศดา ทวีแสงสกุลไทย, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17972 Ref.No. : CO2566_0585
ธนิก กัณฑะพงศ์, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


