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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับตัวเพิม่ขึน้ -0.03 จุด (-0.00%) ปิดภาคเชา้ที ่1,557.68 จุด ดว้ยมลูค่าการ

ซือ้ขาย 20,127.93 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: PTTEP (+0.80 จุด), GULF (+0.72 จุด), PTT (+0.58 จุด) 

► Most Negative Impact: AOT (-0.29 จุด), KTB (-0.23 จุด), MINT (-0.22 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้: SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1557-1568 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่ outperform ไดแ้ก่ BANPU, BCP, EPG, PTTEP เป็นตน้ ส่วนหุน้ที่ underperform 

ไดแ้ก ่GLOBAL, KEX, CENTEL, DOHOME เป็นตน้ 

► Sector ทีห่นุนดชันหีลกัๆ คอื ENERG, INSUR, ICT 

► Sector ทีฉุ่ดดชันหีลกัๆ คอื BANK, TRANS, TOURISM 

► บรรยากาศการลงทุนในสนิทรัพยเ์สีย่งโดยรวมดูดีขึน้หลังจากตลาดย่อยขอ้มูลจากผลการ

ประชมุของทัง้ Fed และ ECB แลว้มอง Outlook การลงทนุไปในทศิทางบวก แมว้า่อัตราดอกเบีย้

นโยบายยังคงมแีนวโนม้ปรับตัวขึน้ต่อในระยะขา้งหนา้ แต่เนื่องจากประมาณการจากทัง้ของ Fed 

และ ECB บ่งชี้ว่าเศรษฐกิจโลกน่าจะมีแนวโนม้ที่ดีขึ้นและน่าจะสามารถหลีกเลี่ยงการเกิด 

recession ไดใ้นปีนี้ อีกทัง้นักลงทุนบางส่วนเองก็มองว่า Fed และ ECB อาจจะไม่สามารถขึน้

อัตราดอกเบีย้ไดม้ากเทา่ทีป่ระเมนิและดอกเบีย้น่าจะอยูใ่นชว่งทา้ยของวัฏจักรขาขึน้แลว้ อยา่งไร

ก็ด ีส าหรับประเทศไทย ดัชนี SET index ชว่งเชา้ปรับตัวเพิม่ขึน้ไดต้ามตลาดต่างประเทศก่อนที่

จะถกูเทขายลงมาดว้ยปรมิาณการซือ้ขายทีเ่บาบาง ทัง้นี้เนื่องจากปัจจัยการเมอืงภายในประเทศที่

ยังไมช่ดัเจนท าใหนั้กลงทนุสว่นใหญ่เลอืกทีจ่ะรอจนกวา่จะมกีารจัดตัง้รัฐบาลส าเร็จ 

► ธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ) มมีตคิงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่-0.10% ในการประชมุวันนี้ และ

ใหค้งมาตรการคุมอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะอาย ุ10 ปี หรอื yield curve control ไว ้

ที ่+/-0.50% เหมอืนเดมิ ทัง้นี้ เพือ่เป็นการสนับสนุนใหอ้ัตราเงนิเฟ้อของญีปุ่่ นสามารถทรงตัวอยู่

ไดใ้นระดับสูงและบรรลุเป้าหมายเงนิเฟ้อที่ 2% ในระยะยาว โดยผลการประชุมที่ออกมาถือว่า

เป็นไปตามทีต่ลาดคาด อย่างไรก็ด ีดว้ยนโยบายการเงนิทีม่ทีศิทางสวนทางกันระหว่างสหรัฐฯที่

ยังปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยขณะที่ญี่ปุ่ นใชน้โยบายผ่อนคลายท าใหเ้กดิสภาวะ monetary policy 

divergence ซึง่เป็นปัจจัยหลักในการขับเคลือ่นใหค้่าเงนิเยนออ่นค่าลงและดัชนี NIKKEI ปรับตัว

เพิม่สงูขึน้ตอ่ เนื่องจากความสัมพันธข์องดัชน ีNIKKEI และคา่เงนิเยนเชือ่มโยงกับในระดับสงู 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาด SET Index เคลื่อนไหวในกรอบ 1,550-1,565/1,585 โดยมองตลาดเคลื่อนไหวใน

กรอบแคบ ปัจจัยบวกและบรรยากาศการลงทุนที่ดูดขีึน้จากต่างประเทศยังไม่สามารถกระตุน้ให ้

ตลาดการลงทุนในไทยกลับมาคกึคกึได ้การลงทุนจงึอาจตอ้งเลอืกลงทุนในกลุ่มทีไ่ดป้ระโยชน์

หรอืไปไดก้ับ sentiment เชงิบวกจากตา่งประเทศ 

BCP (ราคาพืน้ฐาน 39.2 บาท) เรามองแนวโนม้อุตสาหกรรมโรงกลั่นดใีนระยะยาวและบรษัิท

ไดป้ระโยชน์จากการซือ้กจิการ ESSO อกีทัง้แนวโนม้ผลประกอบการครึง่ปีหลังจะดขีึน้ HoH จาก 

GRM ที่สูงขึน้และไดป้ระโยชน์จากการซือ้หุน้ ESSO โรงไฟฟ้าแห่งใหม่ในสหรัฐฯ การกลับมา

ผลติไฟฟ้าที่โรงไฟฟ้าพลังน ้า และการซือ้แหล่งส ารวจและผลติปิโตรเลียมเพิม่เตมิ และคาดว่า 

ROE ทีอ่ยูใ่นระดับสงูกวา่ WACC จะน าไปสูก่ารปรับเพิม่ตัวคูณมลูค่า 
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

DELTA 1,176,737          111.50     111.50     0.00 0.00

PTTEP 804,845            153.50     151.00     2.50 1.66

KBANK 739,929            129.50     130.50     -1.00 -0.77

BANPU 654,841            9.00         8.80        0.20 2.27

CPALL 593,202            64.50       64.25      0.25 0.39

PTT 551,739            31.50       31.25      0.25 0.80

ADVANC 537,650            218.00     218.00     0.00 0.00

GULF 419,277            46.50       45.75      0.75 1.64

TIDLOR 399,605            24.80       24.90      -0.10 -0.40

KTB 371,519            19.20       19.40      -0.20 -1.03

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 15,125,045        2,107       2,107      0.72 0.03

SETTHSI 13,087,626        1,000       1,000      0.55 0.06

SET50 12,777,127        948          948         0.48 0.05

SETCLMV 7,725,436          886          886         0.41 0.05

SETHD 5,146,142          1,150       1,151      -1.03 -0.09

FINCIAL 4,078,373          152          152         -0.64 -0.42

RESOURC 3,855,525          188          186         1.71 0.92

ENERG 3,855,525          21,446     21,250     196.04 0.92

SERVICE 3,479,187          484          485         -1.44 -0.30

SETWB 2,888,735          937          941         -4.04 -0.43

Source: ThaiQuest
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Investment Ratings 

Outperform : Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral : Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform : Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 
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underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 
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KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors 

Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 

The survey result is as of the data appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after 

that date. KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result. 

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 

KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants (“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should carefully read the details of the DWs 

in the prospectus before making any investment decisions. 

DWs Underlying Stocks: ADVANC, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BDMS, BEM, BGRIM, BH, CBG, CHG, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DOHOME, DTAC, EA, 
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