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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,520.73 จุด ลดลง 14.43 จุด (-0.94%) มูลค่าซื้อขาย 48,598.75 ล้าน ปรบัตัวลง ตาม 
Sentiment ตลาดหุ้นท่ัวโลก และรบัรูปั้จจัยบวกการเมืองไปพอสมควรแล้ว รวมถึงยังมีแรง Sell 
on fact หลังเผยงบ Q2/66 

Research Highlight: กังวลเฟดขึ้นดอกเบี้ย // การเมืองยังคงไม่แน่นอน

กั ง ว ล เ ฟ ด ขึ้ น
อัตราดอกเบี้ย

• ก.พาณิชย ์สหรฐั รายงานยอดค้าปลีกเดือนก.ค.พุ่งขึ้น 3.17%YoY สูงกวา่ตลาดคาดที่จะเพ่ิมข้ึนเพียง 
1.5% โดยได้แรงหนุนจากยอดขายออนไลน์ในวัน Amazon Prime Day ท าให้ตลาดหุ้นสหรฐัฯ 
ปรบัตัวลงจากความกังวลวา่เฟดมีโอกาสจะปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยอยา่งน้อยอีกครัง้ภายในปีน้ี

• แต่ข้อมูลจาก Fed watch tool ระบุว่านักลงทุนยังคงให้น้าหนักเกือบ 90% ที่เฟดจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25-5.50% ในการประชุมเดือนก.ย.

• ทั้งน้ีติดตามตัวเลขการเริม่สรา้งบ้านเดือนก.ค. ตลาดคาดว่าจะเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยเป็น 1.448M หลัง 
หากมากกว่าคาดจะเป็นปัจจัยลบ สนับสนุนให้เฟดขึ้นอัตราดอกเบี้ย รวมถึง รายงาน FOMC ของ
วันที่ 25-26 ก.ค. เพื่อจับสัญญาณนโยบายการเงินในช่วงที่เหลือของปี และงานสัมมนาที่แจ็คสัน 
โฮล ในชว่งสัปดาห์หน้า

• ด้าน US bond yield อายุ 10 ปี ยงัคงปรบัตัวข้ึน ขณะที่ Dollar index แข็งค่าต่อเน่ืองเป็นแรงกดดัน
ต่อการลงทุนในตลาดหุ้น ผสานกับราคาน้ามันดิบ WTI ที่ปรบัตัวลงต่อเน่ือง กดดันกลุ่มพลังงาน

Update การ
เมืองไทย

• วานน้ีก้าวไกลแถลงจุดยืนจะไม่โหวตเสียงให้แก่แคนดิเดตนายกรัฐมนตรีของพรรคร่วมรัฐบาล
ปัจจุบัน อย่างไรก็ดียังไม่ชัดเจนว่าจะลงคะแนนไม่ออกเสียงหรอืไม่เห็นชอบ จะมีความชัดเจนหลัง
เห็นรายละเอียดของการจัดต้ังรฐับาล

• จากประเด็นด่ังกล่าวมองเป็นลบต่อการโหวตนายกในรอบถัดไปเน่ืองจากต้องพ่ึงพาเสียงของ สว. 
มากขึ้น  

• ท าให้คาดว่าการโหวตนายกในรอบถัดไป จะไม่ผ่านการโหวตเน่ืองจากปัจจุบันเสียงของ สส. ยังไม่
เพียงพอ (ปัจจบุันมี 278 เสียง ในกรณีรว่มกับพรรครวมไทยสรา้งชาติ 314 เสียง ต้องการ 375 เสียง
ในการผ่านโหวต) และประเด็นเฉพาะตัวของคุณเศรษฐา ในกรณีปมภาษีที่ดิน

• ติดตามการกรณีเสนอชือ่นายกฯซ้าของศาลรธน. จะรูผ้ลวนัน้ีแบ่งออกเป็น 3 กรณี
1. รบัค ารอ้งสั่งให้ชะลอการเลือกนายกฯจนศาลตัดสิน มีการชะลอการโหวตนายกออกไปเป็น

ผลลบต่อตลาด
2. รบัค ารอ้งแต่ไม่มีค าสั่งชะลอการเลือกนายกฯ มีการโหวตนายกในวนัที่ 22 ส.ค. แต่คาดว่าจะ

ไม่ผ่านโหวต เป็นผลลบต่อตลาด
3. ยกค ารอ้ง สามารถเสนอชื่อโหวตซ้าได้ มีโอกาสที่ ก้าวไกล จะเสนอชื่อคุณพิธาเข้าโหวตเป็น

นายกฯ อีกครัง้ เป็นผลบวกต่อตลาด
• แนะน าเก็งก าไรกลุ่มหุ้นการเมือง ก่อนเกิดความขัดเจนในการจัดต้ังรฐับาล STEC CK SIRI SC 

GUNKUL EA GULF PR9

สัปดาห์น้ีติดตาม • 16 ส.ค.:  GDP ไตรมาสที่ 2 ของยุโรป // ดัชนีภาคการผลิตอุตสาหกรรมเดือนก.ค. ของสหรฐัฯ
• 17 ส.ค.:  รายงานการประชุม FOMC // จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกของสหรฐัฯ 
• 18 ส.ค.: อัตราเงินเฟ้อเดือน ก.ค.ของยุโรป
• โค้งสุดท้ายของการประกาศงบ 2Q

Investment
Strategy

• เราประเมิน SET ปรบัตัว Sideway แนวรบั 1515**/1500 แนวต้าน 1530/1550
• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อยา่งกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. กลุ่มพลังงานตามราคาน้ามันดิบปรบัเพ่ิมข้ึน PTTEP PTTGC TOP BCP OR 
4. กลุ่ม Earnings play คาดว่างบ 2Q66F ออกมาดี BJC ADVANC CPALL MINT AOT และมอง 

2Q66F เป็นจดุ bottom out CPAXT KCE PTTGC TOP INTUCH CPF

M A R K E T  S T R A T E G Y
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … A M A T A
• AMATA รายงานงบ 2Q66 มีก าไรสุทธลิดลงเหลือ 313 ล้านบาท -36.4 51.8%YoY มาจากรายได้
ขายที่ดินที่ลดลง 50.8%YoY โดยมีการโอนสิ้นงวดอยู่ที่85 ไร ่(ไทย 72 ไร ่เวียดนาม 13 ไร)่ เทียบ
กับปีก่อนที่มีการโอนกว่า 183 ไร ่และ 1Q66 ที่ขายได้ 128 ไร ่ขณะที่ Pre-sale อยู่ที่ 372 ไร ่เทียบ
กับปีก่อนที่ 164 ไร ่อย่างไรก็ดี GPM ลดลงเหลือ 45.1% จาก 53.5% ในปีก่อน ตามต้นทุนที่ดินที่
สูงขึ้น ส่วนธุรกิจบรกิารสาธารณูปโภคเพิ่มขึ้น 34.4%YoY จากการรบัรูร้ายได้ในเวียดนาม แต่ด้าน 
GPM ลดลงเหลือ 20.3% จากปีก่อนที่ 25.9% จากการก าหนดราคาต้นทุนและราคาการให้บรกิาร
ของภาครฐัในเวียดนาม และธุรกิจโรงงานให้เช่า ลดลง 4.9%YoY จากการทยอยขายโรงงานอย่าง
ต่อเน่ืองในเวียดนาม ท าให้จ านวนโรงงานให้เช่าน้อยลง ขณะที่ GPM ลดลงเหลือ 73.7% จาก 
78.4% ในปีก่อน จาก economies of scale ลดลง

• ส าหรบัส่วนแบ่งก าไร JV เพ่ิมขึ้น 205%YoY จากกลุ่มธุกิจโรงไฟฟ้ามีการขายไฟมากขึ้น และมี
ต้นทุนการผลิตที่ต่าลง นอกจากน้ีภายในงวดไม่มีการรบัรูก้ าไรจากการขายอสังฯ เพื่อการลงทุน

• ด้านภาพรวม 1H66 มีก าไรสุทธิ 805 ล้านบาท -33%YoY คิดเป็น 40% ของประมาณการทั้งปี
จาก Bloomberg และมีการประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 0.25 บาท/หุ้น ขึ้น XD 24 ส.ค. น้ี คิด
เป็น div. yield ที่ 1.1%

• แนวโน้ม 2H66 มองว่าจะฟื้ นตัวดีตามการเป็น high season หลัง BOI รายงานยอดขอรบัการ
ส่งเสริมการลงทุนครึ่งแรกของปี 66 กว่า 891 โครงการ มูลค่า 364,000 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
70%YoY โดยเฉพาะในพื้นที่ EEC (สัดส่วนกว่า 47% ของมูลค่าทั้งหมด) ส่วนใหญ่เป็น
อุตสาหกรรมเครือ่งใช้ไฟฟ้า อิเล็กทรอนิกส์ ปิโตรฯ และชิ้นส่วนยานยนต์ ขณะที่รบัอานิสงส์บวก
จากการย้ายฐานการผลิตจากจีน เพื่อรองรบัการเป็นฐานการผลิต EV car 

• ขณะที่ประมาณการจาก Bloomberg คาดรายงานก าไรสุทธิปี 66-67F อยู่ที่ 1,984.3 ล้านบาท 
(+57.1%YoY) และ 2,385.8 ล้านบาท (+18.1%YoY)

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งหลุดจากระดับ 35,000 จุด
หลังสหรฐัเปิดเผยยอดค้าปลีกพุ่งขึ้นมากกว่าคาด ซึ่งท าให้
นักลงทุนกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) อาจจะคง
อัตราดอกเบี้ ยที่ ระดับ สูงต่อไปอีกเป็น เวลานานขึ้ น 
นอกจากน้ี ตลาดยังได้รบัผลกระทบจากการที่ฟิทช์ เรทต้ิงส์ 
ขู่ปรบัลดอันดับความน่าเชื่อถือของธนาคารสหรฐั 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ น าโดยตลาดหุ้นอังกฤษและ
สวีเดน หลังการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจของสองประเทศน้ี
ท าให้เกิดความวิตกเก่ียวกับการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 
ขณะที่หุ้นที่พ่ึงพารายได้จากจีนน้ันร่วงลง หลังมาตรการ
สนับสนุนด้านนโยบายของจีนไม่สามารถสรา้งความเชื่อมั่น
ให้กับนักลงทุน
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดร่วงลง 
หลังจากจีนซึ่งเป็นประเทศผู้น าเข้าน้ามันรายใหญ่ที่สุดของ
โลกเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอ นอกจากน้ี นักลงทุน
ยังกังวลว่าการปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของจีนอาจ
ไม่เพียงพอที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจให้ฟื้ นตัวขึ้นได้ 
( - ) สัญญาทองค าตลาด  COMEX ปิ ดปรับ ตั วลง
ติดต่อกันเป็นวันที่ 7 และปิดที่ระดับต่าสุดในรอบกว่า 1
เดือน เน่ืองจากการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐและการแข็งค่าของดอลลาร์ยังคงเป็นปัจจัยกดดัน
ตลาด

Source: TQ Professional


