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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนีต้ลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง เผชิญแรงขายจากนกัลงทนุสถาบนัและตา่งชาติรวมกนัราว 4,700 ลบ. ขณะที่คา่เงินบาทมีแนวโน้มอ่อนลงตามคา่เงินหยวนที่ออ่น

คา่สดุในรอบ 10 เดือน ทัง้นี ้โมเมนตมัระยะสัน้ของ SETI ยงัคงดเูป็นลบ จงึยงัแนะน าให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 70% รอซือ้เม่ืออ่อนตวั  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 2 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นโรงพยาบาล ถือเป็นกลุม่ Defensive ที่เก่ียวโยงการเมืองต ่า และยงัได้อานิสงส์เชิงบวกจาก

การกลบัเข้ามารักษาของผู้ ป่วยชาวตา่งชาติ โดย BH ได้อานิสงส์มากสดุ รองลงมาคือ BDMS ; 2) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ไตรมาสสองปีนีก้ารทอ่งเที่ยวไทยยงัดีตอ่เน่ือง ทัง้
ที่ปกติเป็นชว่ง low season เราชอบ BH, ERW  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) ติดตามการวินิจฉัยของศาลรัฐธรรมนญูกรณีค าร้องของผู้ตรวจการแผ่นเสนอให้พิจารณาประเด็นเสนอชื่อซ า้วา่เป็น “ญัตติ” หรือไม่? ทัง้นี ้ไมว่า่ค าตดัสินจะออกมา

เป็นอยา่งไร เรามองวา่จะไม่มีผลหยดุยัง้การเดินหน้าจดัตัง้ของ พท. ที่ข้ามขัว้ไปจบัมือจดัตัง้รัฐบาลเสียงข้างมากแล้ว จงึแนะทยอยสะสมหุ้นที่คาดจะได้รับอานิสงส์
เชิงบวกจากนโยบายของพรรคเพื่อไทยที่มีโอกาสสงูกวา่ในการจดัตัง้รัฐบาล เช่น BBL, CPALL, SCB, KBANK, KTB  

2) ราคาหุ้นกลุม่ที่ก าไร 2Q66 ออกมาดี เช่น BH, CPALL คอ่นข้างแข็งแรงกวา่ตลาด ลา่สดุ ERW รายงานก าไรปกติ 2Q66 ออกมาสงูกวา่ตลาดคาด จงึคาดวา่มี
แนวโน้มที่ราคาจะปรับขึน้ได้ในวนันี ้ 

3) แม้วานนีน้กัลงทนุตา่งชาติจะขายสทุธิหุ้นไทยกวา่ 3,800 ลบ. แตห่ากดขู้อมลูจาก NVDR พบวา่หุ้นที่การซือ้สทุธิเข้ามามาก คือ KBANK, SIRI, PTTEP, BBL และ
พิจารณาข้อมลู 5 วนัท าการ หุ้นที่เข้าข่ายดงักลา่ว คือ KBANK, BH, PTT เป็นต้น     

4) คา่เงินบาทออ่นคา่ลงคอ่นข้างรวดเร็ว ตามทิศทางของเงินหยวนที่อ่อนคา่สดุในรอบ 10 เดือน ลา่สดุยืนเหนือ 35.4-35.5 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ คาดหุ้นที่ได้ 
sentiment เชิงบวก คือกลุม่สง่ออก เชน่ NYT, TU 

     
STOCK THEMATICS 
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดนเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่ราว 59% YoY มาชว่ยหกัล้าง

ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว จะ
กลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินสหรัฐแล้ว จะชว่ยให้ CPXAT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท  

 ERW (TP=5.7บ.) “ซือ้” เร่ิมพลิกกลบัมามีก าไรได้ตัง้แต ่4Q65 และดีตอ่เน่ืองใน 1Q66 ตามการกลบัมาของ นทท. ตา่งชาติ +ภาคท่องเที่ยวในประเทศฟืน้ตวั สว่น 
2Q66 รายงานก าไรเติบโต +202%YoY ทัง้นีห้ากไม่รวมรายการพิเศษ เติบโต +176%YoY ดีกวา่ที่ตลาดคาด โดยธุรกิจโรงแรมในไทยยงัเติบโตเดน่ แม้ผ่านชว่ง high 
season แล้ว ราคาปัจจบุนัยงัมี upside อยูร่าว 18% มองเป็นจงัหวะสะสม   

 KBANK (TP=160บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 ปรับเพิ่มขึน้เล็กน้อยทัง้ QoQ, YoY จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิชว่ยหนนุ ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่ปรับเพิ่มขึน้ แม้จะยงัมีปัจจยั
กดดนัจากแนวโน้มการตัง้ส ารองสงู ปี 66-67 แตใ่นเชิงกลยทุธ์ประเมินราคาปัจจบุนัลงมาสะท้อนปัจจยัลบไปแล้วจนเทรดที่ PBV เพียง 0.59 เทา่ แนะทยอยซือ้สะสม 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 86% 20% 20% 20% 11% 16% HANA  KCE

BANK 73% 20% 20% 20% 11% 2% BBL  KTB  SCB TCAP TISCO  TTB

ENERG 65% 20% 0% 20% 10% 15% BCP  PTT  PTTEP  TOP  SPRC

HELTH 56% 20% 0% 20% 10% 6% BH  BCH

FIN 41% 0% 0% 20% 9% 12%

ICT 40% 0% 0% 20% 10% 11% ADVANC  FORTH  JMART

FASHION 39% 0% 0% 20% 10% 9% AURA

PKG 37% 0% 0% 20% 8% 9%

FOOD 36% 0% 0% 20% 9% 7% CBG

TRANS 35% 0% 0% 20% 9% 6% BEM

PETRO 34% 0% 0% 20% 9% 5%

CONS 32% 0% 0% 20% 9% 3% CK  STEC

MEDIA 31% 0% 0% 20% 8% 3% PLANB

COMM 25% 0% 0% 0% 9% 16% COM7  MEGA

INSUR 21% 0% 0% 0% 8% 13% TQM

PROP 19% 0% 0% 0% 9% 10% AMATA  WHA  SPALI

CONMAT 15% 0% 0% 0% 9% 7%

TOURISM 13% 0% 0% 0% 9% 4% ERW

AGRI 7% 0% 0% 0% 7% 0%

Source: LHSEC Research
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