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MINT รายงานก าไรสุทธิใน 2Q23 ท่ี 3.26 พันล้านบาท ดีขึน้ 108%  YoY และพลิกกลับจากท่ีขาดทุน 976 ล้านบาทใน 1Q23 ก าไร
สทุธิสูงกว่าประมาณการของเรา 14% Bloomberg consensus 21% หากไม่รวมรายการท่ีไม่ใช่ธุรกิจหลกัและรายการครัง้เดียว ก าไร
หลักจะเป็นไปตามประมาณการของเรา อย่างไรก็ตาม ผลจาก high season ช่วยให้การด าเนินงานของ EU และ LATAM ดีขึน้ช่วย
เพิ่มผลก าไร โดยเรายงัคงค าแนะน า “ซือ้” เน่ืองจากราคาห้องพกัน่าจะยงัคงปรับเพิ่มขึน้ในไตรมาสถดัๆ ไป 
 
EBITDA ของกลุ่มโรงแรมและอาหารขยายตัวตามการด าเนินงานที่ฟ้ืนตัว 

 รายได้หลกัส าหรับไตรมาสนีเ้พิ่มขึน้ 24% YoY และ 27% QoQ ก าไรมีการเติบโตท่ีแข็งแกร่งในทุกกลุ่ม ยกเว้นกลุ่มการค้า
ปลีกท่ีลดลง 18% YoY โรงแรม (+24% YoY) อาหาร (+21% YoY) และ Mixed (+67%) ผลักดันแนวโน้มต่อเน่ืองของ 
MINT จาก 1Q23 

 ธุรกิจโรงแรมยงัแข็งแกร่งเม่ือเทียบกบัช่วงก่อนโควิด RevPAR โดยรวมส าหรับไตรมาสนีอ้ยู่ท่ี 30.5% เหนือปี 2019A โดยได้
แรงหนนุจากอตัราคา่ห้องพกัท่ีสงูกวา่ปี 2019A 37% ในขณะที่อตัราการเข้าพกัอยู่ท่ี 68% เทียบกบั 72% ใน 2Q19 

 EU & LATAM RevPAR อยู่ท่ี 32% เหนือปี 2019A เน่ืองจากทกุตลาดท าได้ดี ราคาห้องพักท าสถิติใหม่ท่ี 154 ยูโร/คืน สูง
กวา่ระดบัในปี 2019 ถึง 37% ในขณะที่อตัราการเข้าพกัต ่ากว่าระดบัปี 2019 เพียงเล็กน้อย ทัง้นี ้RevPAR ของประเทศไทย 
เอาชนะระดบัปี 2019 เป็นไตรมาสที่สามตดิตอ่กนั  ซึง่ MLR ยงัคงอยู่เหนือระดบัปี 2019 อีกครัง้ (44%) 

 ร้านอาหารมียอดขายทุกร้าน (Tss) เติบโต 21.9% YoY เติบโตเกือบทุกเซกเมนต์ ได้แก่ ฮับในไทย (+17%) และฮบัจีน (+
99%) ฮบัของออสเตรเลียทรงตวั YoY 

 EBITDA margin ดีขึน้จาก 27.7% ใน 2Q22 เป็น 29.8% ใน 2Q23 จากกลุ่มโรงแรมและอาหาร แม้ว่ากลุ่มการค้าปลีกจะ
อ่อนแอก็ตาม 

 
แนวโน้ม 3Q23F : เราคาดว่ากลุ่มธุรกิจโรงแรมและอาหารจะยงัคงอยู่ในระดบัสูงแม้ว่าจะอ่อนค่า QoQ เล็กน้อยจากฤดูกาล แม้ว่า 
MINT จะมีต้นทนุท่ีสูงขึน้ใน 2Q23 แต่แนวโน้มต้นทนุท่ีลดลงใน 3Q23 ก็น่าจะช่วยให้ผลประกอบการดีขึน้เช่นกนั ทัง้นี ้คงค าแนะน า 
“ซือ้” ส าหรับ MINT โดยมลูคา่ท่ีเหมาะสมเทา่กบั 38.00 บาท  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 MINT : รายได้หลักเป็นไปตามคาด ; ก าไรจาก QoQ ความแข็งแกร่งตาม
ฤดูกาล 
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