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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัพฤหสับดีที่ผ่านมาตลาดหุ้นไทยปรับลดลงเล็กน้อย โดยยงัไมมี่ปัจจยัหนนุใหมท่ี่ชดัเจน คาดสปัดาห์นี ้SETI/SET50I แกวง่ออกข้าง (sideways) ขณะปัจจยั

แวดล้อม แนะติดตามสถานการณ์ความขดัแย้งระหวา่ง อิสราเอล-ปาเลสไตน์    
 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้น
กลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL, SJWD;  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) สงครามระหวา่งอิสราเอล-ปาเลสไตน์ ตงึเครียดมากขึน้ คาดปัจจยัดงักลา่วจะสง่ผลให้ราคาน า้มนัดิบทรงตวัระดบัสงูต่อ ลา่สดุ WTI ปรับเพิม่ขึน้ +5.8%DoD เป็น

บวกต่อกลุ่มพลงังานต้นน า้ เช่น PTTEP และกลุ่มโรงกลัน่ เช่น BCP, SPRC, TOP ส่วนสินค้าโภคภณัฑ์อ่ืนๆ มีแนวโน้มปรับขึน้เช่นกัน จากทัง้อปุทานที่ตึงตวัและ
ภาวะสงคราม เชน่ ราคายาง TOCOM ปรับขึน้ +10%DoD บวกตอ่ NER, STA 

2) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (CPI) เดือน ก.ย. ของสหรัฐฯ อยูท่ี่ +0.4%MoM, +3.7%YoY สว่นอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานอยูท่ี่ +0.3%MoM, +4.1%YoY ใกล้เคียงกบัที่ตลาดคาด 
ทัง้นีอ้ตัราเงินเฟ้อระดบัดงักล่าวยงัอยู่สงูกวา่เป้าหมายของ Fed ที่ 2% อยู่พอสมควร จึงคาดว่าอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในระดบัสงูต่อไปอีกสกัระยะ เป็นบวกต่อกลุม่
ธนาคารพาณิชย์ รวมทัง้สปัดาห์นีเ้ป็นชว่งประกาศผลประกอบการกลุม่ธนาคารพาณิชย์ โดยคาด BBL และ KTB จะมีผลประกอบการเติบโตเดน่สดุ และเรายงัชอบ 
KBANK ในฐานะ laggard กลุม่  

3) ติดตามมาตรการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจีนรอบใหม ่โดยครัง้นีค้าดจะมีขนาดใหญ่พอสมควร หากมีความชดัเจนขึน้คาดจะเป็นบวกตลาดหุ้นในภมิูภาค  
 
STOCK THEMATICS  
 KBANK (TP=153บ.) “ซือ้” เรามองวา่ราคาหุ้นลงมาตอบรับปัจจยัลบในชว่งก่อนหน้าไปมากแล้ว และมองเป็นหนึ่งในหุ้นที่ได้ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ที่คงระดบัสงู 

ขณะราคาปัจจบุนัอยูเ่พียง 0.6x ของ BV 
 PTTEP (TP=182บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +9%QoQ, +2%YoY จากคา่ใช้จา่ยที่ต ่าคาด ชว่ยชดเชยรายได้ที่ลดลงจากปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง คาด 

3Q66F เติบโตดีจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ QoQ และราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยปรับเพิ่มขึน้ รวมถึงได้รับ sentiment เชิงบวกจากราคาปิดน า้มนัดิบคืนวนัศกุร์ที่ผ่านมาดีด
ตวัขึน้แรง    

 SPRC (TP=11บ.) “ซือ้” 2Q66 ขาดทนุตามที่ตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดผลประกอบการ 3Q66F จะพลิกกลบัมามีก าไรอยา่งโดดเดน่ จาก Stock Gain ตามราคา
น า้มนัที่พุง่สงูขึน้ และจากคา่การกลัน่เฉลี่ย 3Q66 ที่ปรับเพิ่มขึน้จาก 2Q66 เกินเทา่ตวั มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ  
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

HELTH 76% 20% 20% 20% 10% 6% BCH  BH  BDMS

ICT 40% 0% 0% 20% 10% 10% ADVANC  TRUE

INSUR 39% 0% 0% 20% 9% 10% BLA  TQM

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

BANK 19% 0% 0% 0% 10% 9% BBL  KTB

MEDIA 19% 0% 0% 0% 7% 12%

AUTO 18% 0% 0% 0% 8% 9%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7% AMATA  MBK  WHA

COMM 15% 0% 0% 0% 8% 7% MEGA  DOHOME

FASHION 15% 0% 0% 0% 10% 5% AURA

TRANS 15% 0% 0% 0% 9% 6% BTS

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 5% BTG

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% HANA  KCE

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5%

CONMAT 14% 0% 0% 0% 8% 6%

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ENERG 13% 0% 0% 0% 9% 5% BCP  ESSO  PTTEP  TOP 

CONS 12% 0% 0% 0% 8% 3%

PKG 11% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 10% 0% 0% 0% 8% 2%

Source: LHSEC Research
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