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Chart of the Day 

เก็งก าไรหุ้นองิดอกเบีย้        

 KTX คาดเฟดคงดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับเดิม 5.0% (รปูซา้ย) อิงสมมติฐานเงนิเฟ้อปี 2023E ท่ี +4.2% YoY (สีฟ้า รปูขวา)  

  
 

Today’s dominant ideas 

คาด SET Index ปรับตัวสูงข้ึน แนวต้าน 1,598/1,605 จุด แนวรับ 1,585/1,580 จุด ทางเทคนิคจะกลับมาเป็นสัญญาณบวก หรือซ้ือเพ่ิม หากดัชนีฯ

สามารถพลิกกลับข้ึนมายืนเหนือระดับ 1,600 จุด โดยเริ่มมีสัญญาณบวกจาก SET Index เม่ือวันพุธท่ีผ่านมา เกิดรูปแบบฟ้ืนตัว หลังร่วงไปแตะระดับ

ต่าสุด 1,580 จุดในช่วงเปิดตลาด ส่วนผลกระทบจากการข้ึนเครื่องหมาย XD วนัน้ี มีผลต่อดัชนีฯ -2.12 จุด (KBANK ปันผล 3.50 บาท SCB ปันผล 5.19 

บาท)  

 

เราคาดว่าเฟดคงดอกเบี้ยในการประชุมเดือน พ.ค. ท่ี 5% (สูงสุดปีนี้) และปรับลงสู่ 4.25% ณ ส้ินปี 2023E (Vs Fed Watch Tool ท่ี 4.75%)         

เรามองว่าขาข้ึนของอัตราดอกเบี้ยเฟดจะถูกจ ากัดด้วยความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกาสเข้าสู่ภาวะ recession (หากเฟดยังคงเร่งปรับข้ึนอัตรา

ดอกเบี้ย) ประกอบกับอัตราเร่งเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน มี.ค. ปรับตัวลงมาท่ี +0.1% MoM ซ่ึงเป็นระดับ Best case ของเรา (รูปขวา) ผลักดันให้อัตรา

ดอกเบี้ยแท้จริง (real rate) ฟ้ืนตัวจาก -1.0% MoM ข้ึนมาอยู่ท่ีระดับ 0% ซ่ึงท าให้เฟดไม่มีความจ าเป็นต้องเร่งปรับข้ึนดอกเบี้ยต่อไป KTX คง

เป้าหมายกรอบบนของดอกเบี้ยเฟดท่ี 5.00% (Vs Fed Watch Tool ท่ี 5.25%)  อย่างไรก็ตาม ด้วยปัจจัยฐานเงินเฟ้อสูง ท่ีจะได้ประโยชน์น้อยลงหลัง

เดือน มิ.ย. (เป็นจุดสูงสุดของเงินเฟ้อปี 2022) ท าให้คาดว่าเงินเฟ้อสหรัฐฯ ใน 2H23 มีแนวโน้มปรับตัวลงได้ช้ากว่าครึ่งปีแรก เราจึงคงเป้าหมาย       

เงินเฟ้อ ณ ส้ินปี 2023E ท่ี 4.2% YoY ซ่ึงเป็นปัจจัยจ ากัดขาลงของอัตราดอกเบี้ยนโยบายเฟดส้ินปีท่ี 4.25% (Vs Fed Watch Tool ท่ี 4.75%)         

(รูปซ้าย) 

 

กลยุทธ์ลงทุนวันน้ี เราเลือก SIRI SAWAD KTC เป็นตัวแทนของหุ้นอิงดอกเบี้ย (Rate Sensitive) อาทิ กลุ่มไฟแนนซ์ กลุ่มพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ 

ฯลฯ ท่ีมีแนวโน้มเปล่ียนจากเชิงลบมาเป็นบวก ภายใต้แนวโน้มดอกเบี้ยขาข้ึนของสหรัฐฯ และของไทย ใกล้ผ่านจุดสูงสุด (Peak Out) และมีแนวโน้ม

ปรบัลดลงในช่วงท่ีหลือของปีน้ี            
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

SIRI ปิด 1.82 บาท/แนวรบั 1.77 บาท แนวต้าน 1.94 บาท 

 KTX ให้ราคาเป้าหมายปีน้ีท่ี 2.11 บาท อิง PER 7.3 เท่า และคาดให้ผลตอบแทนปันผลปีน้ีสูงถึง 6.8% จุดเด่น คือ การเพ่ิงได้เข้าค านวณ

ใน SET100 Index และเป็นบริษัทอสังหาริมทรัพย์ท่ีสร้างก าไรเติบโตและปันผลสูง ท้ังน้ี SIRI ต้ังเป้าปี 2023 มี 1) ยอดขาย 5.5        

หม่ืนล้านบาท 2) รายได้รวม 4.0 หม่ืนล้านบาท 3) ก าไรสุทธิ จะทุบสถิติ All-Time High สูงสุดเป็นประวติัการณ์นับต้ังแต่ก่อต้ังบริษัท 

ส่วนแนวโน้มก าไรสุทธิ 1Q23 คาดเติบโต YoY หนุนจาก 1) การรับรู้รายได้ยอดขายอสังหารมิทรัพย์ จากกลุ่มแนวราบ โดยเปิดตัวขาย

ใน 1Q23 มูลค่า 1.23 หม่ืนล้านบาท (+170% YoY) และ 2) GPM สูงข้ึน จากการเปิดตัวโครงการระดับบนมากข้ึนใน 1Q23          

SAWAD ปิด 56.50 บาท/แนวรบั 54 บาท แนวต้าน 57.75 บาท 

 Consensus ให้ราคาเป้าหมายปีน้ีท่ี 57.50 บาท โดยคาดว่าปี 2023E จะมีก าไรเติบโต 23% เป็น 5.5 พันล้านบาท จากการเพ่ิม Loan 

growth และ Loan yield ตามสินเช่ือท่ีขยายตัวดี ส่วนผลก าไร 1Q23E คาดปรับตัวดีข้ึนอย่างชัดเจน YoY เน่ืองจากสินเช่ือขยายตัว 

ประกอบกับบริษัทมีการท าตลาด เพ่ือเข้าถึงลูกค้าใหม่ ๆ เพ่ิมเติม ตลอดจนธุรกิจยังสามารถบริหารจัดการต้นทุนได้อย่างมี

ประสิทธิภาพ      

KTC ปิด 56.50 บาท/แนวรบั 55 บาท แนวต้าน 59 บาท 

 Consensus ให้ราคาเป้าหมายปีน้ีท่ี 64 บาท อิง PER 21 เท่า คาดก าไรปี 2023E เติบโต 4.1% YoY จากรายได้ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน (สินเช่ือ

เติบโตดี แต่ต้ังส ารองคาดอยู่ระดับสูง) ส่วน 1Q23E คาดก าไร 1.8 พันล้านบาท +3.2% YoY จากรายได้ดอกเบี้ยและรายได้ค่าธรรมเนียม

เพ่ิม ตามการเพ่ิมข้ึนของสินเช่ือ แม้คาดการต้ังส ารองและค่าใช้จ่ายสูงข้ึน และ +8.3% QoQ จากการต้ังส ารองและค่าใช้จ่ายท่ีลดลง 

ท้ังน้ี KTC ข้ึนเครื่องหมาย XD วนัท่ี 18 เม.ย. จ านวน 1.15 บาท/หุ้น     

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 

 

KTX Zoom -1.32% -2.36% -1.83% 

SET Index 1.37% -0.88% -5.14% 
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 KTX Zoom 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

BBL 5-Apr-23 157.00 1.29% Hold รอขายวนัประกาศงบ 

KTB 5-Apr-23 17.20 2.99% Hold รอขายวนัประกาศงบ 

SCB 5-Apr-23 105.50 2.43% Hold รอขายวนัประกาศงบ 

FORTH 7-Apr-23 31.25 0.81%   

AOT 7-Apr-23 72.50 1.05%   

CPALL 7-Apr-23 61.75 0.41%   

AAV 10-Apr-23 2.76 0.00%  

AWC 10-Apr-23 5.60 -0.88%   

CENTEL 10-Apr-23 55.25 0.00%  

ICHI 11-Apr-23 12.70 0.79%   

SNNP 11-Apr-23 25.00 0.40%  

MAKRO 11-Apr-23 39.00 0.65%   

ADVANC 12-Apr-23 211.00 -0.94%  

GULF 12-Apr-23 54.00 -0.46%   

BEM 12-Apr-23 9.00 1.12%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 In Out 

- BDMS 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 2.0% 

Gain/loss relative to SET % 2.9% 

YTD return -3.4% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, AWC, BGRIM, CENTEL, BH, AOT, BBL, LH, SJWD, AMATA, WHA, 

GPSC, CPN, SAWAD, MINT, TRUE, TTB, PLANB, ORI, AAV, NEX, 

SABUY, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US NY Empire State Manufacturing Index Apr. -24.6 -15.0 

US NAHB Housing Market Index Apr. 44.0 - 

IT Inflation Rate YoY Final Mar. 9.1% 7.7% 
 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

 World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index * 1,592.67 -4.43 -0.28%  ตลาดหุ้นไทย ปิดลบ มูลค่าการซ้ือขาย 4.48 หม่ืนล้านบาท จากแรงขาย

ท าก าไรหุ้น DELTA และยังถูกกดดันหลัง IMF ปรับลดคาดการณ์

เศรษฐกิจโลกปี 2023-24 ลงมาอยู่ท่ี 2.8% และ 3.0% ตามล าดับ 

รวมท้ังได้รบั Sentiment เชิงลบ จากการชะลอลงทุนก่อนวนัหยุดยาว  

 ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่ง โดยถูกกดดันจากการเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจ 

ท่ีอ่อนแอกว่าคาด อาทิ ยอดค้าปลีก ฯลฯ สัญญาณปรับข้ึนดอกเบี้ยอีก

ครั้งในการประชุมเดือน พ.ค. จากรายงาน FOMC Minute และการ

คาดการณ์ตัวเลขเงินเฟ้อส้ินปี ของมหาวิทยาลัยมิชิแกน สูงสุดรอบ 5 

ปี จาก 3.6% เป็น 4.6%  ส่วนปัจจัยบวกคือ กลุ่มการเงิน น าโดย JPM 

Citigroup Wells Fargo รายงานงบ 1Q23 ดีกวา่คาดการณ์   

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดบวก ด้วยแรงหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการ

เชิงบวกของธนาคารรายใหญ่ในสหรัฐฯ และรายงานก าไร 1Q23 ดีกว่า

คาด 23% ของ Hermes   

 ราคาน้ามัน ปรับข้ึนเล็กน้อย จากการท่ีส านักงานพลังงานสากล (IEA) 

เตือนวา่การท่ีโอเปกพลัสประกาศลดการผลิตน้ามันเม่ือวนัท่ี 2 เม.ย. น้ัน 

อาจจะท าให้ปริมาณน้ามันขาดแคลนในช่วง 2H23 และจะท าให้ราคา

เพ่ิมข้ึน ในขณะท่ีสถานการณ์เศรษฐกิจมีความไม่แน่นอนอย่างมาก 

 ราคาทองค า ปรับลง เป็นเพราะแรงกดดันจากการท่ีดอลลาร์สหรัฐฯ 

แข็งค่าข้ึน จากแนวโน้มเฟดอาจปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีก 0.25% ในการ

ประชุมเดือน พ.ค.  

SET50 Index * 961.76 -3.75 -0.39% 

US Markets       

S&P500 4,137.64 -8.58 -0.21% 

NASDAQ 12,123.47 -42.80 -0.35% 

DJIA 33,886.47 -143.22 -0.42% 

European Markets       

FTSE 100 7,871.91 +28.53 +0.36% 

CAC40 7,519.61 +38.78 +0.52% 

DAX 15,807.50 +78.04 +0.50% 

Commodities       

NYMEX (USD/bbl) 82.52 +0.36 +0.44% 

Brent (USD/bbl) 86.31 +0.22 +0.26% 

Gold (USD/Ounce) 2,015.80 -39.50 -1.92% 

BDI (Index) 1,435.00 -28.00 -1.91% 

FX       

U.S. Dollar Index 101.62 +0.61 0.61% 

USD/THB 34.07 +0.11 +0.32% 

*ข้อมูล ณ วนัท่ี 12 เม.ย. 2023 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -2,024 -102 -56,978 1,508 -23,387 -130,617 -1,011 -15,423 22,792 

สถาบัน 337 -1,258 4,262 -2,322 5,321 42,922 7,196 222,237 1,160,229 

รายย่อย 503 -1,082 53,471 814 18,066 87,695 1,360 8,483 84,205 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 1,184 2,442 -755         
 
*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS 
 


