
SET แรงหนุนพอมี 
แต่ระวังแบงก์ ใหญ่ข้ึน XD

17 เมษายน 2566

ตลาดหุ้น
1,585–1,600

คาดดัชนี SET แกว่ง Sideways และวอลุ่มเบาบาง :คาดได้แรงหนุนจากภายนอกท้ัง 1)กลุ่มแบงก์ ในสหรัฐ หลัง  Citi Group, 
JP Morgan และ Well Fargo เผยงบงวด 1Q66 ออกมาเชิงบวก จากรายได้จากอัตราดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมมากข้ึน และก าไรปรับตัวดี
ข้ึน และไม่ได้รับผลกระทบจาก SVB ท่ีผ่านมา และ 2)ความเช่ือม่ันผู้บริโภคสหรัฐเดือน เม.ย. ปรับตัวสูงข้ึนสู่ 63.5 จุด ยังเป็น
เคร่ืองย ้ าถึงเศรษฐกิจสหรัฐท่ีแข็งแกร่ง แต่ปัจจัยบวกท้ังสองกลับกดดันให้เฟดมีมุมมอง Hawkish ท่ีมากข้ึน โดย Fed 
Watchtool มองโอกาสถึง 82.4% ท่ีจะข้ึนอัตราดอกเบ้ียอีก 25 bps ในรอบประชุม 2-3 พ.ค. น้ี ขณะท่ีในประเทศมองยังเป็น
โทนบวก จากเศรษฐกิจไทยท่ีฟ้ืนตัว โดยมีสัญญาณจากดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคไทยเดือน มี.ค. ระดับ 53.8 จุด สูงสุดรอบ 
37 เดือน จะช่วยหนุนอุปสงค์สินเช่ือส่วนบุคคลระยะส้ันและสินเช่ือระยะยาวให้สูงข้ึน กอปรกับการปรับราคาน ้ ามันดีเซลลง 
ช่วยลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในประเทศ ท าให้ทางฝ่ายยังมองเป็นบวกต่อกลุ่ม Spending โดยเฉพาะในช่วงเลือกต้ัง  
ท่ามกลางแรงเก็งก าไรงบกลุ่มแบงก์งวด 1Q66 ท่ีโดยรวมคาดยังโต q-q อย่างไรก็ตามแรงหนุนต่อดัชนีตลาดวันน้ีอาจถูก
จ ากัดจากแบงก์ ใหญ่สองแห่งจะข้ึน XD ได้แก่ KBANKจะจ่ายเงินปันผล 3.50 บาท และ SCB จ่ายเงินปันผล 5.19 บาท ซ่ึง
คาดกระทบ SETราว 2.11 จุด นอกจากน้ีปริมาณการซ้ือขายอาจยังเบาบาง หลังเปิดท าการวันแรกจากหยุดยาว  โดยมีปัจจัย
ท่ีต้องติดตามได้แก่ งบฝ่ังสหรัฐ ส่วนอังคารน้ี GDP จีน 1Q66  ตลาดคาด +4%y-y
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: ADVANC, AEONTS, AOT, CENTEL, KTC, MTC, SPA, SPALI, THANI 
2) คาดงบ 1Q66+เก็งหุ้น XD: SICT, TISCO และ 3) ยานยนต์และนิคมฯ: AMATA, AH, EA, NEX, SAT, WHA

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• จีนวางแผนก าหนดเขตห้ามบินทางตอนเหนือของไต้หวันวันท่ี 
16-18 เม.ย. น้ี เพ่ือใช้เป็นปฎิบัติการซ้อมรบ และตอบโต้ ปธน.
ไต้หวันท่ีเยือนสหรัฐท่ีผ่านมา อาจส่งผลกระทบต่อเท่ียวบิน
ภูมิภาค

• JP Morgan เตือนอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน และดอลลาร์ท่ีแข็ง
ค่า จะท าให้นักลงทุนและภาคธุรกิจเส่ียงกับต้นทุนกู้ ยืมท่ี
สูงข้ึน  โดยสหราชอาณาจักรอาจเผชิญวิกฤตหน้ีสาธารณะ

• คณะเสนาธิการทหารร่วมเกาหลีใต้รายงานตรวจพบเรือจาก
เกาหลีเหนือละเมิดเส้นแบ่งอาณาเขตทะเลเหลือง และได้ยิงกระสุน
เตือน

• China Dailyคาดการท่องเท่ียว ตปท.ของจีนจะสูงข้ึนในช่วง
หยุดวันแรงงาน 29 เม.ย.-3พ.ค. น้ี โดยมีไทย เป็นหน่ึงใน
ทางเลือกยอดนิยม

• ท่ีประชุมสภากรุงเทพฯ เห็นชอบญัตติเปล่ียนรถประจ าทาง
ในกรุงเทพฯ ท้ังหมดจะเป็นรถ EV ภายใน 7 ปี 

• IMF มอง BOJ มีความยืดหยุ่นในการควบคุม Bond Yield 
10 ปีได้ดี เพ่ือบรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อ 2% และผู้ว่า BOJคน
ใหม่ยังมีความต้ังใจให้อัตราดอกเบ้ียระดับต ่าต่อไป

• NBS จีนเผยดัชนีราคาบ้านใหม่ 70 เมือง เดือน มี.ค.66
เพ่ิมข้ึน 0.44% สะท้อนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีน และท า
ให้คลายความกังวลต่อภาคอสังหาริมทรัพย์ ในจีน

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
57.75/59.00

BUY

• ยอดใช้จ่ายผ่านบัตรยังมีแนวโน้มโตต่อเน่ือง
• คาดก าไร 1Q66 เติบโตท้ัง y-y และ q-q

• ยอดขายโตต่อ
• PE ต ่า

แนวรับ
SPALI 22.20/22.40

แนวรับ
KTC 55.25/56.00

เป้าหมาย
23.30/23.90

BUY




