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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 สปัดาห์ทีผ่่านมา SETI/SET50I แกวง่แคบ จากการเปิดท าการเพียง 3 วนั กอปรกบัรอการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจของตา่งประเทศ คาดสปัดาห์นีมี้โอกาสแกวง่แคบ/

ปรับตวัลง (sideway/sideways down) จากการจา่ยเงินปันผลของกลุม่ธนาคาร แนะรอจงัหวะเข้าซือ้ที่ 1,560-1,550/940-935 จดุ     
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าทยอยสะสมหุ้น 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้ม

อตัราดอกเบีย้ขาขึน้ และการตัง้ส ารองที่ลดลง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เช่น STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลง
ของต้นทนุ เช่น BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC; 5) หุ้นนิคมอตุสาหกรรมคาดวา่ FDI จะมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้จากการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ AMATA, 
WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์ในชว่งฤดรู้อน เชน่ ICHI , SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, BCPG, EA, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) สหรัฐอเมริกา รายงานอตัราเงินเฟ้อ (CPI) ทัว่ไป +5%YoY ต ่ากวา่ตลาดคาดที ่+5.2%YoY และพืน้ฐาน ที่ +5.6%YoY เทา่กบัตลาดคาด อยา่งไรก็ตาม เราคาดวา่ 

Fed จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีกอยา่งน้อย 0.25% จากอตัราเงินเฟ้อที่ยงัหา่งจากกรอบเป้าหมายอยู่มาก ผลจากการประชมุนกัวิเคราะห์กบั ธปท. เราคาดว่ามี
โอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่อีกอยา่งน้อย 0.25% เป็นบวกตอ่กลุม่ธนาคาร เชน่ BBL, KBANK, KTB, KKP  

2) เรามองการฟืน้ตวัของนกัท่องเที่ยวตา่งชาติและการใช้จา่ยในประเทศ บวกตอ่ CPALL, CRC, CPN, MAKRO, CENTEL, ERW  
3) ติดตามการรายงาน 1Q66 GDP ของจีน ตลาดคาดที่ +4% หากใกล้เคียงคาด เป็นสญัญาณการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจที่ชดัเจน บวกตอ่กลุม่อิงการฟืน้ตวัของ

เศรษฐกิจจีน เชน่ IVL, PTTGC, STA 
4) ผู้วา่การ กนอ. เผยได้รับการตอบรับจากนกัลงทนุจีนเป็นอยา่งดี โดยเฉพาะธุรกิจ EV และผู้ผลิตชิน้สว่นอิเล็กทรอนิกส์รายใหญ่ ในการไปร่วม Roadshow กบั BOI 

คาดวา่มีโอกาสที่นกัลงทนุจีนจะขยายฐานการผลิตมาไทยมากขึน้ บวกตอ่กลุม่นิคมอตุสาหกรรม เช่น AMATA, WHA 
5) ราคาน า้มนัดิบ WTI ยงัคงอยูใ่นระดบัสงู ลา่สดุ +0.4% จากราคาปิดวนัก่อนหน้า บวกตอ่พลงังานต้นน า้ เชน่ เชน่ PTTEP และกลุม่โรงกลัน่ เชน่ BCP, SPRC, TOP     

        
STOCK THEMATICS 
 BBL (TP=190บ.) “ซือ้” 4Q65 มีการตัง้ส ารองสงู ด้วย LLR/NPL=2.6x ที่มีในขณะนี ้มองวา่มากเพียงพอต่อการรองรับความเสี่ยงแล้ว ท าให้เรามองวา่ปีนีไ้มจ่ าต้อง

จะต้องตัง้ส ารอง LLR เพิ่มมาก และมองวา่ Permata Bank ในอินโดนีเซียจะยงัชว่ยหนนุการเติบโตอยา่งตอ่เน่ืองในปีนี ้
 CPN (TP=80บ.) “ซือ้” ก าไร FY65 โต +51%YoY จากการฟืน้ตวัของทกุธุรกิจ หลงัการระบาด COVID คลี่คลาย สง่ผลให้สามารถกลบัมาเก็บคา่เชา่ได้เป็นปกติ สว่น

ธุรกิจโรงแรมฟืน้ตวัตามการกลบัมาของ นทท. ปี 66 คาดก าไรเติบโตดีตอ่เน่ือง จากการกลบัมาให้บริการของเซ็นทรัล รามอินทราเป็นปกติตัง้แต ่20 ม.ค. 66 หลงัจาก
ปิดพืน้ที่ปรับปรุงใหญ่ราว 1 ปี และมีการเปิดโครงการมาร์เช่ ทองหลอ่, เซ็นทรัล เวสต์วิลล์ และมีโรงแรมใหม ่คือเซ็นทาราวนั อบุลราชธานี 

 TOP (TP=68บ.) “ซือ้” คาดก าไรปกติ 1Q66F เติบโตดี QoQ จากปริมาณการขายเพิ่มขึน้ (ชว่ง 4Q65 มีการหยดุซอ่มบ ารุง) บวกกบั GRM เพิ่มขึน้, Crude Premium 
ลดลง และก าไรจากธุรกิจอะโรเมติกส์เพ่ิมขึน้ นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการ CFP ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก    
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

PROP 81% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 10% 14% 18% WHA  AMATA  SIRI  QH  ORI

FIN 80% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 11% 20% 20% SAWAD  MTC  KTC  T IDLOR  THANI

ENERG 77% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 18% 20% BCPG  PTTEP  GULF  BGRIM  OR

BANK 75% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 16% 20% KTB  SCB  BBL  T ISCO  KBANK

HELTH 69% 0% 0% 10% 6% 4% 9% 18% 2% 20% BCH  BH  CHG  THG

TRANS 55% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 16% 0% AOT  BTS

CONMAT 51% 4% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 11% 20%

ICT 40% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 11% 8% 13% INTUCH

ETRON 38% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 6% 12% 2%

CONS 38% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 12% 0%

COMM 38% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 7% 17%

PKG 35% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 10% 0% 20%

INSUR 34% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 14% 0%

AGRI 30% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 0% 3% 20%

TOURISM 29% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 0% 10% 0%

FOOD 26% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 0% 1% 20%

MEDIA 11% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 5% 0%

PETRO 11% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 1% 3%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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