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Tactical Move  
เดนิเกมกลยทุธบ์า่ย 

สรปุภาวะตลาดเชา้ 

► SET Index ปรับลดลง -17.45 จุด (-1.13%) ปิดภาคเชา้ที ่1,522.39 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้

ขาย 29,661.09 ลา้นบาท 

► Most Positive Impact: MAKRO (+0.43 จุ ด ) , ADVANC (+0.24 จุ ด ) , JMT (+0.09 

จุด) 

► Most Negative Impact: CPALL (-1.47 จุด), CPN (-0.92 จุด), AOT (-0.87 จุด) 

► สรุปตลาดหุน้ช่วงเชา้ :  SET Index ครึง่เชา้ ซือ้ขายในกรอบ 1520-1545 จุด โดยหุน้ใน 

SET100 ที่  outperform ไ ด ้แ ก่  PSL, CENTEL, ORI, AP, SAWAD เ ป็ น ต ้น  ส่ ว น หุ ้น ที่  

underperform ไดแ้ก ่JMT, TIPH, TCAP, MEGA, VGI เป็นตน้  

► Sector ทีก่ดดนัดชันหีลกัๆ คอื กลุม่ Finance, Industrials, Commerce 

► ตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวเชา้นี้ปรับตัวลงบนความกังวลเรื่องเดมิคือ ความไม่แน่นอนเรื่องการ

จัดตัง้รัฐบาลทีน่ าโดยพรรคกา้วไกล รวมถงึทมีเศรษฐกจิของรัฐบาลใหม ่นอกจากนี้ตลาดยังกังวล

ว่าการโหวดของ สว.ทีอ่าจจะไม่สนับสนุนพรรคกา้วไกลทีไ่ดค้ะแนนเสยีงอันดับที ่1 ใหเ้ป็นพรรค

จัดตัง้รัฐบาล สุม่เสีย่งเกดิการประทว้งจากภาคประชาชน    

► ราคาหุน้กลุม่ Tourism (-4.4%) Residential (-2.6%) และ Commerce (-1.6%) เนื่องจาก

ตลาดกังวลว่าหากกา้วไกลไม่สามารถตัง้รัฐบาลไดอ้าจท าใหเ้กดิการประทว้งจากภาคประชาชน 

สง่ผลกระทบการทอ่งเทีย่วและการบรโิภคภายในประเทศ โดยเฉพาะสว่น Durable goods  

► นอกจากนี้กลุ่ม Property ยังไดรั้บแรงกดดันจากยอดขายในปี 2022 เป็นฐานสงูอาจจะท า

ใหก้ารเติบโตขอยขายของบา้นเดี่ยว หรือ low-rise project  เติบโตไดช้า้ลง ในส่วนของ 

Condominium/high rise project มีสัดส่วนของยอดขายที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม demand 

ส าหรับซือ้เพือ่การลงทุนจากในประเทศและนอกประเทศยังคงออ่นแอรวมถงึซือ้เพือ่อยูอ่าศัยจาก

อัตราดอกเบี้ยที่ปรับเพิ่มขึน้จากปีที่แลว้ มาตรการเรื่อง LTV ที่ตงึตัวขึน้ ความไม่แน่นอนของ

เศรษฐกจิใน US และ EU ทีก่ระทบในฝ่ัง Luxury segment ดว้ยการเปิดตัวโครงการทีน่อ้ยลงใน 

1Q23 รวมถงึ Revenue-cost mismatch จาก lag time ในการปรับราคาท าใหก้ าไรและ Backlog 

กลุม่ Property development ออกมานอ้ยกวา่ทีค่าด เราจงึแนะน าใหต้ดิตามทศิทางของ Sector 

ตามการเปิดโครงการใหม ่ใน 2H23 เพือ่ประเมนิทศิทางรายไดข้องกลุม่ 

แนวโนม้ตลาดบา่ย 

► คาดตลาดหุน้ไทยแกว่งตัวในกรอบ 1520-1585 จุด รอความชัดเจนเรือ่งการตัง้รัฐบาล รอ

การจัดตัง้รัฐบาล โดย K Research คาดการตัง้รัฐบาลล่าชา้จะท าใหก้ารผ่าน พรบ. งบประมาณ

ประจ าปี 2567 อาจลา่ชา้ 3 เดอืนไปถงึสิน้ปี 2567 ประเมนิกระทบหลักๆจากการล่าชา้ไป 3 เดอืน

ราวๆ -0.1% ของ  GDP โดยกระทบ Public investment ขณะที ่Public spending ไมค่อ่ยกระทบ

เพราะส่วนใหญ่เป็นรายจ่ายประจ า คาด GDP ไทย 2023 ยังโต 3.7% ในส่วนความเสีย่ง US 

default ตอ่หุน้ไทยจ ากัด ตรงกันขา้มจะหนุนเงนิทนุไหลเขา้ไทยหากการตัง้รัฐบาลมคีวามชดัเจน   

► WARRIX (ราคาพืน้ฐาน 11.23 บาท) แมก้ าไร 1Q23 ออกมาอ่อนแอ แต่ประเมินว่า

แนวโนม้ก าไร 2Q23 จะฟ้ืนตัวแข็งแกร่ง QoQ และใน 2H23 จากแนวโนม้ยอดขายที่จะโตขึน้ 

QoQ จากช่องทางจัดจ าหน่ายใหม่และแบรนด์ Warrix ที่แข็งแกร่งขึน้หนุนสนิคา้ไม่มีลขิสทิธิ ์

ขณะทีอ่ปุสงคส์นิคา้มลีขิสทิธิจ์ะเพิม่ขึน้หนุนจากการจัดงานกฬีาขนาดใหญ่ เชน่ ฟตุบอลโลกรอบ

คัดเลอืกและอาเซยีนคัพ เป็นตน้ นอกจากนี้ใน 1Q23 มคีา่ใชจ้่ายพเิศษหลายกอ้นซึง่จะหายไป

ตัง้แต ่2Q23 ขึน้ไปดว้ย  
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Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

CPALL 1,998,958         62.75       64.75      -2.00 -3.09

GULF 1,280,264         47.75       47.75      0.00 0.00

AOT 1,277,651         71.25       72.00      -0.75 -1.04

KBANK 1,028,185         134.00     135.50     -1.50 -1.11

SCB 1,027,155         102.50     104.50     -2.00 -1.91

PTT 797,773            32.00       32.25      -0.25 -0.78

DTAC 751,143            52.25       52.25      0.00 0.00

SAWAD 693,401            53.50       56.25      -2.75 -4.89

PTTGC 687,867            37.50       38.50      -1.00 -2.60

ADVANC 647,679            214.00     213.00     1.00 0.47

Source: ThaiQuest

Stock Value ('000 Bt) Last Previous Change %Change

SET100 23,983,929        2,050       2,078      -27.88 -1.34

SETTHSI 20,811,202        982         995         -12.97 -1.30

SET50 20,048,247        922         934         -12.12 -1.30

SETCLMV 11,522,362        894         905         -11.06 -1.22

SETHD 7,929,079         1,134       1,145      -11.02 -0.96

SERVICE 6,970,010         487         494         -6.38 -1.29

FINCIAL 6,166,871         150         152         -1.72 -1.13

SETWB 5,316,755         950         966         -16.14 -1.67

RESOURC 4,668,498         189         191         -1.80 -0.94

ENERG 4,668,498         21,536     21,741     -204.81 -0.94

Source: ThaiQuest
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Investment Ratings 
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