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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,539.84 จุด ลดลง 1.54 จุด (-0.10%) มูลค่าการซื้อขาย 53,185.45 ล้านบาท 
แกว่งตัว sideway จากความไม่แน่นอนในการจัดต้ังรัฐบาล เน่ืองจากยังต้องรอความ
ชัดเจนจากหลายๆ ฝ่าย ขณะเดียวกันก็ยังไม่มีปัจจัยบวกจากต่างประเทศเข้ามาสนับสนุน

Research Highlight: ประเด็นเพดานหน้ีสหรฐัฯ คาดว่าออกมาในเชิงบวก//การจัดต้ังรฐับาลชุดใหม่

Update สถานการณ์
เพดานหน้ีสหรฐั

• ปธน.ไบเดน และประธานสภาเควิน แมคคารธ์ี ใกล้บรรลุข้อตกลงเพ่ือป้องกันการผิดนัด
ช าระหน้ีของสหรฐั ส่งผลให้ปธน.ไบเดนตัดสินใจยุติการเดินทางเยือนเอเชียเพ่ือมุ่งเน้น
ไปท่ีการเจรจา แม้ท้ังสองฝ่ายยังมีความขัดแย้งกันในเรือ่งวิธีการเพ่ิมรายได้และการลด
ค่าใช้จ่าย แต่ก็มีฉันทามติว่าจะต้องไม่เกิดการผิดนัดช าระหน้ี และจะมีการหารอืต่อไป
โดยเจ้าหน้าที่ท าเนียบขาวกับสมาชิกสภาจากพรรครพัีบลิกัน

กังวลแนวโน้มเศรษฐกิจ
สหรฐั

• ล่าสุดบ. โฮม ดีโปท์ รายงานงบ 1Q66 ออกมาจ่ากว่าคาดได้รับผลกระทบจากการที่
ผู้บรโิภคชะลอการเปิดตัวโครงการใหญ่ และลดการซื้อสินค้าราคาแพง 

• สอดคล้องกับรายงานของก.พาณิชย์ ที่เปิดเผยตัวเลขยอดค้าปลีกเพ่ิมขึ้น 0.4% ใน
เดือนเม.ย. ซึ่งต่ากว่าที่ตลาดคาดอย่างมาก 

• สะท้อนเศรษฐกิจชะลอตัวลงหลังจากเฟดปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเชิงรุกหลายครัง้ในช่วงท่ี
ผ่านมา 

• ยังมีความเห็นของจนท.เฟดหลายท่านที่ไม่ตรงกันเช่น ประธานเฟดสาขาแอตแลนตาที่
คาดว่าเฟดจะไม่ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในปีน้ี เน่ืองจากเงินเฟ้อมีแนวโน้มที่จะปรบัตัวอยู่
ในระดับสูงนานกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ ขณะที่สาขานิวยอร์กและสาขาคลีฟแลนด์ 
สนับสนุนให้เฟดปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงินเฟ้อต่อไป

ใกล้ส้ินสุดการรายงาน
งบ 1Q66 ของตลาดหุ้น
ไทย ปัจจัยที่ต้องติดตาม
ต่อคือการจัดต้ังรฐับาล

• ภาพรวมผลการด าเนินงาน 1Q66 ที่ออกมาแล้ว 593 บจ. จาก 667 บจ. รายงานออกมา
ดีกว่า Bloomberg คาดเพียง 11 บจ. ส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มพลังงานและ ธนาคาร ขณะที่มี 
71 บจ. ที่ก าไรสุทธิยังขยายตัว ด้าน EPS ปัจจุบันอยู่ที่ 23.33 บาท/หุ้น

• ปัจจัยท่ีต้องจับตาต่อคือการจัดต้ังรฐับาล ท่ียังมีอุปสรรคอยู่พอสมควร ประกอบกับยัง
ไม่เห็นทีมเศรษฐกิจที่ชัดเจน รวมถึงนโยบายที่จะกระตุ้นกลุ่มอุตสาหกรรม New S-
curve ซ่ึงจะส่งผลต่อเม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติท้ังในตลาดหุ้นและ FDI นอกจากน้ีหาก
ไม่สามารถจัดต้ัง ครม. ได้ทันช่วงกลางเดือน ส.ค. อาจจะกระทบต่อการพิจารณา
งบประมาณรายจ่ายภาครฐั ซึ่งจะส่งผลต่อการใช้จ่ายภาครฐัที่ยังชะลอตัวต่อเน่ือง ท า
ให้ GDP มีเพียงแรงขับเคล่ือนจากภาคท่องเท่ียวและการบรโิภคในประเทศเท่าน้ัน

• ในเชิงกลยุทธ์ เราแนะน ากลุ่มธนาคาร (KBANK KTB KKP) ค้าปลีก (CPALL HMPRO 
BJC) และท่องเที่ยว (AWC ERW MINT AOT) จะเป็นกลุ่มที่แข็งแกรง่ต่อประเด็นการ
จัดต้ังรฐับาลท่ียังมีความไม่แน่นอน

สัปดาห์น้ีติดตาม • 17 พ.ค. CPI เม.ย. EU คาดเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยเป็น 7.0%YoY
• 18 พ.ค. Existing home sakes เม.ย. สหรฐั คาดชะลอตัวลงเหลือ 4.35M

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แนวโน้มแกว่งตัว sideway / sideway up ลุ้นทดสอบแนวต้าน 
1540-1542 ยืนได้มั่นคง ความเส่ียงขาลงจะเริม่จ ากัด แนวต้านถัดไป 1550 แนวรับ 
1536/1530
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลงกว่า 300 จุด หลังจาก
โฮม ดีโปท์ ซึ่งเป็นบรษัิทจ าหน่ายสินค้าตกแต่งบ้านราย
ใหญ่ที่สุดของสหรฐัเปิดเผยผลประกอบการที่น่าผิดหวัง 
และสหรัฐเปิดเผยรายงานยอดค้าปลีกเดือนเม.ย.ที่ต่า
กว่าการคาดการณ์ ซึ่งบ่งชี้ว่าการใช้จ่ายของผู้บรโิภคใน
สหรฐัอ่อนแอลง
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบขณะที่นักลงทุนวิตกเก่ียวกับ
แนวโน้มผลประกอบการที่อ่อนแอของบรษัิทจดทะเบียน
ท้ังในยุโรปและสหรฐั และการเปิดเผยข้อมูลยอดค้าปลีก
ที่ต่ากว่าคาดของสหรฐัท าให้เกิดความวิตกเก่ียวกับการ
ใช้จ่ายของผู้บรโิภค
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบ
หลังจากจีนและสหรฐัเปิดเผยข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอ 
ซึ่งบดบังปัจจัยบวกจากการที่ส านักงานพลังงานสากล 
(IEA) ปรบัเพ่ิมคาดการณ์อุปสงค์น้ามันท่ัวโลกในปีน้ี
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดรว่งลงโดยตลาด
ถูกกดดันจากการแข็งค่าของดอลลาร์ และการแสดง
ความเห็นของเจ้าหน้าที่เฟดที่ส่งสัญญาณสนับสนุนให้
เฟดเดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . . C B G
• CBG รายงานก าไรสุทธิ 1Q66 ท่ี 264 ล้านบาท หดตัวลง 60%YoY
จากรายได้ท่ีลดลง (-8.0%QoQ, -14%YoY) ท้ังในและต่างประเทศ 
(สัดส่วน 47%:53%) โดยในประเทศ ยอดขาย energy drink ชะลอ
ตัวลง 9%YoY ตามภาวะตลาด แต่รายได้จากต่างประเทศ ลดลง 
23%YoY โดยเฉพาะ CLMV และจีนเป็นหลัก ตามภาวะเศรษฐกิจ
ถดถอยท่ัวโลก ขณะท่ี GPM ท าจุดต่าสุดลดลงเหลือ 25% เทียบกับ 
4Q65 ท่ี 27% และ 1Q65 ท่ี 31% หลักๆ มาจากต้นทุนค่าไฟ น้าตาล 
และค่าบรรจุภัณฑ์ 

• แนวโน้มส่วนแบ่งการตลาดจะกลับมาดีขึ้นหลัง CBG ยังคงราคาขาย 
10 บาทเท่าเดิม ขณะท่ีคู่แข็งรายอ่ืนปรับเพ่ิม ข้ึนเป็น 12 บาท 
นอกจากน้ีเริม่เห็นโมเมนตัมบวกของยอดขายใน CLMV และจีนท่ีเริม่
ฟื้ นตัว ขณะท่ี GPM เชื่อว่าได้ผ่านจุดต่าสุดไปแล้ว หลังบ.ย่อยใน
อังกฤษ ICUK ท่ีปรับตัวดีขึ้น รวมถึงในแง่ของต้นทุนพลังงานท่ีมี
แนวโน้มลดลง แต่ต้นทุนวัตถุดิบยังมีแนวโน้มผันผวน ขณะท่ีต้ังเป้า
เป็นผู้น าของตลาดเครื่องด่ืมชูก าลังในประเทศไทย ส าหรับผล
ประกอบการใน 2Q66 เราคาดว่าจะขยายตัว QoQ และ YoY ตาม
การขยายตัวของเศรษฐกิจในประเทศ ส่วนภาพท้ังปีเราประเมิน
รายได้จะขยายตัว 5%

• ในเชิงกลยุทธ์เรามองว่าผลการด าเนินงานใน 1Q66 จะเป็นจุดต่าสุด
ของปี ก่อนท่ีจะฟื้ นตัวต่อเน่ืองในช่วงท่ีเหลือของปี และ valuation 
น่าสนใจ สะท้อนผ่านราคาท่ีปรบัตัวลง 27.1%YTD ประกอบกับราคา
ซ้ือขายปัจจุบันอยู่บน PE 37.3 เท่า ต่ากว่าค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปีท่ี 
42.8 เท่า และต่ากว่า OSP ท่ีระดับ 46.7 เท่า มีโอกาสท่ี CBG จะถูก 
cover short ในระยะส้ัน
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SET 1,539.84 (1.54) (0.10)

SET50 934.35 (1.52) (0.16) Dow Jones 33,012.14 (336.46) (1.01)

MAI 494.69 1.79 0.36 Nasdaq 12,343.05 (22.16) (0.18)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,109.90 (26.38) (0.64)

SET 18.3 1.5 3.0 Bitcoin 27,475.00 990.00 3.74

SET50 19.1 1.7 2.7

MAI 60.3 2.6 1.4 UK 7,751.08 (26.62) (0.34)

Germany 15,897.93 (19.31) (0.12)

DAY MTD YTD France 7,406.01 (12.20) (0.16)

Russia 1,030.68 (6.45) (0.62)

Foreign (1,111) (6,885) (71,646)

Institution (317) 15,216 21,558 WTI 70.52 (0.75) (0.01)

Proprietary (43) (1,471) (5,199) Brent 74.72 (0.74) (0.01)

Retail 1,471 (6,861) 55,287 Natural Gas 2.38 0.00 0.04

Newcastle Coal 163.75 0.05 0.03

Foreign 14,748 (58,408) (243,852) Gold 1,988.77 (31.63) (0.02)

Institution (1,365) 27,049 64,689 Silver 23.74 0.01 0.04

Retail (13,383) 31,359 179,163 Aluminium 2,236.50 29.50 1.32

Copper 8,270.00 63.00 0.76

SET Close Chg %Chg Zinc 2,537.00 35.00 1.38

GULF 47.75 (0.25) (0.01) Rubber 158.00 2.60 1.65

CPALL 64.75 0.00 0.00 BDI 1,522.00 (46.00) (3.02)

AOT 72.00 (1.25) (0.02) White Sugar 715.10 1.80 0.25

SCB 104.5 (1.50) (0.01)

KBANK 135.5 (1.50) (0.01) US2YY 4.06 0.07 1.85

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.53 0.05 1.29

MASTER 82.00 2.25 0.03 US30YY 3.85 0.03 0.69

KLINIQ 41.00 (2.00) (0.05) FED fund 5.25 0.00 0.00

GLORY 2.92 (0.60) (0.17) BOT rate 1.75 0.00 0.00

DOD 4.22 (0.04) (0.01) Dollar index 102.61 0.18 0.18

D 7.30 0.20 0.03 USDTHB 34.13 0.12 0.35

Commodities

Money Markets & FX

SET50 Futures (contracts)

Most Active Value

SET (MB)

Markets Statistic World Indices

US

Europe

Investor Type


