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Chart of the Day 

เลือกถือหุ้นปลอดภัย ท่ามกลางความไม่แน่นอน            

  Japan 1Q23 GDP Growth Annualized สูงขึ้นและดีกวา่คาด +1.6% QoQ (ซา้ย) China ราคาบ้านฟ้ืนตัวต่อเน่ือง % YoY (ขวา)     

  
Source: Tradingeconomics.com 

 

Today’s dominant ideas 

คาด SET Index อ่อนตัว แนวรบั 1,533/1,520 จุด แนวต้าน 1,550/1,560 จุด ทางเทคนิคยังไม่เกิดสัญญาณกลับตัว (Reversal Pattern) อย่างมีนัย 

อาทิ Hammer ขาลง ฯลฯ ส่งผลให้ทิศทางดัชนีฯ ยังคงอยู่ในลักษณะอ่อนตัว สลับรีบาวด์ โดยจุดลุ้นรีบาวด์อยู่ท่ี 1,533 จุด (Gap ท่ีเปิดไว้เม่ือวันท่ี 3  

พ.ค.) และ 1,520 จุด  

 

ประเด็นวนัน้ี ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีเป็นโมเมนตัมบวกต่อตลาดหุ้นเอเชียเช้านี้ คือ ญ่ีปุ่น รายงาน 1Q23 GDP Growth +0.4% QoQ (รูปซ้าย) (คิดเป็น % 

Annualized +1.6%) สูงกว่าคาดการณ์ของตลาดท่ี +0.1% QoQ (คิดเป็น % Annualized +0.7% QoQ) และการคาดว่า ราคาอสังหาฯ ในจีน ฟ้ืนตัว 

(รูปขวา) (Consensus คาดดีข้ึนเป็น -0.2% YoY Vs เดือน มี.ค. -0.8% YoY รับผลบวกจากทางการจีนออกมาตรการกระตุ้นต้ังแต่ปลายปีก่อน) 

ขณะท่ีประเด็นการเมืองในประเทศ มีความเส่ียงท่ีจะเกิดปัญหาในกระบวนการโหวตเลือกนายกรัฐมนตร ีหลังจากพรรคก้าวไกล ประกาศยืนยันท่ีจะ

จัดต้ังรฐับาลผสม 6 พรรค จ านวน 309 เสียง (พรรคเพ่ือไทย พรรคประชาชาติ พรรคเสรรีวมไทย พรรคไทยสรา้งไทย พรรคเป็นธรรม) โดยต้องการ

เสียงสนับสนุนจาก ส.ส. หรือ ส.ว. อีกอย่างน้อย 67 เสียง เพ่ือให้ได้คะแนนเกินก่ึงหน่ึงของสองสภารวมกัน 750 เสียง  ท าให้มีความเป็นไปได้ท่ีอาจจะ

เกิดสูตรท่ี 2 ซ่ึงอาจได้รบัการสนับสนุนจาก ส.ว. มากกว่า (สูตรท่ี 2 มีพรรคเพ่ือไทย เป็นแกนน า รว่มกับอดีตพรรคฝ่ายค้าน (ยกเวน้พรรคก้าวไกล) 

และอดีตพรรครฐับาล (อาจเป็นพรรคพลังประชารฐั และพรรคภูมิใจไทย) ซ่ึงอาจส่งผลดีต่อการฟ้ืนตัวของราคาหุ้นท่ีรว่งแรงในช่วงท่ีผ่านมา ของบาง

กลุ่มอุตสาหกรรม อาทิ กลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้า ฯลฯ อย่างไรก็ดี เราคาดว่ากลุ่มอิงการบริโภคในประเทศ (ค้าปลีก อาหาร) จะได้ประโยชน์จากนโยบายเพ่ิม

รายได้ให้กับกลุ่มชนช้ันล่างและกลาง (ประชานิยม) อาทิ นโยบายให้สวัสดิการแก่เด็ก คนท างาน ผู้สูงอายุ ของพรรคก้าวไกล หรือการแจกเงินดิจิทัล 1 

หม่ืนบาท/ประชาชนท่ีมีอายุ > 16 ปี จ านวน 55 ล้านคน วงเงิน 5.5 แสนล้านบาท เพ่ือใช้จ่ายภายในพ้ืนท่ี 4 กม. ซ่ึงคาดวา่จะส่งผลบวกต่อ GDP Growth 

+3.4% ของพรรคเพ่ือไทย  

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า TKN SAT โดยคาดว่าจะมีโมเมนตัมบวก (Postive Earnings Guidance) จากงาน Opportunity Day / Analyst Meeting 

และ BBL ในฐานะท่ีเป็นหุ้นปลอดภัย รบัโมเมนตัมบวก จากการขยายตัวของเศรษฐกิจ        
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Strategic daily picks 

TKN ปิด 10.70 บาท/แนวรบั 9.60 บาท แนวต้าน 11.60 บาท 

 Consensus ประเมินราคาเป้าหมายท่ี 11.60 บาท TKN รายงานรายได้จากการขายรวม 1Q23 อยู่ท่ี 1,243.7 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 28.5% 

YoY และก าไรสุทธิ 166 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 164.4% YoY และส่งสัญญาณบวกต่อเน่ืองใน 2Q23 เน่ืองจากเศรษฐกิจในประเทศเริม่มีการ

ฟ้ืนตัวหลัง COVID-19 และมีนักท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางเข้ามาเท่ียวในประเทศไทยมากข้ึน ส าหรับตลาดต่างประเทศใน 2Q23 ยังมี

แนวโน้มท่ีดีและเข้าสู่ช่วง high season ของธุรกิจ  ท้ังน้ี บริษัทต้ังเป้ารายได้ปี 2023 เติบโตไม่ต่ากว่า 15% แตะ 5 พันล้านบาท พร้อม

รักษาอัตราก าไรสุทธิเติบโตเป็นเลข 2 หลัก ผ่าน 3 แนวทางในการด าเนินธุรกิจ ได้แก่ 1) เพ่ิมการเติบโตของธุรกิจหลักสาหร่ายในทุก

ช่องทางท้ังในและต่างประเทศ 2) เพ่ิมความสามารถในการท าก าไรข้ันต้นท่ีดีข้ึน และ 3) สร้างการเติบโตของธุรกิจเถ้าแก่น้อย 

เรสเตอรองท์ แอนด์ แฟรนไชส์ โดยกลับมาเปิดร้านเถ้าแก่น้อยแลนด์ 2 สาขา รองรับการกลับมาของจ านวนนักท่องเท่ียวและขยาย

ธุรกิจ QSR ท้ังในส่วนของบรษัิทและแฟรนไชส์เพ่ิมเติม 

BBL ปิด 161.00 บาท/แนวรบั 157.00 บาท แนวต้าน 166.50 บาท 

 BBL รายงานก าไรสุทธิ 1Q23 ท่ี 1.01 หม่ืนล้านบาท (+33.8% QoQ, +42.3% YoY) จาก 1) รายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึนถึง 58.84% 

QoQ, 9.10% YoY หลัก ๆ มาจากการวัดมูลค่าเครื่องมือทางการเงินท่ีมีการรับรู้ก าไรกว่า 1.44 พันล้านบาท พลิกจากขาดทุน 1.95 

พันล้านบาท ใน 4Q22 และ 2) Cost to income ratio อยู่ท่ี 46.78% ลดลงจาก 51.70% ใน 4Q22 จากการลดลงของค่าใช้จ่าย

เก่ียวกับอาคารและอุปกรณ์เป็นหลัก ส่วนแนวโน้มท้ังปี 2023 Consensus คาดวา่จะรายงานก าไรสุทธิ 3.57 หม่ืนล้านบาท เติบโต 21.7% 

จากปี 2022 และในเบื้องต้นคาดก าไรสุทธิ 2Q23 จะเติบโตดีต่อเน่ืองท้ัง YoY, QoQ หนุนด้วยความต้องการสินเช่ือของบรษัิทขนาดใหญ่

ท่ีเพ่ิมข้ึน, NIM ท่ีมีแนวโน้มปรับข้ึนตามการส่งผ่านต้นทุนดอกเบี้ยไปยังลูกค้า และการต้ังส ารองท่ีชะลอตัวลง ท้ังน้ี Consensus 

ประเมินราคาเป้าหมายท่ี 183.50 บาท อิง PBV 0.64 เท่า  

SAT ปิด 20.50 บาท/แนวรบั 19.80 บาท แนวต้าน 21.30 บาท 

 SAT รายงานก าไรสุทธิ 1Q23 ท่ี 274 ล้านบาท (+6% YoY, +30% QoQ) ดีกวา่ท่ีเราและตลาดคาดการณ์ 17% และ 14% ตามล าดับ จาก

ยอดขาย และอัตราก าไรข้ันต้นท่ีดีกว่าคาด โดยก าไรเติบโต 6% YoY มีสาเหตุจากรายได้เติบโต 8% YoY เป็น 2.5 พันล้านบาท (ดีกว่า

คาด 5%) ด้วยแรงหนุนของยอดขายช้ินส่วนรถยนต์ท่ีเติบโต 10% YoY และการควบคุมค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (เทียบกับ

ยอดขายลดจาก 8.0% ใน 1Q22 เหลือ 6.3%) ท าให้อัตราก าไรจากการด าเนินงานขยับข้ึนจาก 9.9% เป็น 10.9% และหากเทียบกับไตร

มาสก่อน ก าไรเติบโตถึง 30% QoQ โดยรายได้เติบโต 15% QoQ จากการฟ้ืนตัวของปริมาณขายช้ินส่วนอุตสาหกรรมเกษตร (คาด 

+75% QoQ) และการฟ้ืนตัวของอัตราก าไรข้ันต้น เราคาดว่าผลการด าเนินงานของ SAT เข้าสู่ช่วงเติบโตระดับปานกลาง และสามารถ

จ่ายปันผล ด้วยอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย 8.3% ต่อปี ในช่วงปี 2023-25E และประเมินราคาเป้าหมายท่ี 22.09 บาท  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 3.76% -0.08% 0.47% 

SET Index -1.59% -4.17% -8.29% 
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KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

HTC 10-May-23 38.25 11.68%  

SNNP 10-May-23 23.90 -1.65%  

OSP 10-May-23 30.75 2.50%  

BAFS 11-May-23 32.25 -0.77%   

MC 11-May-23 12.70 11.40%   

MAKRO 11-May-23 39.25 -3.09%   

KTC 12-May-23 56.25 1.35%  

CPALL 12-May-23 64.75 -2.63%   

TTB 15-May-23 1.48 -1.33%  

CRC 15-May-23 45.75 -2.66%   

CPN 15-May-23 69.75 -1.41%  

KTB 16-May-23 18.80 0.53%   

ERW 16-May-23 4.52 -2.59%  

BEM 16-May-23 8.65 0.00%   

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 In Out 

NEX - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 2.00% 

Gain/loss relative to SET % 5.10% 

YTD return -5.20% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, AWC, BGRIM, CENTEL, BH, CPALL, AOT, BBL, SJWD, AMATA, 

WHA, CPN, SAWAD, MINT, TTB, BDMS, PLANB, AAV, NEX, SABUY, 

THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

JP 1Q23E GDP Growth Rate (% QoQ) Prel. 0.0% 0.1% 

CH House Price Index (% YoY) Apr. -0.8% -0.2% 

US Housing Starts Apr. (mn. units) 1.405mn 1.42mn 

EU Inflation Rate Final (% YoY) Apr. 6.9% 7.0% 
 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,539.84 -1.54 -0.10%  ตลาดหุ้นไทย ลดลง มูลค่าการซ้ือขาย 5.32 หม่ืนล้านบาท โดยเคล่ือนไหว

ในกรอบแคบ ๆ +/-ไม่เกิน 10 จุด จากความไม่แน่นอนในการจัดต้ัง

รัฐบาล เน่ืองจากยังต้องรอความชัดเจนจากหลาย ๆ ฝ่าย โดยเฉพาะ

สมาชิกวุฒิสภา (ส.ว.) และยังไม่มีปัจจัยบวกจากต่างประเทศเข้ามา

สนับสนุนด้วย  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดร่วง หลังจากโฮม ดีโปท์ (บริษัทจ าหน่ายสินค้า

ตกแต่งบ้านรายใหญ่) รายงานผลประกอบการน่าผิดหวัง และสหรัฐฯ 

เผยยอดค้าปลีกเดือน เม.ย. เพ่ิมข้ึน 0.4% (ต่ากว่าคาดท่ีจะเพ่ิมข้ึน 

0.8%)  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปรับลง จากความวิตกเก่ียวกับแนวโน้มผลประกอบการท่ี

อ่อนแอของบรษัิทจดทะเบียนท้ังในยุโรปและสหรัฐฯ รวมถึงวติกเก่ียวกับ

ความขัดแย้งเรื่องเพดานหน้ีของสหรฐัฯ  

 ราคาน้ามัน ปิดลบ หลังจากจีนและสหรฐัฯ เผยข้อมูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ  

บดบังปัจจัยบวกจากการท่ีส านักงานพลังงานสากล (IEA) ปรับเพ่ิม

คาดการณ์อุปสงค์น้ามันท่ัวโลกในปีน้ีเพ่ิมข้ึน 2 แสนบาร์เรล/วัน เป็น 

102 ล้านบารเ์รล/วนั  

 ราคาทองค า อ่อนตัว จากการแข็งค่าของดอลลาร์สหรัฐฯ และเจ้าหน้าท่ี

เฟดส่งสัญญาณเดินหน้าปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ย  

SET50 Index 934.35 -1.52 -0.16% 

US Markets    

S&P500 4,109.90 -26.38 -0.64% 

NASDAQ 12,343.05 -22.16 -0.18% 

DJIA 33,012.14 -336.46 -1.01% 

European Markets    

FTSE 100 7,751.08 -26.62 -0.34% 

CAC40 7,406.01 -12.20 -0.16% 

DAX    

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 70.86 -0.25 -0.35% 

Brent (USD/bbl) 74’91 -0.32 -0.43% 

Gold (USD/Ounce) 1,993 -29.70 -1.47% 

BDI (Index) 1,476.00 -46.00 -3.02% 

FX    

U.S. Dollar Index 102.60 +0.18 +0.17% 

USD/THB 34.05 +0.28 +0.83% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -1,111 -6,885 -71,646 14,748 -30,503 -215,947 11,644 81,472 83,471 

สถาบัน -317 15,216 21,558 -1,365 26,789 64,429 41,758 234,784 1,812,248 

รายย่อย 1,471 -6,861 55,287 -13,383 3,714 151,518 7,317 20,239 136,757 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -43 -1,471 -5,199       
 
*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB, ETC 
 


