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SET Outlook & Strategy 

SET Outlook  
• คาดกรอบดัชนีฯ สัปดาห์นี้ 1520-1550จุด (สัปดาห์ที่ผ่านมา 1,517.92
จุด /+1.83%) 

• คาดตลาดหุ ้นมีโอกาสปรับตัวขึ ้น จากตัวแปรต่างประเทศทั้งการขึ้น
ดอกเบี้ยของ Fed ที่ดูจะ คลี่คลายลง และราคาน ้ามันที่ปรับตัวขึ้น ดูจะเป็น
ตัวช่วยหนุนตลาด 

• ต้องรอดูการโหวตนายกฯ 19 ก.ค. คาดว่าจะไม่ต่างจากครั้งแรก “เพื่อ
ไทย”มีโอกาสพลิก เป็นแกนน ารัฐบาล แต่ยังต้องติดตามการเคลื่อนไหว
ทางการเมืองที่จะเข้ามารบกวนตลาด หุ้น หรือมีเหตุที่ท าให้ “ก้าวไกล” 
พลิกมาเป็นแกนน า 

• เข้าสู่การรายงงานผลประกอบการกลุ่มแบงก์ส่วนที่เหลืออาจจะมีผลต่อ
ราคาหุ้นในกลุ่ม แบงก์ 

Strategy 
• แม้โอกาสที่ “ก้าวไกล” จะเป็นแกนน ารัฐบาลจะลดลง แต่นักลงทุนยังคงต้อง
ตามเร่ืองศาลฯจะ วินิจฉัยอย่างไรในกรณีของคุณพิธาและ “ก้าวไกล” ท า
ให้โอกาสในการซื้อและความเสี่ยงมา พร้อมๆกัน ควรพร้อมซื้อหรือขาย
ถ้าสถานการณ์เปลี่ยน 

• หุ้นขึ้นแรงเมื่อวันศุกร์(14) อาจเห็นการขายท าก าไรช่วงสั้นออกมา การเข้า
ซื้อจึงควรรอดูว่า ตลาดตอบรับข่าวบวกจริงๆ และแนะน าให้สลับขายท า
ก าไรหุ้นที่ขึ้นมามากออกไปด้วย 

• Fed ขึ้นดอกเบี้ยได้จ ากัด และเก็งจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ หุ้นชุด
นี้ PTTEP, IVL, HANA, PSL 

• พอร์ตหุ้นวันนี้เราน าหุ้น PTTEP ออกจากพอร์ต และน าหุ้น BH, KBANK 
เข้ามาในพอร์ต พอร์ตหุ ้นประกอบด้วย BH(20%), KBANK(10%), 
TRUE*(10%), IVL(10%), NEX(10%), CBG(10%) 

.* เป็นหุ้นท่ีทาง DAOL ไม่ได้มีการท าบทวิเคราะห์ 

Strategy Stock Pick 
BH: (เปา้เชิงกลยทุธ ์228.00 บาท) “ผลประกอบการฟืน้ HoH, เก็ง Flow ซือ้
กลับ” 

• ประเม ินผลประกอบการ 2H23E เต ิบ โต HoH ตาม Seasonal และ
นักท่องเที่ยวกลุ่ม Medical Tourism ด้านก าไร 2Q23E คาดที่ 1.36 พัน 
ลบ. +10%YoY, +11%QoQ 

• ลุ้น Flow ต่างชาติทยอยซ้ือกลับ หากการเมืองไทยเร่ิมนิ่งหรือเห็นข้อยุติใน
การจัดตั ้งรัฐบาล ด้านราคาหุ้นนับจากเดือน พ.ค. (ก่อนเลือกตั้ง) -
7.56% น่าซ้ือสะสม 

• DAOL ประเมินก าไรสุทธิปี 2023E-2024E ที่ 5.27 พัน ลบ. และ 5.76 พัน 
ลบ. +6.7%YoY และ +9.4%YoY ตามล าดับ 

 Technical :  KBANK, MALEE      
 Derivative In Trend 
S50U23 : ถอื  Long ทองค ำ:    ถอื Long 
แนวรับ : 926-930 จุด แนวรับ : 1942-1950 จุด 
แนวต้ำน : 939-943 จุด แนวต้ำน : 1963-1971 จุด 
Cut : 923 จุด Cut : 1940  จุด 

 

 News Comment 

( + ) Industrial Estate (Neutral) GAC AION ค่ายอีวีจีน สนลงทุนไทยเฟสแรก 
6.0 พันลบ. 
Company Report 
 ( + ) PR9 (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) 2Q23E โตต่อเนื่องได้อานิสงส์การระบาดของ
โควิด   
( 0 ) AEONTS (ถือ/เป้า 185.00 บาท) 2QFY24E ดีขึ้น รับรู้ก าไรขายหนี้เสีย 
  Economic Outlook 
 • ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับตัวขึ้นต่อจากสัปดาห์ก่อนหน้ำ 
โดยได้รับแรงหนุนจำกปัจจัยทำงมหภำค (Macro Factor) อย่ำงตัวเลขเงินเฟ้อ
ทั้งจำกผู้บริโภค (CPI) และผู้ผลิต (PPI) ที่ออกมำขยำยตัวในอัตรำที่ชะลอลงและ
ต ่ำกว่ำที่ตลำดคำดกำรณ์ไว้ ส่งผลให้ควำมน่ำจะเป็นในกำรปรับขึ ้นอัตรำ
ดอกเบี้ยนโยบำยของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ  จำกมุมมองของนักลงทุนในรอบ
กำรประชุมเดือนก.ย. (implied rate) ปรับตัวลดลง โดยตลำดมองว่ำกำรปรับ
ขึ้นอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ จะเกิดขึ้นครั้งสุดท้ำยใน
รอบกำรประชุมเดือนก.ค.  นอกจำกนี้ในช่วงปลำยสัปดำห์ ตลำดสหรัฐฯ ยังได้
ปัจจัยหนุนจำกปัจจัยทำงจุลภำค (Micro Factor) หลังจำกงบในไตรมำส 2 ของ
กลุ่มธนำคำรส่วนใหญ่ออกมำดีกว่ำที่ตลำดคำดหวังไว้ 
• ติดตามการรายงานตัวเลขตลาดบ้านของสหรัฐฯ ประจ าเดือนมิ.ย. โดยใน
สัปดำห์นี ้จะมีทั ้งจ ำนวนที่อยู ่อำศัยเริ ่มสร้ำง (Housing Starts) ใบอนุญำต
ก่อสร้ำงบ้ำน (Building Permits) และยอดขำยบ้ำนมือสอง ซึ ่งโดยรวมทำง
นักวิเครำะห์คำดว่ำจะออกมำชะลอตัวลง 
  What to Watch 
      ติดตามการรายงานตัวเลขผลิตภัณฑ์มวลรวมของจีนประจ าไตรมาสที่ 2 
โดยนักวิเครำะห์คำดว่ำจะออกมำขยำยตัวที่ 7.30% YoY สูงกว่ำไตรมำสกอ่น
หน้ำที่ 4.50% YoY ซึ่งคำดว่ำเป็นปัจจัยหนุนมำจำกกำรเปิดเมือง และเป็นผล
มำจำกฐำนที่ต ่ำเนื่องจำกช่วงเวลำเดียวกันในปีก่อนมีกำรบังคับใช้มำตรกำร
ควบคุมกำรเดินทำงในเมืองเศรษฐกิจส ำคัญอย่ำงเซ่ียงไฮ้  
       พร้อมทั้งติดตามการประกาศอัตราดอกเบี้ยนโยบายจากธนาคารกลาง
จีน โดยนักวิเครำะห์คำดว่ำจะธนำคำรกลำงจีนจะคงอัตรำดอกเบี้ย  Medium-
Term Lending Facility ประเภท 1 ปี (MLF) กับ Loan Prime Rate ประเภท 1 
ปีและ 5 ปี ไว้ที่ระดับเดิมที่ 2.65% 3.55% และ 4.2% ตำมล ำดับ ทั้งนี้อัตรำเงิน
เฟ้อของจีนในปัจจุบันที่อยู่ต ่ำกว่ำกรอบเป้ำหมำยที่รำว 3% ทำงทีมมองว่ำ
ธนำคำรกลำงจีนนั้นจะยังใช้นโยบำยกำรเงินที่ผ่อนคลำยต่อไป 
   Asset Allocation 

 

 

 

 

 

  
  

Analyst: Mongkol Puangpetra (Reg. no. 1937) Piyatat Pasommanatsakul (Reg. no. 081741) & Fundamental Research 
Research Team 

*SAA 2020: DM equity 35%  EM equity 35%  Fixed Income 20%  Cash 5%  Alternative 
Investment 5% 

35 36 21 2 6
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SET Recap 
SET ปิดที ่ 1,517.92 จุด เพิ ่มขึ ้น 23.90 จุด (+1.60) มูลค่ำกำรซื ้อขำย 
43,322.74 ล้ำนบำท ปัจจัยต่ำงประเทศ ควำมกังวล Fed ลดลง และรำคำ
น ้ำมันปรับตัวขึ้น ตัวแปรในประเทศ กำรเมืองไทยยังรอคอยควำมชัดเจนของ
กำรจัดตั้งรัฐบำล ท ำให้ต่ำงชำติยังขำยหุ้นไทยอยู่ 

Most Active Top Gainers Top Losers 
1. PTT 
622.00 +10.00 
(+1.63%)  
4,892,776.40 
TLI 
หลักทรัพย ์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล่ำสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SCB 

1. TVH 1. TWZ 
C 
0.01 -0.01 (-
50.00%) 10,868,900 
TU-P 
622.00 +10.00 
(+1.63%)  
4,892,776.40 
TLI 
หลักทรัพย ์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล่ำสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SCB 

2. GULF  
2,433,423.30 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
หลักทรัพย์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล ่ ำ สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 
หลักทรัพย์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล ่ ำ สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 

2. M-PAT  
หลักทรัพย ์ ปริมำณ 
AOM 
(หุ้น) ล่ำสดุ
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
SENA 45,204,500
 5.50
 +1.14 
(+26.15%) 
MPIC 
 
 
  

2. DTCI  
2,433,423.30 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
หลักทรัพย์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล ่ ำ สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 
หลักทรัพย์ มูลค่ำ AOM  
('000 บำท) ล ่ ำ สุ ด
 เปลี่ยนแปลง 
(%) 
BAM
 7,028,983. 9
4 24. 70
 - 1. 80 ( -
6.79%) 
AOT 

3. BBL 
0.14 -0.01 (-
6.67%)  
81,116,700 
WAVE 
C 
 
 
 
  

3. SDC  3. AJA 
0.14 -0.01 (-
6.67%)  
81,116,700 
WAVE 
C 
 
 
 
  

   
Sector Performance 
Sector Sector Sector Sector 
PKG 620.82 3988.08 4.07% 
PETRO 1464.60 876.78 2.55% 
ETRON 2176.87 12255.57 2.23% 
FIN 2655.87 3545.73 2.22% 
PROP 2279.28 241.11 2.14% 
TOURISM 901.93 610.95 2.14% 
FOOD 1895.27 11027.63 1.69% 
COMM 3617.35 34311.46 1.62% 
SET 43640.01 1517.92 1.60% 
ENERG 9920.24 21847.69 1.55% 
ICT 3110.62 157.64 1.53% 
TRANS 2192.84 341.52 1.44% 
 
Net Position Classified by Investor Type 
Unit: Bt mn Last WTD MTD YTD 
Bond         
Foreign 668 (3,572) 11,865 27,293 
Stock         
Foreign 1,651 (514) (8,525) (115,664) 
Institution 1,071 3,980 6,416 45,749 
Retail (2,959) (3,327) 1,354 76,529 
Proprietary 237 (139) 755 (6,615) 

 

 Foreign Net Position in Asia Stock Market 
(USD mn) Daily WTD MTD QTD YTD 
India 688  954  2,289  2,289  13,455  
Indonesia 42  79  121  121  1,211  
Japan  1,277  1,277  1,277  48,162  
Malaysia 28  22  -32  -32  -962  
Philippines 9  47  40  40  -427  
South Korea -127  -127  1,153  1,153  9,097  
Sri Lanka 0  -2  3  2  4  
Taiwan 544  1,108  -1,291  -1,291  9,957  
Thailand 48  -15  -243  -243  -3,350  
Vietnam -12  -38  -112  -112  -144  

 

 

 

 
 

International Stock Index 

  
 
Global Market P/E Comparison 

 
 

 
 

 

 

Currency YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

USD Index Spot Rate 99.91 0.14 0.1 -3.4 
USD-EUR 1.12 0.00 0.0 4.9
USD-GBP 1.31 (0.00) -0.3 8.3
YEN-USD 138.8 0.75 0.5 -5.3 
CNY-USD 7.14 (0.01) -0.1 -3.4 
THB-USD 34.65 0.12 0.3 -0.1 

1-Day

YTD
Region/CountryIndex Last Net Chg.  % Chg. % chg
World The Global Dow 4,175.58 (15.74) -0.38 12.9

The Global Dow Euro 3,497.2 (28.23) -0.80 7.3
DJ Global 527.63 (0.0100) 0.00 14.5
Bloomberg World Index 400.57 (0.09) -0.02 11.5
MSCI World 3,017.94 (1.77) -0.06 16.0
MSCI Emergin Market 1,028.49 7.96 0.78 7.5
MSCI Thailand 508.33 8.52 1.70 -7.4 

Americas Dow Jones 34,509.03 113.89 0.3 4.1
NASDAQ 14,113.7 (24.87) -0.2 34.8
S&P 500 4,505.42 (4.62) -0.1 17.3

Europe Stoxx Europe 600 460.83 (0.53) -0.1 8.5
Euro Zone Euro Stoxx 50 4,400.11 8.35 0.2 16.0
France CAC 40 7,374.54 4.74 0.1 13.9
German DAX 16,105.07 (35.96) -0.2 15.7
UK FTSE 100 7,434.57 (5.64) -0.1 -0.2 
Asia-Pacific MSCI AC Asia Pacific Index 168.75 0.76 0.5 8.4
Thailand SET Index 1,517.92 23.90 1.6 -9.0 
China Shanghai SE Composit 3,237.7 1.22 0.0 4.8
China Shenzhen CSI 300 3,899.1 0.68 0.0 0.7
Hong Kong Hang Seng 19,413.78 63.16 0.3 -1.9 
Philippines Philippines Stock Exchange 6,624.79 46.30 0.7 0.9
Indonesia Jakarta SE Composite 6,869.57 59.36 0.9 0.3
Japan Nikkei 32,391.26 (28.07) -0.1 24.1
Singapore Straits Times 3,248.63 10.17 0.3 -0.1 
South Korea Korea Stock Exchange 2,628.3 37.07 1.4 17.0
Vietnam Vietnam Ho Chi Minh Stock Index 1,168.4 2.98 0.3 16.0
Taiwan TaiwanWeighted 17,283.71 222.31 1.3 22.3

1-Day

Index Current 12M 2023(f) 2024(f)
MALAYSIA 1,412.09 15.19 13.64 12.42 4.41
PHILIPPINE 6,624.79 14.17 12.41 11.45 2.49
SINGAPORE 3,248.63 12.09 10.70 10.50 4.77
KOSPI INDEX 2,617.33 15.47 15.39 10.26 1.71
TAIWAN 17,283.71 17.01 18.84 15.27 3.88
THAILAND 1,517.92 20.81 16.33 14.44 3.20
 SET 50 937.80 24.58 17.61 15.62 2.82
INDAI 66,060.90 24.64 21.26 17.98 1.28
INDONESIA 6,869.57 15.01 14.30 1.78 4.04
VIETNAM 1,168.40 15.94 11.72 10.22 1.60
CHINA 3,394.15 14.54 11.35 9.92 2.65
SHANGHAI SE 3,237.70 14.52 11.39 9.91 2.65
HONGKONG 19,413.78 9.94 9.67 8.79 3.71
DOW JONES 34,509.03 19.96 19.19 16.14 2.07
S&P 500 4,505.42 21.56 20.80 18.48 1.54
NASDAQ 14,113.70 40.07 37.31 24.88 0.77
DAX INDEX 16,105.07 13.16 11.46 10.50 3.61
NIKKEI 225 32,391.26 31.54 19.90 16.93 1.88
Stock 600 (Europe) 460.83 13.50 13.09 12.11 3.44
MSCI WORLD 3,017.94 19.08 18.19 16.40 2.07

Div.YieldIndex Name P/E Ratio

Commodities YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

Bloomberg Commodity Index 104.6 0.08 0.1 -7.3 
Crude Oil - WTI (spot month) 75.4 (1.47) -1.9 -6.6 
Crude Oil - Brent 79.9 (1.49) -1.8 -7.6 
Coal Newcatle (USD/Ton) 131.7 3.65 2.9 -67.4 
Baltic Dry Index 1,090.0 (13.00) -1.0 -28.1 
Rubber  (TOCOM) Yen/Kg. 200.3 (0.40) -0.2 -3.2 
Sugar Futures (USD / lb.) 24.3 0.31 1.3 36.5
Copper (LME) USD/Ton 8,661.8 (25.25) -0.3 3.6
China Domestic Hot Rolled Steel 3,872.0 5.00 0.0 -6.6 
GOLD (spot) 1,955.2 (5.30) -0.3 7.1
Soybean 430.0 (0.90) -0.2 -10.6 

1-Day

Government Bonds YTD
Last Net Chg.  % Chg. % chg

US: 2-Year Bond 4.77 0.14 2.9 7.7
US: 5-Year Bond 4.05 0.10 2.5 1.1
US: 10-Year Bond 3.83 0.07 1.8 -1.1 
US: 30-Year Bond 3.93 0.03 0.7 -0.9 

1-Day
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( + ) Industrial Estate (Neutral) GAC AION ค่ายอีว ีจ ีน สน
ลงทุนไทยเฟสแรก 6.0 พันลบ. 
น.ส.รัชดา ธนาดิเรก รองโฆษกประจ าส านักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่ารัฐบาล
เดินหน้าส่งเสริมการลงทุน และสร้างความเชื่อมั่นต่อนักลงทุนจากต่างประเทศ 
ทั ้งนี ้ย ังเผยว่ากลุ ่ม EV จีนให้ความสนใจเข้ามาลงทุนในประเทศไทย โดย
คาดการณ์ว่าจะมีมูลค่าการลงทุนกว่า 1.44 พันล้านดอลลาร์ นอกจากนี้ BOI 
ยังระบุว่าบริษัทรถยนต์ไฟฟ้ารายใหญ่อันดับ 3 ของประเทศจีน อย่าง GAC 
AION New Energy Automobile ตอบรับเดินหน้าลงทุน โดยจะใช้เงินลงทุนใน
เฟสแรกกว่า 6,000 ล้านบาท รวมทั้งบริษัท สโฟวล์ท เอเนอจี้ เทคโนโลยี (ไทย
แลนด์) จ ากัด ผู้ผลิตแบตเตอรี่รถยนต์ไฟฟ้าของจีน ยังได้เลือกไทยเป็นฐานและ
ตั้งโรงงานผลิตแบตเตอรี่รถ EV ในไทย ซึ่งถือเป็นแห่งแรกในภูมิภาคอาเซียน มี
มูลค่าการลงทุนมากกว่า 1,000 ล้านบาท (ที่มา: ประชาชาติ) 
DAOL: เรามองเป็นบวกต่อการลงทุนในไทยที่เพิ่มมากขึ ้น และหนุนให้ยอด 
presale ท าสถิติสูงสุดใหม่ตั้งแต่ปี 2014 ที่ 3.6 พันไร่ (AMATA และ WHA) จาก
โอกาสที ่ทางภาครัฐจะออกมาตรการสนับสนุนการลงทุนในไทยต่อเนื ่อง 
โดยเฉพาะผู้ผลิตรถอีวี และแบตเตอรี่ ที่สูงขึ้น เพื่อให้เป็นไปตามนโยบาย 30@30 
ทั้งนี้เราประเมินว่าผู้ประกอบการที่มีโอกาสขายที่ดินให้ GAC และสโฟวล์ท คือ 
WHA, CP, ROJNA เนื่องจากมีที่ดินที่รองรับการขายที่สูง โดยเฉพาะพื้นที่ใน
จังหวัดระยอง โดยแต่ละรายมีพื้นที่รองรับการขายในปัจจุบันมากกว่า 2.0 พันไร่ 
(ยังไม่รวมนิคมใหม่ที่จะเปิดเพิ่มในอนาคต) ทั้งนี้เราประเมินว่า WHA มีโอกาสที่
สูงกว่า จากยังมีนิคมใหม่ที่ยังไม่เปิดขาย ที่พร้อมให้ลูกค้าเลือกที่ดินแปลงใหม่ได้ 
ทั้งนี้เรายังคงน ้าหนักการลงทุน “เท่ากับตลาด” และ Top pick เป็น WHA (ซื้อ/
เป้า 5.00 บาท) 
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( + ) PR9 (ซื้อ/เป้า 21.00 บาท) 2Q23E โตต่อเนื่องได้อานิสงส์
การระบาดของโควิด 
เรายงัคงแนะน า “ซื้อ” และคงราคาเปา้หมายที ่21.00 บาท อิง 2023E PER 28x 
เราประมาณก าไร 2Q23E อยู่ที่ 124 ล้านบาท (-1% YoY, +14% QoQ) จาก
รายได้เพิ่มขึ้นอยู่ที่ 1,050 ล้านบาท (+8% YoY, +10% QoQ) การเติบโตมา
จากการเพิ่มขึ้นมาจากคนไข้ทั่วไป และได้อานิสงส์ของโควิดที่ระบาดในช่วง
สงกรานต์ที ่ผ่านมา ท าให้  occ rate ปรับตัวขึ ้นอยู ่ที ่ 60% (2Q22 = 61%, 
1Q23 = 55%) และ GPM ทรงตัว YoY, QoQ อยู่ที่ 31.7% (2Q22 = 31.6%, 
1Q23 = 31.4%) เนื่องจากรายได้การักษาโควิด มีอัตราในการท าก าไรได้สูง
กว่าปกติ คงประมาณก าไรสุทธิปี 2023E ที่ 579 ล้านบาท (+2% YoY) จาก
ฐานที่สูงในปี 2022 โดยการเติบโตของปี 2023E มาจากทั้งผู้ป่วยทั่วไปทั้งใน
ประเทศและต่างเทศ โดยจะเน้นไปยังกลุ่มผู้ป่วยต่างประเทศเป็นหลักซึ่งเป็นการ
ขยายไปยังกลุ่มคนไข้ใหม่อย่างกัมพูชา, ลาว และตะวันออกกลาง  โดยปัจจุบันมี
คนไข้กัมพูชาและลาวเริ่มทยอยเข้ามาใช้บริการบ้างแล้ว ส่วนตะวันออกกลาง
คาดจะเริ่มเห็นผู้ใช้บริการเข้ามาใน 2H23E นอกจากนี้ก าไร 2H23E มีแนวโน้ม
สดใสมากกว่า 1H23E เนื่องจากเป็นช่วง high season และเข้าสู่ช่วงการตรวจ
สุขภาพประจ าปี ราคาหุ้น underperform SET -2% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา 
จากความกังวลของช่วง low season ของกลุ่มรพ. ทั้งนี้เรามองว่า PR9 จะ
เติบโตดีใน 2H23E จากการเข้าสู่ช่วง high season และการเปิดประเทศจีนท าให้
ตลาดมองว่ารพ.จะมีรายได้เพิ่มขึ้น โดย PR9 จะบุกตลาดผู้ป่วยต่างประเทศ
เพิ่มขึ้น ซึ่งจะสามารถท าก าไรได้ดีกว่าผู้ป่วยในประเทศ ในปี 2022 มีสัดส่วน
รายได้ต่างชาติ 13% เดิมก่อนโควิดมีสัดส่วนที่ 16% โดยคาดว่าสัดส่วนจะ
กลับมาเท่าช่วงก่อนช่วงโควิด นอกจากนี้ valuation ยังถือถูกกว่าโรงพยาบาล
ในกลุ่ม โดยปัจจุบัน PR9 เทรดอยู่ที่ 24.2x และค่าเฉลี่ยกลุ่มอยู่ที่ 26.9x 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

( 0 ) AEONTS (ถือ/เป้า 185.00 บาท) 2QFY24E ดีขึ้น รับรู้ก าไร
ขายหนี้เสีย 
เราคงค าแนะน า “ถือ” และราคาเป้าหมาย 185.00 บาท อิง FY2024E PBV ที่ 
1.9x (-0.5 SD below 5-yr average PBV) เรามองเป็นกลางต่อการจัด Group 
conference call วันศุกร์ที่ผ่านมา (14 ก.ค.) จากผลการด าเนินงานที่เป็นไป
ตามคาด โดย 1) ยอดปล่อยสินเชื่อ 2QFY24E จะชะลอตัว เพื่อรอความชัดเจน
ทางการเมือง และการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ , 2) NPL ยังทรงตัวสูง 
รวมทั้ง 3) ผลการด าเนินงาน 2QFY24E ที่จะดีขึ้น QoQ ภายหลังที่บริษัทปิดดี
ลการขายหนี้เสียได้ เราคงก าไรปกติ FY2024E หดตัว -16% YoY อยู่ที่ 2.96 
พันล้านบาท จากสินเชื ่อที ่ทรงตัว ขณะที ่ค่าใข้จ่ายเพิ ่มขึ ้น ทั ้งค่าใช้จ่าย
ด าเนินงาน และค่าใช้จ่ายส ารอง เพื่อรองรับการติดตามหนี้ การตัดจ าหน่ายหนี้
สูญ และ NPL ที่ยังสูง อย่างไรก็ตามเราประเมินว่าผลการด าเนินงานปกติ 
FY2025E จะกลับมาดีขึ้น +8% YoY เป็น 3.2 พันล้านบาท หนุนโดยสินเชื่อที่
กลับมาขยายตัว +6% YoY ตามเศรษฐกิจที่ดีขึ้น ภายหลังการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
ราคาหุ้น underperform SET -15% ในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา จากผลการ
ด าเนินงาน 1QFY24 ที่ออกมาต ่าคาด ทั้งนี้เราแนะน าเพียง “ถือ” จากผลการ
ด าเนินงานปกติที ่ผ่านจุดต ่าสุดใน 1QFY24 และจะกลับมาดีขึ ้นโดยเฉพาะ 
2HFY24E ที่เข้าสู่ช่วง high season, NPL ที่เร่ิมดีขึ้น และ credit cost ที่ทรงตัว 
โดยบริษัทมี Overlay รองรับการปรับขึ้นอัตราการจ่ายช าระขั้นต ่าของบัตร
เครดิตจาก 5% เป็น 8% แล้ว รวมทั้งราคาปัจจุบันเทรดต ่าที่ FY2024E PBV ที่ 
1.6x (-1 SD) 
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• ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ้นนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (14 ก.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน แต่
ดัชนี S&P 500 ปิดลดลงเล็กน้อย โดยหุ้นกลุ ่มธนาคารและกลุ ่มการเงิน
ปรับตัวลงเป็นส่วนใหญ่หลังจากเร่ิมต้นการรายงานผลประกอบการไตรมาส 
2/2566 อย่างไรก็ตาม ดัชนีดาวโจนส์, S&P500 และ Nasdaq ต่างก็ปรับตัว
ขึ้นได้อย่างแข็งแกร่งในรอบสัปดาห์นี้ 
• ทั้งนี ้ ดัชนีเฉลี ่ยอุตสาหกรรมดาวโจนส์ปิดที ่ 34,509.03 จุด เพิ ่มขึ้น 
113.89 จุด หรือ +0.33%, ดัชนี S&P500 ปิดที่ 4,505.42 จุด ลดลง 4.62 
จุด หรือ -0.10% และดัชนี Nasdaq ปิดที่ 14,113.70 จุด ลดลง 24.87 จุด 
หรือ -0.18% 
• ตลาดหุ้นยุโรปปิดลบเล็กน้อยในวันศุกร์ (14 ก.ค.) แต่พุ่งขึ้นในสัปดาห์นี้
เป็นเปอร์เซ็นต์มากที่สุดในรอบกว่า 3 เดือนจากความหวังว่าเงินเฟ้อที่ชะลอ
ตัวในสหรัฐจะท าให้ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ในเร็ว ๆ นี้ 
• ทั้งนี้ ดัชนี STOXX 600 ปิดที่ระดับ 460.83 จุด ลดลง 0.53 จุด หรือ -
0.11% 
• ดัชนี CAC-40 ตลาดหุ้นฝรั่งเศสปิดที่ 7,374.54 จุด เพิ่มขึ้น 4.74 จุด 
หรือ +0.06%, ดัชนี DAX ตลาดหุ้นเยอรมนีปิดที ่ 16,105.07 จุด ลดลง 
35.96 จุด หรือ -0.22% และดัชนี FTSE 100 ตลาดหุ ้นลอนดอนปิดที่  
7,434.57 จุด ลดลง 5.64 จุด หรือ -0.08% 
• สัญญาน ้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงในวันศุกร์ 
(14 ก.ค.) เนื ่องจากนักลงทุนเทขายท าก าไร หลังจากราคาปรับตัวขึ้น
ติดต่อกัน 3 วันก่อนหน้านี้ 
• ทั้งนี้ สัญญาน ้ามันดิบ WTI ส่งมอบเดือนส.ค. ร่วงลง 1.47 ดอลลาร์ 
หรือ 1.91% ปิดที่ 75.42 ดอลลาร์/บาร์เรล แต่ยังคงปรับตัวขึ้น 2.1% ใน
รอบสัปดาห์นี้ 
• ส่วนสัญญาน ้ามันดิบเบรนท์ (BRENT) ส่งมอบเดือนก.ย. ร่วงลง 1.49  
ดอลลาร์ หรือ 1.83% ปิดที่ 79.87 ดอลลาร์/บาร์เรล แต่ยังคงปรับตัวขึ้น 
1.8% ในรอบสัปดาห์นี้ 
• สัญญาทองค าตลาดนิวยอร์กปิดบวกในวันศุกร์ (14 ก.ค.) โดยได้แรง
หนุนจากการที่ดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงสู่ระดับต ่าสุดในรอบกว่า 1 ปี หลัง
สหรัฐเปิดเผยข้อมูลเงินเฟ้อชะลอตัวลง 
• ทั้งนี้ สัญญาทองค าตลาด COMEX (Commodity Exchange) ส่งมอบ
เดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 60 เซนต์ หรือ 0.03% ปิดที่ 1,964.40 ดอลลาร์/ออนซ์ 
และปรับตัวขึ้นเกือบ 2% ในรอบสัปดาห์นี้ 

 

Economic & Company 

• MINT ดักช่องทางเที่ยว จีนเร่งแห่เข้าไทย Q3 
MINT เป ิดพฤติกรรมนักท่องเที ่ยวยุคใหม่เน ้นในภูมิภาค เหตุต ั ๋วแพง
อุตสาหกรรมการบินฟื้นตัวไม่เต็มที่ ชูมีโรงแรมถึง 530 แห่ง 56 ประเทศ ทั่ว
โลกรองรับได้ ชูปรับตัวทันรองรับพฤติกรรมที่เปลี่ยนไปได้ มีสินค้าและบริการ
หลากหลายแบรนด์แกร่ง มั่นใจนักท่องเที่ยวจีนเดินทางเข้าไทยมากขึ้นตั้งแต่
ไตรมาส 3/2566 เป็นต้นไป 
• NER ขึ้นท าเนียบติดโผ 'ESG100' ด้านสิ่งแวดล้อม 
NER ได้รับคัดเลือก ให้เป็น 1 ในบริษัทกลุ ่มหลักทรัพย์ ESG100 ที ่มีการ
ด าเนินงานโดดเด่น ด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล จากการประเมิน
หลักทรัพย์จดทะเบียน ในปี 2566 ต่อเนื่องเป็นปีที่ 5 ในกลุ่มธุรกิจการเกษตร 
บริษัทมุ่งมั่นเป็นผู้น าด้านการผลิตยางพาราและการพัฒนาอย่างยั่งยืน 
• NEX ผงาดดีเซลพุ่ง อีวีขายดีลดต้นทุน 
ผู้บริหาร NEX พร้อมรับดีมานด์อีวีพาณิชย์พุ่ง หลังรัฐไม่ต่ออายุลดภาษี
ดีเซลดันราคาน ้ามันกระฉูดทันที ชูอีวีประหยัดต้นทุนสูง  การบังคับใช้ยูโร 5 
เป็นตัวกระตุ้น แย้มลูกค้าสนใจรถอีวีหลายรายตั้งตัวแทนจ าหน่ายปีนี้ครบ 15 
แห่ง ตลาดต่างประเทศหนุน มั่นใจรายได้ปีนี้ไม่ต ่ากว่า 2 หมื่นล้านบาท 
• RT ส่งมอบงานฟื้นฟูทางหลวงมูลค่า 47.02 ล. 
RT ส่งมอบงานโครงการฟื้นฟูทางหลวงหมายเลข 2196 ตอนนางั่ว-ทุ่งสมอ 
จังหว ัดเพชรบูรณ์ ม ูลค่า 47.02 ล ้านบาท เพิ ่มโอกาสการเข ้ารับงาน
หลากหลาย ขยายพอร์ตงานประเภทป้องกันและเสริมเสถียรภาพทางลาด 
ตอกย ้าศักยภาพ เร่งส่งมอบงานต้นทุนเดิมต่อเนื่อง 
• SFLEX โค้งสองยอดขายเด่น เล็งดีลเพิ่ม-ขยายฐานลูกค้า 
SFLEX มองไตรมาส 2/2566 ยอดขายโดดเด่น ยิ้มรับบริหารจัดการธุรกิจได้
ดี-ปรับตัวได้ตามสถานการณ์ปัจจุบัน เร่งเครื่องขยายฐานลูกค้าใหม่ตอ่เนื่อง 
มั่นใจผลงานปี 2566 แตะ 1.8-1.85 พันล้านบาท แย้มมีดีลใหม่อยู่ระหว่าง
ศึกษา คาดไม่เกินสิ้นปีได้ข้อสรุปอย่างน้อย 1 ดีล 
• STEC ดีลธุรกิจใหม่ต่อ จี้รัฐช่วยต้นทุน-ค่าแรง 
STEC เตรียมหารือสมาคมอุตสาหกรรมก่อสร้างไทย หาแนวทางคุมต้นทุน
วัสดุก่อสร้าง-ค่าแรง ที่มีโอกาสปรับเพิ่มขึ้น หลังจากที่น ้ามันดีเซลจะปรับขึ้น 5 
บาท เบื้องต้นแก้เกมคุมต้นทุน เพิ่มประสิทธิภาพการผลิต ยอมรับโครงการ
ส่วนใหญ่แม้ประมูลทันปีนี้ แต่จะรับรู้ปีหน้า ย ้ารายได้ 3 หมื่นล้านบาทตามเป้า 
มูลค่าการเข้าประมูลงานยังอยู่ที่ 2 แสนล้านบาท เจรจาลงทุนธุรกิจใหม่ 2-3 
ดีล หลังปรับโครงสร้างเป็นโฮลดิ้ง 
• TKN ปั้นรสชาติสาหร่าย ตีตลาดใน-นอกโกยเงิน 
TKN โชว์คร่ึงปีแรก 2566 ธุรกิจสินค้าสาหร่ายปรุงรสแบรนด์ "เถ้าแก่น้อย" มี
ส่วนแบ่งการตลาด 64% ซึ่งถือเป็นผู้น าตลาดสาหร่ายในไทย เดินเกมครึ่งปี
หลัง 2566 ลุยการเปิดตัวรสชาติสุดเอ็กซ์คลูซีฟ "ข้าวซอยไก่" และ "แซลมอน
ย่างซอสญี่ปุ่น" พร้อมดึง "ซี" และ "นุนิว" มาเป็นแบรนด์แอมบาสเดอร์ ต่อ
ยอดขายในตลาดไทยและต่างประเทศ 
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Thailand Equity:   Neutral ปรับลดน ้ำหนักกำรลงทุนในตลำดหุ้น
ไทยสู่ระดับเท่ำกับตลำด หลังจำกกำรจัดตั้งรัฐบำลและ
นำยกรัฐมนตรี มีแนวโน้มจะยืดเยื้อหลังจำกศำลรัฐธรรมนูญรับค ำ
ร้องกรณีกำรถือหุ้นสื่อของนำยพิธำ ส่งผลให้กำรลงทุนในตลำด
หุ้นไทยมีควำมผันผวนที่สูงขึ้นในระยะสั้น  

U.S. Equity:  Neutral เพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนสู่ระดับ Neutral หลังจำก
อัตรำเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ออกมำต ่ำกว่ำที่คำดกำรณ์ไว้ และเตรียมรับ
ประโยชน์จำกกำรรำยงำนผลประกอบกำรในไตรมำส 2 ของตลำด
สหรัฐฯ โดยทำงทีมคำดว่ำ Guidance ของผู้บริหำรจะเริ่มส่งสัญญำณ
เชิงบวกต่อผลประกอบกำรที่ดีขึ้นในช่วงครึ่งปีหลัง 

 

Europe Equity: Slightly Overweight ลดสัดส่วนกำรลงทุนใน
ย ุ โรป lสู่ระด ับ  Slightly overweight หล ังจำกทำง  DAOL คง
ค ำแนะน ำลงทุนในตลำดหุ ้นยุโรปด้วยน ้ำหนักมำกกว่ำตลำด
นับตั้งแต่ช่วงเดือนมกรำคมต้นปีที ่ผ่ำนมำ โดยทำงทีมเริ ่มปรับ
มุมมองกำรลงทุนในตลำดหุ้นยุโรปลงด้วย 2 ประเด็นด้วยกัน 1.
ลดสัดส่วนเพื่อท ำก ำไรในระยะสั้น 2.ตลำดหุ้นยุโรปนั้นมีโอกำสที่
จะพักตัวในระยะสั้นจำกประเด็นกำรท ำ QT ของ ECB และกำรรับ
ประโยชน์กำรเปิดเมืองของจีนจะเริ ่มชะลอตัวลง หลังกำรบริโภค
ของจีนเริ่มชะลอตัวและรำยงำนออกมำต ่ำกว่ำที่ตลำดคำด 

 

Japan Equity:  Slightly Overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนในญี่ปุ่นที่ 
Slightly Overweighted หลังตัวเลขเงินเฟ้อทั่วไปญี่ปุ่นที่ผ่อนคลำยลง
มำที่ระดับ 3.3% ในเดือน ก.พ. (จำก 4.3%) นอกจำกนี้ตัวเลข 
Manufacturing PMI ปรับฟื้นตัวจำกจุดต ่ำสุด มำยืนที่ระดับ 48.6 (จำก 
47.7) รวมถึงค่ำเงินเยนกลับมำแข็งค่ำข้ึนที่ระดับ 130 JPY/USD ซึ่งจะลด
ผลกระทบจำกกำรขำดดุลกำรค้ำซึ่งมำจำกต้นทุนสินค้ำน ำเข้ำ 
นอกจำกนี้ยังคำดหวังคำดกำรณ์รำยได้-ก ำไร Q1 ที่จะปรับตัวดีขึ้น
หลังจำกเปิดรับนักท่องเที่ยวจำกต่ำงประเทศรวมถึงนโยบำยจีนเปิด
ประเทศที่นักท่องเที่ยวจีนสำมำรถออกเดินทำงไปต่ำงประเทศได้ 

 

China Equity:  Slightly overweight คงลดสัดส่วนกำรลงทุนใน
ตลำดหุ้นจีนที่ระดับ Slightly overweight ด้วยเหตุผล 3 ประเด็น 
1.ตัวเลขเศรษฐกิจต่ำงๆ ออกมำดีกว่ำช่วงก่อนหน้ำแต่ดัชนีตลำด
หุ้นกลับไม่ตอบสนองตำมที่เรำประเมินไว้ 2.กำรปรับตัวลงดัชนี
ในช่วงที่ผ่ำนมำเข้ำสู่จุดเฝ้ำระวัง 3.สัดส่วนกำรลงทุนของทำง  
DAOL พึ่งพำตลำดหุ้นจีนมำกเกินไปในระยะสั้น เรำจึงท ำกำรลด
สัดส่วนลงเพื่อลดควำมเสี่ยงโดยรวมของพอร์ตโฟลิโอ 

 

Emerging Equity:  Slightly overweight คงน ้ำหนักกำรลงทุนใน EM 
มำกกว่ำตลำด หลังจำก 1) อัตรำเงินเฟ้อโดยรวมของตลำดเกิดใหม่เริ่ม
ขยำยตัวในอัตรำที่ชะลอลงและเข้ำใกล้กรอบเป้ำมหมำยที่ธนำคำรกลำง
ตั้งเป้ำไว้ 2) กำรฟื้นตัวทำงเศรษฐกิจขิงตลำดเกิดใหม่ส่วนใหญ่นั้น
กลับมำฟื้นตัว ส่งผลให้ทำงทีมคำดว่ำประมำณกำรก ำไรของบริษัทจด
ทะเบียนในตลำดเกิดใหม่มีโอกำสที่จะถูกปรับขึ้น 

 

Gold:  Underweight  คงน ้ำหนักกำรลงทุนในทองค ำที่ 
Underweighted หลังทิศทำง Real yield มีแนวโน้มชะลอกำร
ปรับตัวลง ส่งผลให้สินทรัพย์ที่ป้องกันควำมเสี่ยงจำกเงินเฟ้อ
อย่ำงทองค ำลดลงตำมล ำดับ 

 

Oil: Underweight เรำคงค ำแนะน ำลงทุนน้อยกว่ำตลำด กำรเข้ำสู่ช่วง 
late cycle ของกำรปรับขึ้นดอกเบี้ยและโอกำสเกิด Recession ที่สูงขึ้นใน
ปี 2023 จะท ำให้ควำมต้องกำรใช้น ้ำมันมีแนวโน้มลดลงตำมล ำดับ 

 

Property Fund/REITs/IFF: Slightly Underweight คงน ้ำหนัก
กำรลงทุนใน REIT ที่ Underweighted หลังค่ำเงินดอลล่ำร์เร่ิม
ปรับตัวแข็งค่ำข้ึน ท ำให้ผลตอบแทนของสินทรัพย์ทำงเลือกทั้งหมด
มีแนวโน้มที่จะถูกกดดันในช่วงก่อนกำรประชุม FOMC รอบเดือน
มีนำคม 2023  

Fixed Income:   Slightly overweight  คงน ้ำหนักกำรลงทุนในตรำสำร
หนี้ภำคเอกชนของตลำดพัฒนำแล้ว (DM) ที่ Slightly overweight จำก 
Credit spread ที่ค่อนข้ำงถูก เมื่อเปรียบกับทิศทำงของดอกเบี้ยนโยบำย
ของ FOMC ที่ใกล้แตะระดับสูงสุด 
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Strategic Asset Allocation Recommendation 

 

 

 
**นับตั้งแต่วันที่ 3/1/2023 ทำง DAOL ได้มีกำรปรับกรอบกำรเพิ่มน ้ำหนักกำรลงทุนขั้นต ่ำอย่ำงน้อย 0.5% (Spread) ส ำหรับกำรปรับค ำแนะน ำกำรลงทุน เพื่อให้
นักลงทุนและ RM สำมำรถที่จะลงทุนและตัดสินใจได้ง่ำยข้ึน 
 

  Conservative Moderate Aggressive 
Asset Class Selection  Prev. New SAA TAA Change SAA TAA Change SAA TAA Change 

Foreign Equity 

Overall DM 
portion 

UW NT 7.00% 6.00% 2.00% 23.0% 18.50% 1.00% 35.0% 27.50% 1.00% 
U.S. UW NT   0.00% 0.00%   0.00% 0.00%   0.00% 0.00% 

Europe OW OW   1.00% 0.00%   3.00% 0.00%   6.00% 0.00% 
Japan OW OW   0.00% 0.00%   1.50% 0.00%   1.50% 0.00% 

Overall EM 
portion 

OW OW 3.00% 4.50% -1.50% 12.00% 10.00% 0.00% 35.00% 30.00% 0.00% 
China OW OW   0.00% 0.00%   2.50% 0.00%   4.00% 0.00% 
Korea OW OW   0.00% 0.00%   1.00% 0.00%   2.00% 0.00% 
India NT NT   0.00% 0.00%   0.00% 0.00%   0.00% 0.00% 

Thailand OW NT   0.00% 0.00%   0.00% -0.50%   0.00% -1.00% 
Liquidity 1 year Deposit OW OW 5.00% 7.50% -0.50% 5.0% 7.50% -0.50% 5.0% 6.00% 0.00% 

Fixed Income 

Government 
Bond related 

UW UW     0.00%     0.00%     0.00% 
DM UW UW 48.00% 40.00% 0.00% 33.0% 26.00% 0.00% 10.0% 3.00% 0.00% 
EM UW UW 25.00% 20.00% 0.00% 17.0% 12.00% 0.00% 10.0% 5.00% 0.00% 

Corporate Bond OW OW     0     0     0 
DM OW OW 0.00% 16.00% 0.00% 0.0% 14.00% 0.00% 0.0% 13.00% 0.00% 
EM UW UW 0.00% 0.00% 0.00% 0.0% 0.00% 0.00% 0.0% 0.00% 0.00% 

Alternative asset 
Global REIT UW UW 10.00% 5.00% 0.00% 8.0% 4.00% 0.00% 4.0% 2.00% 0.00% 
Gold UW UW 2.00% 0.00% 0.00% 2.0% 0.00% 0.00% 1.0% 0.00% 0.00% 
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Disclaimer: Disclaimer: This report has been prepared by DAOL SECURITIES (THAILAND). The information herein has been obtained from sources believed to be reliable and accurate; however, DAOL SEC 
makes no representation as to the accuracy and completeness of such information.  Information and opinions expressed herein are subject to change without notice.  DAOLSEC has no intention to solicit 
investors to buy or sell any securities in this report.  In addition, DAOL SEC does not guarantee returns nor price of the securities described in the report nor accept any liability for any loss or damage of any 
kind arising out of the use of such information or opinions in this report. Investors should study this report carefully in making decisions. All rights are reserved.  This report may not be reproduced, distributed 
or published by any person in any manner for any purpose without the permission of DAOL.SEC Investment in securities has risks. Investors are advised to consider carefully before making decisions 
บทวิเครำะห์ฉบับนี้จัดท ำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มีวัตถุประสงค์เพื่อน ำเสนอและเผยแพร่บทวิเครำะห์ให้เป็นข้อมูลประกอบกำรตัดสินใจของนักลงทุนทั่วไป โดยจัดท ำขึ้นบนพื้นฐำนของข้อมลูที่ได้
เปิดเผยต่อสำธำรณชนอันเชื่อถือได้ และมิได้มีเจตนำเชิญชวนหรือชี้น ำให้ซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์แต่อย่ำงใด ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์ เคทีบีเอสที จ ำกัด (มหำชน) จะไม่รับผิดชอบต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดขึ้นจำกกำรใช้บทวิเครำะห์
ฉบับนี้ทั้งทำงตรงและทำงอ้อม และขอให้นักลงทุนใช้ดุลพินิจพิจำรณำอย่ำงรอบคอบก่อนกำรตัดสินใจลงทุน 

สอบถามข้อมูลเพิม่เติมได้ที่ 02 351 1800 

Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 2022 
CG Rating by the Thai Institute of Directors Association (Thai IOD) 

Score Symbol Description ควำมหมำย 
90-100  Excellent ดีเลิศ 
80-89  Very Good ดีมำก 
70-79  Good ดี 
60-69  Satisfactory ดีพอใช้ 
50-59  Pass ผ่ำน 
< 50 No logo given n.a. n.a. 

สมำคมสง่เสรมิสถำบนักรรมกำรบรษิทัไทย( IOD) 
ผลส ำรวจกำรก ำกับดูแลกิจกำรบริษัทจดทะเบียนที่แสดงไว้นี้ เป็นผลที่ได้จำกกำรส ำรวจและประเมินข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ
ตลำดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ("บริษัทจดทะเบียน") เปิดเผยต่อสำธำรณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนทั่วไปสำมำรถเข้ำถึงได้ ผลส ำรวจดังกล่ำวจึงเป็นกำรน ำเสนอข้อมูลใน
มุมมองของบุคคลภำยนอกต่อมำตรฐำนกำรก ำกับดูแลกิจกำรของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ได้เป็นกำรประเมินผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกิจกำรของบริษัทจด
ทะเบียน อีกทั้งมิได้ใช้ข้อมูลภำยในของบริษัทจดทะเบียนในกำรประเมิน ดังนั้น ผลส ำรวจที่แสดงนี้จึงไม่ได้เป็นกำรรับรองถึงผลกำรปฏิบัติงำนหรือกำรด ำเนินกำรของ
บริษัทจดทะเบียน และไม่ถือเป็นกำรให้ค ำแนะน ำในกำรลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนหรือค ำแนะน ำใดๆ ผู้ใช้ข้อมูลจึงควรใช้วิจำรณญำณของตนเองในกำร
วิเครำะห์และตัดสินใจในกำรใช้ข้อมูลใด ๆ ที่เกี่ยวกับบริษัทจดทะเบียนที่แสดงในผลส ำรวจนี้ 
ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ ดำโอ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) มิไดย้ืนยันหรือรับรองถึงควำมครบถ้วนและถูกต้องของผลส ำรวจดังกล่ำว 

DAOL: ควำมหมำยของค ำแนะน ำ 
“ซือ้” เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนขั้นต ่ำ 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ถอื” เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน ต ่ำกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน โดยคำดหวังผลตอบแทนระหว่ำง 0% - 10% (ไม่รวมเงินปันผล) 
“ขำย” เนื่องจำกรำคำปัจจุบัน  สูงกว่ำ มูลค่ำตำมปัจจัยพื้นฐำน )ไม่รวมเงินปันผล(  

หมำยเหตุ : ผลตอบแทนท่ีคำดหวังอำจเปลี่ยนแปลงตำมควำมเสี่ยงของตลำดท่ีเพ่ิมข้ึน หรือลดลงในขณะน้ัน 

 IOD Disclaimer 
The Corporate Governance Report (CGR) of Thai listed Companies is based on a survey and assessment of information which companies listed on 
the Stock Exchange of Thailand and the Market for Alternative Investment (“listed companies”) disclose to the public. The CGR is a presentation of 
information from the perspective of outsiders on the standards of corporate governance of listed companies. It is not any assessment of the actual 
practices of the listed companies, and the CGR does not use any non-public information. The CGR is not therefore an endorsement of the practices 
of the listed companies. It is not a recommendation for investment in any securities of any listed companies or any recommendation whatsoever. 
Investors should exercise their own judgment to analyze and consider any information relating to the listed companies presented in this CGR report. 
No representation or warranty is made by the Institute of Directors or any of its personnel as to the completeness or accuracy of the CGR report or 
the information used. 
DAOL’s Stock Rating Definition 

BUY The stock’s total return is expected to exceed 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals and attractive valuations. 

HOLD The stock’s total return is expected to be between 0% - 10% over the next 6-12 months. The stock has good 
fundamentals, but may lack of near-term catalysts or its valuations are not attractive. 

SELL The stock’s total return is expected to fall below 0% or more over the next 6-12 months. Stock should be sold 
as negative total return is anticipated due to deteriorating fundamentals compared with its valuations. 

The stock’s expected total return is the percentage difference between the target price and the current price and excludes dividend yields. 


