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การเมืองไทยมีการพัฒนาท่ีส าคัญอีกครั้งเมื่อสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา “นายพิธา” หัวหน้าพรรคก้าวไกล และผู้สมัครรับเลือกตั้ง
นายกรฐัมนตรี ประกาศด าเนินการ 2 อย่างเพื่อตอบโตท่ี้เขาแพก้ารลงคะแนนเสียงในสภาเมื่อสปัดาหท่ี์แลว้ ประการแรก พรรคกา้วไกล
จะเสนอการแก้ไขรฐัธรรมนูญเพื่อยุติการมีส่วนร่วมของวุฒิสภาในการลงคะแนนเสียงเลือกตั้งนายกรฐัมนตรี (ปัจจุบันกฎหมาย
อนุญาตใหว้ฒุิสภาลงคะแนนเสียงเลือกตัง้นายกรฐัมนตรีมีผลใชบ้งัคบัจนถึงเดือนพฤษภาคม 2024) ประการท่ีสอง พรรคอนาคตใหม่
จะเสนอคุณพิธาใหด้  ารงต าแหน่งนายกรฐัมนตรีอีกครัง้ในการประชุมรฐัสภาวนัพุธนี ้(19 กรกฎาคม) และหากคุณพิธาไม่สามารถหา
เสียงสนบัสนนุไดเ้พียงพอ พวกเขาจะใหพ้รรคเพื่อไทย ตัง้พรรครว่มรฐับาล และจะสนบัสนนุผูส้มคัรจากพรรคเพื่อไทย 
 
มุมมองของเรา : 

1. การพฒันานีเ้พิ่มความเป็นไปไดอ้ย่างเห็นไดช้ัดว่า พรรคเพื่อไทยจะน าพรรครว่มรฐับาลในท้ายท่ีสดุ และหวงัว่าจะไม่มีการ
ประทว้งบนทอ้งถนนอย่างรุนแรง 

2. ขณะท่ีคุณพิธาบอกเพียงว่าพรรคกา้วไกลจะใหพ้รรคเพื่อไทยพยายามจัดตัง้รฐับาลผสม แต่ความคิดเห็นจากสมาชิกพรรค
กา้วไกลคนอื่นๆ และนักการเมืองจาก 8 พรรครว่มแนะน าว่าเป็นท่ียอมรบัไดส้  าหรบัพรรคก้าวไกลท่ีจะกลาย เป็นพรรคฝ่าย
คา้นในท่ีสดุ ท่าทางนีท้  าใหโ้อกาสในการประทว้งบนทอ้งถนนรุนแรงลดลง 

3. ทัง้นี ้หลงัจากการลงคะแนนเสียงเมื่อสปัดาหท่ี์แลว้ ท าใหม้ีการประทว้งตามทอ้งถนนทุกวนัในกรุงเทพมหานคร แต่จ านวนผู้
ชมุนมุค่อนขา้งนอ้ย (มีไม่ก่ีรอ้ยคนเท่านัน้) 

4. เราเชื่อว่ามีความเป็นไปได้มากท่ีตอนนีพ้รรคก้าวไกลจะกลายเป็นพรรคฝ่ายค้านในท่ีสุด ซึ่งพรรคร่วม 8 พรรคปัจจุบัน
ตอ้งการคะแนนเสียงเพิ่มอีก 64 เสียง (เทียบกับคะแนนรวมของสปัดาหท่ี์แลว้) และดูเหมือนว่า ส.ว. ส่วนใหญ่ยงัคงไม่เต็ม
ใจท่ีจะเปลี่ยนแปลงการลงคะแนนเสียงเพื่อใหช้นะการโหวตในสภา พรรคร่วมรฐับาลตอ้งการการสนับสนุนจากพรรคพลัง
ประชารฐั (40 ท่ีนั่ง แต่มี ส.ว. ประมาณ 100 คนสนับสนุน) และ/หรือพรรคภูมิใจไทย (70 ท่ีนั่ง) แต่พรรคก้าวไกลยังระบุ
อย่างชัดเจนว่าพวกเขาจะไม่เขา้ร่วมกับสองพรรคนี ้ดงันัน้ หากจ าเป็นตอ้งเป็นพนัธมิตรดงักล่าว  พรรคกา้วไกลก็ น่าจะออก
จากพรรครว่มรฐับาล ซึ่งหมายความว่าพรรคพลงัประชารฐัและพรรคภมูิใจไทยยงัจ าเป็นส าหรบักลุ่มพนัธมิตรเพื่อรกัษาท่ีนั่ง
ส่วนใหญ่ (เช่น >250) ในสภาผูแ้ทนราษฎร ดงันัน้ เราอาจลงเอยดว้ยแนวร่วมพรรคภูมิใจไทยและพรรคประชารฐัท่ีน าโดย
พรรคเพื่อไทย อย่างไรก็ตาม ในสถานการณนี์ ้นายกรฐัมนตรีจะมาจากหน่ึงในสามพรรคนัน้ ซึ่งเป็นไปไดม้ากว่าอาจเป็นคุณ
เศรษฐาหรือพลเอกประวิตร 

5. ผลกระทบต่อตลาด : เน่ืองจากตอนนีด้เูหมือนว่าไม่น่าจะเป็นไปไดท่ี้พรรคกา้วไกลจะมีส่วนร่วมในพรรครว่มรฐับาล ดงันัน้ 
เราจึงคาดว่าหุน้จะปรบัตัวขึน้จากความกังวลเก่ียวกับผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้จากนโยบายของพรรคก้าวไกล โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค อีกทัง้เรามองว่ากรอบ SET โดยรวมจะดีขึน้ไดค้่อนขา้งจ ากัด ณ จุดนี ้ประการ
แรก แม้ว่าความเสี่ยงทางการเมืองจะลดลง แต่ความไม่แน่นอนยังคงอยู่ ท่ีส  าคัญยากท่ีจะบอกได้ว่าการไรข้้อสรุปทาง
การเมืองนีจ้ะใชเ้วลานานเพียงใด อย่างไรก็ตาม พรรคก้าวไกลอาจยึดติดกับแนวร่วม 8 พรรคในระยะสัน้ แมว่้าเราคาดว่า
พรรครว่มรฐับาลจะท าหนา้ท่ีเป็นพรรคฝ่ายคา้นก็ตาม แต่พรรคเพื่อไทยอาจไม่เต็มใจท่ีจะบงัคบัใหพ้รรคกา้วไกลกลายเป็น
พรรคฝ่ายคา้นเพราะกลวัว่าจะสญูเสียความนิยม ประการท่ีสอง แมว่้าราคาพลงังานจะปรบัตวัสงูขึน้เมื่อเรว็ๆ นี ้แต่ก็ยงัคง
อยู่ในระดับต ่า ซึ่งก่อใหเ้กิดความเสี่ยงดา้นลบต่อก าไรต่อหุน้ของภาคพลังงาน ประการสุดทา้ยพรรคเพื่อไทยอาจด าเนิน
นโยบายท่ีคลา้ยคลึงกับพรรคกา้วไกล โดยใหเ้หตุผลว่านโยบายเหล่านั้น (โดยเฉพาะส าหรบัภาคพลงังาน) สามารถช่วยให้
พรรคเพื่อไทยกลบัมาไดร้บัความนิยมอีกครัง้ 

 

• Market Strategy : ทุกอย่างจะจบลงด้วยดีหรือไม ่
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ทั้งนี ้เรายังคงเป้าหมายสิน้ปีท่ี 1,496 จุด โดยเนน้หุน้ Domestic plays เช่น ธนาคารและพาณิชย ์และภาคการท่องเท่ียว เรา
ยงัคงแนะน าให ้weight กับภาคการคา้มากขึน้ เนื่องจากความคาดหวังของการแจกเงินสดซึ่งแทบจะหมดไปเมื่อพรรคกา้วไกล
ชนะการเลือกตัง้สามารถฟ้ืนคืนชีพได ้อย่างไรก็ตาม เราชอบ CPALL และ CPAXT ในกลุ่มนี ้

 
เรายังคงแนะน า “ซื้อ” ส  าหรบั CPALL ท่ีมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 76.00 บาท และแนะน า“ ซื้อ” ส  าหรบั CPAXT ท่ีมูลค่าท่ี
เหมาะสมเท่ากบั 43.00 บาท ◼ 
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