
แสงสว่างท่ีปลายอุโมงค์
17 กรกฎาคม 2566

ตลาดหุ้น
1,515–1,530

ทางฝ่ายคาดดัชนี SET เปิดบวก: โดยมองวันน้ีดัชนี SET จะได้แรงบวกจากการเมืองในประเทศ โดยในช่วงสุดสัปดาห์ท่ีผ่านมา 
นายพิธา ล้ิมเจริญรัตน์ ว่าท่ีนายกฯ จากพรรคก้าวไกล รวมท้ัง 8 พรรคร่วมรัฐบาลได้ยอมรับว่าพรรคก้าวไกลมี โอกาสออยให้
เกิดการโหวตนายกฯ จากพรรคเพ่ือไทย เพ่ือให้การโหวตในรอบ 2 วันท่ี 19 ก.ค. น้ีสามารอผ่านไปได้ โดยพรรคร่วมมีความ
กังวลว่าหากการโหวตรอบ 2 ไม่ผ่าน อาจท าให้ สว.ร่วมกับฝ่ายเสียงข้างน้อย เสนอช่ือ Candidate แข่งขันและมีโอกาสท่ีจะ
จัดต้ังรัฐบาลเสียงข้างน้อยได้ ท าให้ภาพการเมืองในประเทศท่ีเคย Overhang มีทางออกมากข้ึน ทางฝ่ายมองแรงหนุนน าดัชนี
ด้วยหุ้นกลุ่มนายทุนใหญ่, กลุ่มผูกขาด จากนโยบายของพรรคเพ่ือไทยท่ีประนีประนอมกว่า ขณะท่ีกลุ่มแบงค์จะทยอยเผยงบ
งวด 2Q66 ซ่ึงมองเป็น Big cap. อีก Sector ท่ีเป็นแรงหนุนต่อดัชนี โดยคาดว่าภาพรวมจะออกมาในเชิงบวก จากสินเช่ือท่ียัง
เติบโตตามการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ และได้ประโยชน์จากอัตราดอกเบ้ียขาข้ึน ขณะท่ีแรงหนุนจากฝ่ังสหรัฐยังเข้ามาสนับสนุน 
จากผลประกอบการบริษัทน าโดย Citi, JP Morgan ท่ีดีกว่าตลาดคาดการณ์ ขณะท่ีจีนวันน้ีจะเผย GDP 2Q66 ซ่ึงอาจต ่ากว่า
คาด และตลาดจะตอบรับเชิงบวกจากความหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของทางการจีน ด้านปัจจัยกดดันพอมีบ้าง โดยคาด
กลุ่มพลังงานจะอูกกดดันจากราคาน ้ามัน WTI ท่ีลดลงต ่ากว่าระดับ 75 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลอีกคร้ัง หลัง Baker Hughes
รายงานแท่นขุดเจาะน ้ามันรวมเพ่ิมข้ึน 9แท่น กอปรกับแรงขายท าก าไรหลังราคาข้ึนมาก่อนหน้าน้ี
กลยุทธ์การลงทุน : 1) คาดงบดี : BAY, BANPU, BBL, BEM, BTS, KTB,TTB 2) โรงไฟฟ้า+พลังงาน : EA, GPSC, PTTEP, TOP, 
IRPC 3) อสังหาฯ : SC, SIRI, SPALI 4) กลุ่มส่ือสาร: ADVANC, INTUCH, TRUE 5) Spending+จีน : CRC, CPALL, PTTGC
6) หุ้นรับประโยชน์จาก El Niño: UVAN , NER , WHAUP

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• การเมืองไทยยังอยู่ในสภาวะไม่แน่นอนสูง โดย นพ.ชลน่าน 
จาก พท. ห่วงการโหวตเลือกนายกฯรอบ 2 ว่าอาจเกิดการ
โหวตสวนและจัดต้ังรัฐบาลเสียงข้างน้อย อย่างไรก็ตาม 
พท.จะยังโหวตคุณพิธาในรอบอัดไป

• IMF มอง  ศก .  จีน ท่ีก า ลั งชะลอตัวจากการลง ทุน
ภาคเอกชนลดลง, การส่งออกชะลอตัว และอุปสงค์ ใน
ประเทศลดลง ท าให้อาจทบทวนคาดการณ์ลดคาด ศก.จีน

• จนท.อาวุโส PBOC จีนระบุว่าจีนเตรียมกระตุ้น ศก.ด้วย
นโยบายการเงิน ท้ังการลดอัตรากันส ารอง RRR ลงจาก
ระดับเฉล่ียท่ี 7.6% และมีแนวโน้มลดอัตราดอกเบ้ีย
โครงการเงินกู้ระยะกลาง MLF ลงจากปัจจุบันท่ี 2.65%

• ผู้ว่า PBOC คาด CPI จีนมีโอกาสฟ้ืนตัวใกล้ระดับ 1%
ในช่วงส้ินปีน้ี และมองจีนจะไม่เกิดสภาวะเงินฝืดในช่วง
คร่ึงหลังของปี

• สมาคมผู้ผลิตรอยนต์แห่งชาติจีน CAAM เผยยอด
ส่งออกรอยนต์ 1H66 มากอึง 2.14 ล้านคัน หรือเพ่ิมข้ึน 
75.7%y-y โดยรอยนต์ส่วนบุคคลส่งออกแตะ 1.78 ล้าน
คัน เพ่ิมข้ึน 88.4%y-y
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เป้าหมาย
64.75 / 66.00

BUY

• ดัชนีความเช่ือม่ันหนุน
• สาขาร้านเทรนด์ ใหม่

• คร่ึงปีหลังฟ้ืนตัว
• P/BV ค่อนข้างต ่า 

แนวรับ
TOP 44.00 / 45.00

แนวรับ
CPALL 61.00 / 62.00

เป้าหมาย
48.00 / 50.00

BUY

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632


