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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลง จากความกงัวลทางการเมือง เรายงัมองวนันี ้SETI จะยงัคงผนัผวนในกรอบแคบ ๆ (sideways) เพื่อรอดกูารโหวตเลือก นายกฯ เย็นวนันี ้

หาก SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 1,486/910 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 3 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB, SCB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก แม้ปีนีก้ารสง่ออกไทย อาจไมด่ีนกัตามเศรษฐกิจประเทศคูค้่าที่ชะลอตวั แต่ได้รับอานิสงส์
จากคา่เงินบาทที่กลบัมาออ่นคา่ โดยสินค้าที่ยงัสง่ออกดี คือ รถยนต์และสว่นประกอบรถยนต์ รวมทัง้เนือ้ไก่สด เราชอบ AH, GFPT, NYT 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วานนี ้กกต. มีมติสง่เร่ืองร้องเรียนการถือหุ้นสื่อของหวัหน้าพรรคก้าวไกลให้ศาลรัฐธรรมนญูวินิจฉัย เราประเมิน ส.ว. มีโอกาสอ้างประเด็นดงักลา่วในการงดออก

เสียง หรือไม่โหวตให้ หากเป็นเชน่นัน้ ผลสรุปการโหวตในเย็นวนันีจ้ะมีโอกาสเกิดขึน้ 3 แนวทาง โดยเรียงอนัดบัแนวทางที่เราเชื่อวา่จะเกิดขึน้จากมากสดุไปน้อยสดุ 
 พรรคเพ่ือไทยขึน้มาเป็นแกนน า และคงพรรคร่วมเดิม เรามองเป็นกรณีที่ดีที่สดุตอ่ตลาดหุ้นและคาดจะเกิดขึน้มากสดุ มองหุ้นที่ได้ประโยชน์ คือ 

ADVANC, AMATA, BGRIM, CPALL, CPN, CRC, CK, GPSC, GULF, PTT, SC, SIRI, TRUE, WHA 
 พรรคเพ่ือไทยขึน้เป็นแกนน า แตพ่ลิกขัว้ทางการเมือง คาด SETI อาจปรับขึน้น้อยกวา่กรณีแรก แตหุ่้นที่ได้ประโยชน์จะคล้ายกบักรณีแรก + BEM 
 การโหวตยดืเยือ้ เรามองเป็นกรณีที่แย่ที่สดุตอ่ตลาดหุ้น แนะหมนุเข้าหุ้น Defensive และอิงปัจจยัตา่งประเทศ เชน่ BDMS, BH, PTTEP  

2) อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปและพืน้ฐาน มิ.ย. ของ US อยูท่ี่ +3%YoY, +4.8%YoY ต ่ากวา่ตลาดคาดเล็กน้อยที่ +3.1%YoY, +5%YoY ตามล าดบั เรามองวา่อตัราเงินเฟ้อ
พืน้ฐานยงัอยูใ่นระดบัสงู ประเมิน Fed มีโอกาสที่จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% และเร่ิมสง่สญัญาณหยดุขึน้อตัราดอกเบีย้  

3) ราคาน า้มนัดิบ WTI ปรับขึน้ตอ่เน่ือง ล่าสดุ +1.2%DoD และปรับขึน้มาราว +5.5%WoW ผลจากภาวะอปุทานตงึตวั เรายงัมองเป็นบวกตอ่กลุม่พลงังานต้นน า้ เชน่ 
PTTEP โรงกลัน่ เชน่ TOP, SPRC สว่นคา่ระวางเรือ (BDI) ปรับขึน้เดน่ +5.4%DoD คาดได้แรงหนนุจากรายงานวา่ทางการจีนเตรียมออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม บวกตอ่ PSL 

        
S THEMATICS 
 CPALL (TP=73บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +19.4%YoY และ +31.4%QoQ จาก 7-11 ที่มีก าไรเติบโตดีถึง +27%YoY และ บ.ยอ่ย MAKRO ที่ก าไรโต 5.6%YoY คาด

ก าไร 2Q66 ยงัเติบโตดีตอ่เน่ือง ได้ผลบวกจากอากาศร้อนจดั นทท.ตา่งชาติเพิ่ม หนนุยอดขายเคร่ืองดื่ม และ MAKRO+LOTUS ขายเคร่ืองท าความเย็นดีขึน้   
 PSL (TP=14.5บ.) “ซือ้” ก าไรปกติ 1Q66 (ไมร่วม FX Gain) ปรับลดลงถึง -91%QoQ, -96%YoY ตามดชันี BDI ปรับตวัลงแรง แตค่าด 2Q66 จะเพิ่มขึน้เดน่ QoQ หลงั

ดชันี BDI ซึง่เป็นตวัแทนคา่ระวางเรือเร่ิมฟืน้ตวั และคาดจะฟืน้ตอ่เน่ืองใน 2H66 จากการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนราคาหุ้นลงมารับผลการด าเนินงาน 1Q66 ที่น่า
ผิดหวงัไปมากแล้ว มองเป็นจงัหวะทยอยสะสม หรือเลน่รอบเพื่อเก็งก าไร  

 PTTEP (TP=165บ.) “ซือ้” คาดการณ์ก าไร 2Q66F เติบโตทัง้ QoQ และ YoY  ดีกวา่ที่เคยประเมินไว้ก่อนหน้านี ้โดยได้อานิสงส์ก าไรจากรายการพิเศษ (ทัง้ก าไรจาก FX 
และ Hedging น า้มนัใน 2Q66F)  พลิกจากขาดทนุจากรายการพิเศษใน 1Q66 และ 2Q65 ชดเชยก าไรปกติที่คาดจะลดลง QoQ และ YoY แม้มีปริมาณขายที่ดี +อตัรา
ภาษีที่ต ่ากวา่คาด ขณะ 2H66F ได้แรงหนนุจากการเร่งผลิตของแหลง่เอราวณัส าเร็จตามแผน ชว่ยหนนุปริมาณขาย ท าให้ฝ่ายวิเคราะห์ฯ มีโอกาสปรับเพิ่มประมาณ
การและราคาเป้าหมายสงูมาก นอกจากนีเ้รายงัเช่ือวา่ความเสี่ยงทางลงของราคาน า้มนัดิบในขณะนีค้อ่นข้างจ ากดั หลงัประเทศผู้ผลิตหลกัปรับลดอปุทานลง    
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 79% 20% 20% 20% 10% 8% DELTA

PKG 37% 0% 0% 20% 8% 9%

BANK 34% 0% 20% 0% 10% 4% KTB  SCB

ENERG 32% 0% 0% 20% 9% 3% BCP  PTT  PTTEP  ESSO

TRANS 32% 0% 0% 20% 9% 3% BTS

PETRO 31% 0% 0% 20% 9% 2% PTTGC

COMM 20% 0% 0% 0% 8% 12%

FIN 18% 0% 0% 0% 8% 11%

CONS 13% 0% 0% 0% 7% 6% CK

HELTH 13% 0% 0% 0% 9% 5%

INSUR 13% 0% 0% 0% 7% 6%

ICT 12% 0% 0% 0% 9% 3% ADVANC

MEDIA 12% 0% 0% 0% 7% 5%

TOURISM 12% 0% 0% 0% 8% 3%

CONMAT 12% 0% 0% 0% 9% 3%

PROP 11% 0% 0% 0% 8% 3% SIRI  WHA

FOOD 11% 0% 0% 0% 8% 4%

AGRI 8% 0% 0% 0% 8% 0%

Source: LHSEC Research
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