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Chart of the Day 

  จบัตาพัฒนาการทางการเมืองไทย         
Figure 1: โอกาสได้นายกรฐัมนตรแีละพรรครฐับาลมสูีงขึ้น                       Figure 2: ทิศทางของ Dollar Index ท่ียังไมเ่จอ Last rate hike ช่วยหนนุ Dollar รบีาวด์ 

สูตรจดัตั้งรฐับาล 278-314 ฝ่ายค้าน 186-222 

พรรคเพ่ือไทย 141 พรรคก้าวไกล 151 

พรรคภูมิใจไทย 71 พรรครวมไทยสรา้งชาติ 0 

พรรคชาติไทยพัฒนา 10 พรรคไทยสร้างไทย 6 

พรรคประชาชาติ 9 พรรคเป็นธรรม 1 

พรรคพลังประชารฐั 40 พรรคใหม่ 1 

พรรคชาติพัฒนากล้า 2 พรรคครูไทยเพ่ือประชาชน 1 

พรรคเสรีรวมไทย 1 พรรคประชาธิปไตยใหม่ 1 

พรรคเพ่ือไทยรวมพลัง 2 พรรคปชป. จาก 25 เสียง 25 

พรรคสังคมใหม่ 1     

พรรคท้องท่ีไทย 1     

พรรครวมไทยสรา้งชาติ 36     

รวม 314 รวม 186 

*กรณีรวมเสียงพรรครวมไทยสรา้งชาติ      
  

 Sources: Bloomberg consensus, KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

ทางเทคนิค คาด SET Index เคล่ือนไหว Sideways Up แนวรบั 1,515/1,506 จุด แนวต้าน 1,526/1,535 จุด การสามารถลดช่วงลบแรงในระหวา่งวนั

และหนุนดัชนีฯ ให้กลับข้ึนมายืนเหนือระดับ Neck-line ของรูปแบบ Headline & Shoulder บริเวณ 1,515 จุด ได้วานน้ี ถือว่าเป็นโมเมนตัมบวกต่อ

ทิศทางดัชนีฯ วนัน้ี อย่างไรก็ดี สัญญาณขายรอบใหม่จะมีการยืนยัน หากดัชนีฯ ปิดต่ากวา่ระดับ 1,515 จุด โดยมีเป้าหมายขาลงท่ี 1,475 จุด   

 

ประเด็นส าคัญวนัน้ี ไฮไลท์อยู่ท่ี  

1)  +การเมืองไทย: หลังจากศาลรัฐธรรมนูญ มีค าตัดสินวานน้ี ไม่รับค าร้องของผู้ตรวจราชการแผ่นดิน ท าให้กระบวนการเลือกต้ังนายกรัฐมนตรี

ของรัฐสภา กลับมาด าเนินการได้ต่อไป โดยประธานสภานัดโหวตเลือกนายกรัฐมนตรี วันท่ี 22 ส.ค. 2023 เราคาดว่าเป็นปัจจัยบวกต่อตลาดหุ้น

ไทย เพราะสุญญากาศการเมืองท่ียาวนานกว่า 3 เดือน (วันเลือกต้ัง 14 พ.ค.) จะส้ินสุดลง โดยคาดว่านายเศรษฐา ทวีสิน ซ่ึงเสนอโดยพรรค    

เพ่ือไทย จะได้การโหวตเลือกเป็นนายกรัฐมนตรีคนท่ี 30 จากการมีคะแนนเสียงสนับสนุนเกินกว่าก่ึงหน่ึงของสภา (374 เสียง) โดยจะมีเสียง

สนับสนุน 314 เสียง จาก 11 พรรคพันธมิตรพิเศษ (รวมพรรครวมไทยสร้างชาติ) (Figure 1) และท่ีเหลือจะมาจากการสนับสนุนของ สว. ซ่ึง

ต้องการเพียง 60 เสียง จากท้ังหมด 250 เสียง  

ท้ังน้ี ไทม์ไลน์ต่อไป คือ กระบวนการจัดต้ังคณะรัฐบาล (35 รัฐมนตรี) ก่อนท่ีจะเข้าเฝ้าเพ่ือรับต าแหน่ง และแถลงนโยบายต่อสภา ก่อนเริ่มนับ

หน่ึงบริหารประเทศต่อไป โดยคาดจะใช้เวลาอีก 4 สัปดาห์ ซ่ึงการเร่งนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจหลังรับต าแหน่ง จะเป็นหน่ึงในปัจจัยบวกส าคัญ

ต่อการขับเคล่ือนเศรษฐกิจและสรา้งความเช่ือม่ันต่อการฟ้ืนตัวตลาดหุ้นไทยในระยะส้ัน และช่วยหนุนดัชนีฯปรบัข้ึนไปสู่ระดับศักยภาพ 1,588 จุด  

2)  -แนวโน้มแข็งค่าของค่าเงิน USD ยังคงเป็นลบต่อตลาดหุ้นเอเชีย และราคาสินค้าโภคภัณฑ์ (เป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มมีรายได้ในรูป USD อาทิ 

ช้ินส่วนอิเล็กฯ ส่งออก) โดยค่าเงิน USD ในตะกรา้ 6 สกุลหลักล่าสุด แข็งค่าข้ึนมาใกล้ระดับสูงสุดรอบ 5 สัปดาห์ท่ี 103 (Figure 2) เป็นผลจาก 

1. ความต้องการสินทรพัย์ปลอดภัย (แรงซ้ือสกุล USD เพ่ิมข้ึน จากการเกิดภาวะ Risk-Off ในตลาดหุ้น และเศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มเติบโต

ดีกว่าประเทศอื่น ๆ ท่ามกลางเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอตัวในครี่งหลังปีน้ี ) 2. การกังวลต่อ ความเส่ียงทางการเงินเพ่ิมเติม อาทิ 

Geopolitical Risk, วกิฤติผิดนัดช าระหน้ีของบรษัิทจีน Country Garden อาจคล้ายกับกรณี Evergrand ) 3. การปรบัข้ึนของยิลด์พันธบัตร

ระยะยาวสหรฐัฯ เน่ืองจากตลาดเพ่ิมโอกาสเฟดปรบัข้ึนดอกเบี้ย จากแนวโน้มเงินเฟ้อเป็น Sticky Inflation และการออกขายพันธบัตรระยะยาว

จ านวนมากของรฐับาลสหรฐัฯ ส่งผลอุปทานล้น    

3) ตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญ: จับตา US รายงาน Weeky Initial Jobless Claims คาด +240k (Vs สัปดาห์ก่อนหน้า +248k) และ CB Leading 

Index เดือน ก.ค. คาด -0.4% MoM (Vs เดือน มิ.ย. -0.7% MoM) โดยตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีดีกวา่คาด จะส่งผลต่อยิลด์พันธบัตรสหรัฐฯ 

และค่าเงิน USD แข็งค่าข้ึน (เป็นลบต่อตลาดหุ้นโลก ยกเวน้สหรฐัฯ)  

  

กลยุทธ์ลงทนุ แนะน า หุ้นท่ีมีรายได้ในรูป USD ได้แก่ KCE SAPPE และหุ้นอิงการเมือง SC      
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 KTX Zoom 

  

Strategic daily picks 

 KCE ปิด 47.25 บาท/แนวรบั 44.75 บาท แนวต้าน 49.00 บาท 

 KCE รายงานยอดขายรวม 3.89 พันล้านบาท (-3.16% QoQ, -16.49% YoY) และก าไรสุทธิ 376.2 ล้านบาท (+8.89% QoQ,-34.22% 

YoY) เป็นผลจากความต้องการสินค้าของลูกค้าลดลง ตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว นอกจากน้ี บริษัทประกาศจ่ายปันผลระหวา่ง

กาลท่ี 0.60 บาท Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 1.76 พันล้านบาท 

SAPPE ปิด 87.75 บาท/แนวรบั 85.00 บาท แนวต้าน 92.25 บาท 

 KTX คงค าแนะน าการลงทุน “Outperform” อิงแนวโน้มการเติบโตของก าไรโดดเด่นใน 3 ปีข้างหน้าเฉล่ีย 33% ต่อปี ขณะท่ีรายงาน 

2Q23 ก าไรสุทธิท าสถิติสูงสุดใหม่ท่ี 312 ล้านบาท ดีกว่าคาด 7% จากอัตราก าไรดีกว่าคาด โดยเติบโต 87% YoY และ 14% QoQ จาก

การเติบโตของยอดขายท้ังในและต่างประเทศ รวมถึงวางแผนการบริหาร ท าให้บริษัทมีอัตราการใช้ก าลังผลิตเพ่ิมข้ึน เพ่ือลดต้นทุน

คงท่ีต่อหน่วย และหนุนอัตราก าไรเพ่ิม 

SC ปิด 4.34 บาท/แนวรบั 4.22 บาท แนวต้าน 4.50 บาท 

 Bloomberg Consensus ประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 2.65 พันล้านบาท ขณะท่ีรายงานผลการด าเนินงาน 1H23 มีรายได้จาก

การด าเนินงาน 1.01 หม่ืนล้านบาท (+12% YoY) และก าไรสุทธิ 1.13 พันล้านบาท (+16% YoY) ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการโอน 2 

โครงการระดับ Super Luxury (28Chidlom และ SCOPE Langsuan) พร้อมประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาลปี 2023 ท่ี 0.08 บาท

ท้ังน้ี ณ ส้ินเดือน มิ.ย. มียอดขายรอโอน (Backlog) รวม 1.30 หม่ืนล้านบาท  

 

KTX Zoom Performance1 

  1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom -0.74% 6.17% 6.75% 

SET Index -1.51% -4.63% -8.72% 

    

    

  

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

ADVANC 3-Aug-23 224.00 -0.88%  

INTUCH 3-Aug-23 76.25 0.66%  

BEM 3-Aug-23 8.85 -1.12%  

HANA 4-Aug-23 49.00 0.51%  

MC 4-Aug-23 12.20 1.67%  

CBG 4-Aug-23 71.25 1.06%  

CPN 7-Aug-23 67.75 0.74%  

ERW 7-Aug-23 4.64 0.87%  

IVL 7-Aug-23 33.50 -0.74%  
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 KTX Zoom 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

  

In Out 

KCE TCAP CK SJWD 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 5.9% 

Gain/loss relative to SET % 7.5% 

YTD return -7.7% 
  

Stocks in portfolio  

AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AURA, BBL, BGRIM, BH, 

DELTA, ERW, HANA, INTUCH, KCE, MINT, PLANB, SCB, 

TCAP, TTB, WHA 
 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US CB Leading Index July % MoM  -0.7% -0.4% 

US Initial Jobless Claims Aug 12 (K) 248K 240K 

EU Trade Balance June EUR bn. -0.3bn. 0.2bn. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 หุ้นแนะน ารายวนัใน KTX Zoom ค านวณอัตราผลตอบแทนสะสม (เฉพาะส่วนต่างราคาหุ้น) โดยก าหนดให้ราคาเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน าเป็นราคาต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท าการ นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน า เวน้แต่มีค าแนะน าใหม่ก่อนครบก าหนดลงทุน และ/หรอืตัดขาดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,519.56 -1.17 -0.08%  ตลาดหุ้นไทย ปรับลง มูลค่าการซ้ือขาย 5.94 ล้านบาท โดยดัชนีฯ ในช่วง

บ่ายพลิกกลับมาฟ้ืนตัว หลังร่วงไปต่าสุดท่ี 1,506 จุด -14.73 จุด รับข่าว

ดีศาลรัฐธรรมนูญมีมติไม่รับวินิจฉัยปมเสนอช่ือโหวตนายกรัฐมนตรี     

ซ้ าสอง เพราะ ผู้ฟ้องไม่ใ ช่ ผู้ ไ ด้รับความเสียหาย ท า ใ ห้การโหวต

นายกรฐัมนตรจีะกลับมาด าเนินการต่อได้ในวนัท่ี 22 ส.ค.  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ หลังจากรายงานล่าสุดของการประชุมของ

ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) บ่งช้ีว่า กรรมการเฟดส่วนใหญ่ยังคงให้

ความส าคัญกับการควบคุมเงินเฟ้อท่ียังคงสูงกว่าเป้าหมาย 2% เพ่ิม

โอกาสท่ีเฟดอาจปรับข้ึนดอกเบี้ยอีกครั้งในปีน้ี  และหุ้นกลุ่มธนาคาร

ปรบัตัวลงอย่างต่อเน่ือง หลังจากฟิทช์ เรทต้ิงส์ ขู่ปรบัลดอันดับความน่า

เช่ือของธนาคารหลายแห่ง  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดผสมผสาน จากแรงขายหุ้นอิงเศรษฐกิจจีน อาทิ กลุ่ม

ธนาคารร่วงลง 0.7% แตะระดับต่าสุดในรอบ 1 สัปดาห์ (น าลงโดยหุ้น 

HSBC ร่วงลงเป็นวันท่ี 5 และร่วงลง 1.7% สู่ระดับต่าสุดในรอบกว่า 2 

เดือน) และแรงขายหุ้นกลุ่มสินค้าฟุ่มเฟือย     

 ราคาน้ามัน ร่วงลงเป็นวันท่ีสาม จากข้อมูลเศรษฐกิจจีนท่ีอ่อนแอ โดย

สถาบันการเงินหลายแห่ง ทยอยประกาศปรับลดคาดการณ์ 2023 GDP 

ของจีน อาทิ เจพี มอร์แกน, ธนาคารบาร์เคลย์ และธนาคารมิซูโฮ           

ไฟแนนเชียล ปรับลดสู่ระดับ 4.8%, 4.5% และ 5% ตามล าดับ ต่ากว่า

ระดับค่าเฉล่ีย 5.2% ของ Bloomberg Consensus   

 ราคาทองค า ปิดลบ ติดต่อกันเป็นวันท่ี 8 และท าสถิติปิดในแดนลบท่ี

ยาวนานสุดในรอบกว่า 6 ปี เน่ืองจากการพุ่งข้ึนของอัตราผลตอบแทน

พันธบัตรสหรฐัฯ  

SET50 Index 938.88 -0.90 -0.10% 

US Markets    

S&P500 4,404.33 -33.53 -0.76% 

NASDAQ 13,474.63 -156.42 -1.15% 

DJIA 34,765.74 -180.65 -0.52% 

European Markets    

FTSE 100 7,356.88 -32.76 -0.44% 

CAC40 7,260.25 -7.45 -0.10% 

DAX 15,789.45 +22.17 +0.14% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 79.38 -1.61 -2.00% 

Brent (USD/bbl) 83.45 -1.44 -1.70% 

Gold (USD/Ounce) 1,928.30 -6.90 -0.36% 

BDI (Index) 1,233.00 +67.00 +5.75% 

FX    

U.S. Dollar Index 103.43 +0.22 +0.22% 

USD/THB 35.37 -0.02 -0.07% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -884 -12,822 -132,571 -19,085 -106,999 -170,656 -1,377 -32,713 22,716 

สถาบัน -162 23 45,676 -2,820 20,259 53,641 11,167 183,499 3,001,359 

รายย่อย 752 10,176 88,865 21,905 86,740 117,015 1,089 13,569 258,650 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 294 2,623 -1,970       

*ยอดซื้อขายรายกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพาะสินค้า SET50 Index Futures เท่านั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI, HMPRO, SCAP 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, MUD, NWR, PREB, NCAP 
 

 


