
 www.tiscosec.com 
 

 

 

ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  

ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับนี้  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้
เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 

17 ตุลำคม 2566 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
สถานการณ์สู้รบระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสน่าเป็นห่วง-ส่อแววรุนแรงข้ึน ล่าสดุอิหร่านออกโรงเตือนอิสราเอลว่าสถานการณ์สู้
รบจะบานปลายหากยงัไม่หยุดปฏิบัติการทางทหารเชิงรุกโดยเฉพาะการโจมตีภาคพื้นดิน เรามีการประเมิ นความเป็นไปได้ของ
สถานการณ์ดงักล่าว 3 กรณี คือ  
(1) สงครามจ ากัดวง (Confined War) - พื้นที่สู้รบหลักยงัอยู่ในฉนวนกาซา คาดราคาน ้ามนัจะยงัเคลื่อนไหวต ่ากว่าระดับ 100 

ดอลลาร์ฯ ขณะที่ผลกระทบต่อ GDP โลกปีหน้าคาด -0.1% เป็นโต 2.6%  ส าหรับ GDP ไทย เรายงัคงคาดการณ์อตัราการ
เติบโตที่ 3.5% ในปีหนา้ และยงัมี Upside จากการแจกเงินดิจิทลัที่คาดจะท าให้ GDP เติบโตระดบั 4-5% ข้ึนไป  ในกรณีนี้ เรา
มอง SET Index ระยะสัน้เคลื่อนไหวในกรอบ 1400-1460 จุด 

(2) สงครามตัวแทน (Proxy War) - พืน้ที่ขยายวงไปทีเ่ลบานอนและซีเรียซ่ึงอิหร่านให้การสนบัสนนุ คาดราคาน ้ามนัเคลื่อนไหว
สูงข้ึนแตะระดบั 100 ดอลลาร์ฯ ขณะทีค่าดจะส่งผลกระทบต่อ GDP โลกปีหนา้ -0.3% เหลือโต 2.4%  ส าหรับ GDP ไทยคาดมี
โอกาสโตต ่ากว่าระดบั 4% แม้จะค านึงถึง Upside จากการแจกเงินดิจิทลัแล้วก็ตาม แต่ไม่น่าโตต ่ากว่าระดบั 3%  ในกรณีนีม้อง 
SET Index อาจแกว่งลงทดสอบ 1400 จุดหรือต ่ากว่าเล็กนอ้ย  

(3) สงครามโดยตรง (Direct War) - เป็นสงครามระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน คาดราคาน ้ามนัมีโอกาสพุ่งสูงข้ึนมากกว่าระดบั 
120 ดอลลาร์ฯ และกระทบต่อ GDP โลกปีหน้า -1% เหลือโต 1.7% และมีความเป็นไปได้สูงที่จะเผชิญกบัภาวะเศรษฐกิจโลก
ถดถอย ซ่ึงในกรณีนี ้SET Index อาจซึมลงมาแถว 1300-1350 

 
ส าหรับผลประกอบการ 3Q23F โดยรวมของตลาดคาดแค่ทรงตวัหรือเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย 2-3% เท่านัน้ทัง้ YoY และ QoQ นอ้ยกว่าที่เรา
ประเมินไว้เดิมในตอนแรกว่าจะเพ่ิมข้ึนราว 10% ทัง้ YoY และ QoQ โดยกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีคาดว่าจะมีก าไรเติบโตท้ัง YoY และ 
QoQ คือ กลุ่ม ENERG (+32% YoY, +31% QoQ), ICT (+110% YoY, +63% QoQ), FIN (+3% YoY, +13% QoQ), ETRON 
(+8% YoY, +5% QoQ), HELTH (+11% YoY, +14% QoQ) และ CONS (+56% YoY, +67% QoQ)  ส่วนกลุ่มท่ีคาดว่าจะมี
ก าไรลดลงท้ัง YoY และ QoQ คือ กลุ่ม PROP (-2% YoY, -16% QoQ), TOURISM (-41% YoY, -21% QoQ), FOOD (-82% 
YoY, -36% QoQ) และ PKG (-22% YoY, -7% QoQ) 
 
ด้วย SET Index ล่าสุดไหลลงปิดต ่ากว่าระดบั 1430 จุดท าสดุต ่าใหม่ของปีนี้ ถือว่าโมเมนตมัพลิกกลบัมาเป็นลบ ในทางเทคนิคมี
โอกาสลงต่อทดสอบแนวรับจิตวิทยาที่ระดบั 1400 จุดหรือต ่ากว่า ส าหรับนกัลงทุนที่รับความเสี่ยงได้สูง แนะหาจงัหวะตัง้รับในช่วง
ตลาดปรับตวัลง หุ้นทีเ่รามองมีโอกาสปรับตวัในทิศทางทีดี่กว่าตลาด (Outperform) ในระยะสัน้ คือ (1) หุ้นท่ีคาดงบ Q3 จะออกมา
ดี  BANK – BBL / ENERG – TOP / COMM – COM7 , CPALL, CPAXT / ICT – ADVANC / ETRON – HANA / PROP – 
AMATA, AP / HELTH – BDMS, BH / TOURISM – CENTEL / TRANS – BEM, BTS, DMT, MENA / FOOD – ICHI, RBF, 
SAPPE, SNNP / Others & mai – CK, PLANB, AU, AUCT, SPA (2) หุ้นเบื้องต้นท่ีมีโอกาสเข้า SET50 Index - JMT, KCE 
(3) หุ้นเชิงรับปันผลสูงเป็นหลุมหลบภัยในช่วงตลาดเปราะบาง – ADVANC, BTSGIF, DMT, MAJOR, MC, SABINA  
 
 
 
 
 

กลยุทธ์การลงทุน               
• STRATEGY : หุ้นไทยยังไม่จบรอบขาลง หลังความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ส่อแวว

รุนแรงขึน้ 
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ห่วงสงครามอิสราเอล-กลุ่มฮามาสอาจรุนแรงขึน้ 
สถานการณ์สู้รบกันระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮามาสเข้าสู่สปัดาห์ท่ี 2 ท่ามกลางการโจมตีท่ีขยายวงไปทางตอนใต้ของเลบานอนและ
สนามบินในซีเรีย มีการรายงานผู้ เสียชีวิตทะล ุ4,000 คน ล่าสดุอิหร่านออกโรงเตือนอิสราเอลว่าสถานการณ์สู้รบจะบานปลายหากยงั
ไม่หยุดปฏิบตัิการทางทหารเชิงรุกโดยเฉพาะการโจมตีภาคพืน้ดิน เรามีการประเมินความเป็นไปได้ของสถานการณ์ดังกล่าว 3 กรณี
ดงัต่อไปนี ้
 

กรณี ประเมินผลกระทบ กลุ่มน่าลงทุน / กลุ่มหลีกเลี่ยง 
สงครามจ ากัดวง 
(Confined War) 
 
โอกาส 60% 

พืน้ที่สู้รบหลกัยงัอยู่ในฉนวนกาซา คาดราคาน า้มัน
น่าจะยังเคลื่อนไหวต ่ากว่าระดับ 100 ดอลลาร์ฯ 
ขณะที่ผลกระทบต่อ GDP โลกปีหน้าคาด -0.1% 
เป็นโต 2.6% 
 
ส าหรับ  GDP ไทย เรายังคงคาดการณ์อัตราการ
เติบโต 3.5% ในปีหน้า และยังมี Upside จากการ
แจกเงินดิจิทัลที่คาดจะท าให้ GDP เติบโตระดับ 4-
5% ขึน้ไป 
 
กรณีนี เ้รามอง SET Index ระยะสัน้เคลื่อนไหวใน
กรอบ 1400-1460 จดุ 

เลือกลงทุน ในหุ้ น อิงเศรษฐกิจและการบ ริ โภค
ภายในประเทศที่ได้ประโยชน์จากรัฐกระตุ้นเศรษฐกิจ
และการท่องเที่ ยวฟื้นตัว  แนะน า  BBL, CPALL, 
COM7, CENTEL, MINT, SPA 
 
หลีก เลี่ ยงหุ้ นที่ ราคาเกิน ปัจจัยพื น้ ฐานไปมาก 
(Overvalued) อาทิ DELTA, THG เป็นต้น รวมทัง้หุ้น
ที่แนวโน้มผลการด าเนินงานยงัขาดทนุต่อเนื่อง KEX 

สงครามตัวแทน  
(Proxy War) 
 
โอกาส 30% 

พืน้ที่ขยายวงไปที่เลบานอนและซีเรีย ซึ่งอิหร่านให้
การสนับสนนุ คาดราคาน า้มันเคลื่อนไหวสูงขึน้แตะ
ระดบั 100 ดอลลาร์ฯ ขณะที่คาดจะส่งผลกระทบต่อ 
GDP โลกปีหน้า -0.3% เหลือโต 2.4% 
 
ส าหรับ GDP ไทยคาดมีโอกาสโตต ่ากว่าระดับ 4% 
แม้จะค านึงถึง Upside จากการแจกเงินดิจิทลัแล้วก็
ตาม แต่ไม่น่าโตต ่ากว่าระดบั 3% 
 
กรณีนี เ้รามอง SET Index อาจแกว่งลงทดสอบ 
1400 จดุหรือต ่ากว่าเล็กน้อย   

เลือกลงทุนหุ้นกลุ่มพลงังานต้นน า้-กลางน า้ และหุ้นที่
มีธุรกิจน า้มันครบวงจร แนะน า PTTEP, PTT, TOP 

ผสานกบัหุ้นที่มีลกัษณะธุรกิจและกระแสเงินสดมัน่คง 
ได้รับผลกระทบจ ากดัจากราคาน า้มนัที่ปรับตวัขึน้และ
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก เช่น กลุ่มโรงพยาบาล 
(BDMS, BH, BCH, CHG) กลุ่มขนส่ง (BEM, BTS, 

BTSGIF, DMT, TFFIF) แ ล ะกลุ่ ม อาห าร  ( ICHI, 

NSL, RBF, SAPPE) 

สงครามโดยตรง  
(Direct War) 
 
โอกาส 10% 

เป็นสงครามระหว่างอิสราเอลและอิหร่าน คาดราคา
น า้มันมีโอกาสขึน้มากกว่าระดับ 120 ดอลลาร์ฯ 
และกระทบต่อ GDP โลกปีหน้า -1% เป็นโต 1.7% 
และมีความเป็น ไปได้สู งที่ จะ เผชิญ กับภาวะ
เศรษฐกิจโลกถดถอย 
 
มีโอกาสที่เศรษฐกิจไทยปีหน้าจะโตต ่ากว่าระดบั 3% 
เนื่องจากคาดว่าจะกระทบต่อดีมานด์ในต่างประเทศ
ทัง้ในแง่ของการส่งออกและการท่องเที่ยว 
 
กรณีนี ้SET Index อาจซมึลงมาแถว 1300-1350 

นอกจากเรามองหุ้นกลุ่มพลังงาน, กลุ่มโรงพยาบาล, 
กลุ่มขนส่ง และกลุ่มอาหารจะมีโอกาส Outperform 
ตลาดแล้ว หุ้นเชิงรับพืน้ฐาน-ปันผลดี คาดจะมีโอกาส 
Outperform ตลาดด้วยเช่นกัน ชอบ AP, ADVANC, 

MAJOR, MC, SABINA รวมทัง้หุ้นที่ได้ประโยชน์จาก
แนวโน้มราคาทองค าปรับสงูขึน้ AURA 
 
หลีกเลี่ยงหุ้นกลุ่มท่องเที่ยวและหุ้นที่ผลประกอบการ
ได้รับผลกระทบจากราคาน า้มนัที่ปรับสูงขึน้ อาทิ หุ้น
สายการบิน, โรงไฟฟ้า และวสัดกุ่อสร้าง-บรรจภุณัฑ์ 

   ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 
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ติดตามงบแบงก์ Q3 เร่ิมประกาศกลางเดือนนี…้ 
กลุ่มธนาคารพาณิชย์จะทยอยประกาศผลประกอบการในช่วงกลางเดือน ต.ค. นีเ้ป็นต้นไป เราคาดหุ้นแบงก์ท่ีอยู่ภายใต้การวิเคราะห์
ของเราทัง้ 7 แห่งจะรายงานก าไรสทุธิรวม 5.59 หมื่นล้านบาทใน 3Q23F เพิ่มขึน้ 10% YoY แต่ลดลง 5% QoQ โดยเราคาดว่ารายได้
ท่ีไม่ใช่ดอกเบีย้ (non-NII) จะลดลง QoQ เน่ืองจากส่วนต่างมลูค่ายุติธรรม (FVTPL) คาดจะลดลงท่ามกลางการปรับฐานของตลาด 
ด้านส่วนต่างรายได้ดอกเบีย้สุทธิ (NIM) ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญท่ีขับเคลื่อนผลประกอบการอาจดีขึน้เพียงเล็กน้อย +4 bps เน่ืองจาก
แบงก์ไม่ได้ขึน้ดอกเบีย้ตาม กนง.ขึน้ดอกเบีย้ 2 ครัง้ทนัทีในช่วงไตรมาสนี ้ (ต้นเดือน ส.ค. และปลายเดือน ก.ย.) ขณะท่ีต้นทุนเครดิ ต
คาดจะอยู่ท่ี 159 bps อาจยงัอยู่ในระดบัค่อนข้างสงูใกล้เคียงกบั Q2 ท่ีอยู่ท่ี 160 bps เนื่องจากธนาคารต่าง ๆ อาจยงัใช้นโยบายการ
ตัง้ส ารองฯ ท่ีเข้มงวดจากความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ   
 
ส าหรับการลงทุนหุ้นกลุ่มแบงก์ เรายงัแนะน า “เพิ่มน า้หนัก” โดยเลือก BBL (งบดลุแข็งแกร่งพร้อมรายได้จากธุรกิจในต่างประเทศท่ี
เพิ่มขึน้ ส่งผลให้ประมาณการก าไรในปัจจุบันมี Upside Risk, เป้าพืน้ฐาน 173 บาท) และ SCB (ราคาหุ้นปรับลงในช่วงก่อนหน้านี ้
เป็นโอกาสในการเข้าซือ้ ขณะที่เงินปันผลสงู, เป้าพืน้ฐาน 130 บาท) เป็นหุ้นเด่น  
 
คาดการณ์ก าไรกลุ่มธนาคาร 3Q23F  
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, SET, TISCO Research 

 
...ขณะที่ผลประกอบการ 3Q23F โดยรวมของตลาดคาดแค่ทรงตัวหรือเพิ่มขึน้เล็กน้อย 2-3% เท่านัน้ทัง้ YoY, QoQ 
จากการรวบรวมประมาณการก าไรของตลาดโดยรวม (Bloomberg Consensus) ส าหรับ 3Q23F ของหุ้นท่ีจดทะเบียนทัง้สิน้จ านวน 
100 บริษัท (คิดเป็น 68% ของมูลค่าตลาดรวมของหุ้นสามัญในตลาด SET, ข้อมูล ณ วนัท่ี 16 ต.ค. 2023) คาดจะมีก าไรสุทธิรวม 
1.64 แสนล้านบาท เพิ่มขึน้เล็กน้อยราว 2-3% ทัง้ YoY และ QoQ โดยกลุ่มอุตสาหกรรมที่คาดว่าจะมีก าไรเติบโตทัง้ YoY และ 

QoQ คือ กลุ่ม ENERG (+32% YoY, +31% QoQ จากหุ้นโรงกลั่นท่ีมีก าไรดีขึน้มากจากฐานท่ีต ่าก่อนหน้านี ้และมีก าไรจากสต็อก
น า้มันตามทิศทางราคาน า้มันท่ีปรับตัวสูงขึน้ ขณะท่ีก าไรของหุ้นโรงไฟฟ้าได้ประโยชน์จากต้นทุนก๊าซและถ่านหินปรับลง) , ICT (+
110% YoY, +63% QoQ จากการแข่งขนัด้านราคาลดลงชัดเจน จ านวนนักท่องเท่ียวเพิ่มขึน้ และการควบคุมค่าใช้จ่าย คาดจะท าให้ 
ADVANC มีก าไรเติบโตต่อเน่ือง ขณะท่ี TRUE และ JAS คาดจะขาดทุนลดลงและ/หรือพลิกมีก าไร), FIN (+3% YoY, +13% QoQ 
จากพอร์ตสินเชื่อท่ีขยายตวั และเร่ิมมีการปรับขึน้ดอกเบีย้เงินกู้ขึน้ ขณะท่ีต้นทุนเครดิตคาดจะลดลงเล็กน้อย นอกจากนี ้SAWAD มี
การควบรวมงบการเงินของ “เงินสดทันใจ” เข้ามาเต็ม 100%), ETRON (+8% YoY, +5% QoQ จากยอดขายโดยรวมท่ีขยายตัว
เล็กน้อยและได้ประโยชน์จากบาทอ่อน), HELTH (+11% YoY, +14% QoQ จากจ านวนผู้ป่วยทัง้ในและต่างประเทศเพิ่มขึน้ ผสานกับ
เป็นช่วงฤดูกาลของการระบาดโรคทางเดินหายใจและโรคทางเดินอาหาร) และ CONS (+56% YoY, +67% QoQ น าโดย CK และ 
STEC จากการรับรู้รายได้การก่อสร้างที่เพิ่มขึน้ และ CK มีก าไรจากบริษัทลกูเพิ่มขึน้ และมีเงินปันผลรับจาก TTW) 
 
 
 
 

TISCO' Est. YoY QoQ Cons' Est. Results

3Q22 4Q22 1Q23 2Q23 3Q23F 3Q23F Date

BAY 8,070 7,391 8,676 8,425 8,077 0% -4% 7,756 19/10/2023

BBL 7,657 7,569 10,129 11,294 11,324 48% 0% 10,519 20/10/2023

KBANK 10,574 3,191 10,741 10,994 10,462 -1% -5% 10,606 20/10/2023

KKP 2,083 1,430 2,085 1,408 1,443 -31% 2% 1,445 20/10/2023

KTB 8,450 8,109 10,067 10,156 9,421 11% -7% 9,852 20/10/2023

SCB 10,309 7,143 10,995 11,868 10,835 5% -9% 10,650 20/10/2023

TTB 3,715 3,847 4,295 4,566 4,317 16% -5% 4,426 19/10/2023

Total 50,857 38,681 56,988 58,712 55,879 10% -5% 55,254

NP (Bt, m)
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ส่วนกลุ่มที่คาดว่าจะมีก าไรลดลงทัง้ YoY และ QoQ คือ กลุ่ม PROP (-2% YoY, -16% QoQ จาก AWC มีก าไรหายไปมากกว่า
คร่ึงทัง้ YoY และ QoQ เน่ืองจากไม่คาดว่าจะมีก าไรจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมจ านวนมากท่ีเกิดขึน้ใน 2Q23 และ 3Q22), 
TOURISM (-41% YoY, -21% QoQ จาก MINT ท่ีมีก าไรลดลงทัง้ YoY และ QoQ จากฐานสงูและผลกระทบด้านฤดกูาล), FOOD (-
82% YoY, -36% QoQ จาก CPF ท่ีขาดทุนหนักหลายพนัล้านบาท จากราคาเนือ้สตัว์ในประเทศท่ีลดลงทัง้สกุรและไก่) และ PKG (-
22% YoY, -7% QoQ จาก SCGP มีปริมาณขายและราคาขายท่ีลดลงของธุรกิจบรรจภุณัฑ์ในอินโดนีเซีย) 
 

คาดการณ์ผลประกอบการ 3Q23F รายกลุ่มอุตสาหกรรม (ข้อมูล ณ วันท่ี 16 ต.ค. 2023) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 
 

เร่ืองว้าวุ่นของการแจกเงินดิจิทัล 
รัฐบาลยืนยันเดินหน้านโยบายดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาท เพื่อยกระดับการเติบโตของ GDP ให้สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีต โดยจะใช้
แหล่งเงินจากงบประมาณเป็นหลัก และจะไม่ให้กระทบกับวินัยการคลังท่ีหลายฝ่ายกังวล โดยจะทยอยมีความคืบหน้าเกิดขึน้เป็น
ล าดบัตลอดช่วงเดือน ต.ค. นี ้เราคาดจะเป็นผลบวกต่อการบริโภคในประเทศและเศรษฐกิจในช่วงคร่ึงแรกของปีหน้า ขณะที่ตลาดหุ้น
น่าจะตอบสนองในทางบวกไม่มากก็น้อยเช่นกันเมื่อมีความชดัเจนเกิดขึน้  อิงจากการประเมินของ ธปท. คาดจะท าให้เศรษฐกิจไทยปี
หน้าเติบโตสงูกว่าระดบั 4% (ธปท. คาด GDP ปีหน้าโต 4.4% เทียบกับเดิมที่ไม่รวมการแจกเงินดิจิทลัที่ 3.8% โดยการบริโภคคาดจะ
เติบโต 4.6% เทียบจากเดิมที่ 2.9%)  
 

  ไทม์ไลน์การเดินหน้าเงินดิจิทัล 
12 ต.ค. 2023 ประชมุคณะอนกุรรมการครัง้แรก เพ่ือพิจารณาประโยชน์และวตัถปุระสงค์ของโครงการ 
19 ต.ค. 2023 ประชมุคณะอนกุรรมการครัง้ที่ 2 เพื่อหาข้อสรุปตา่ง ๆ ก่อนน าเสนอคณะกรรมการชดุใหญ ่
24 ต.ค. 2023 น าข้อสรุปตา่ง ๆ เสนอคณะกรรมการชดุใหญ่  
สิน้ ต.ค. 2023 จะได้ข้อสรุปที่ชดัเจนทัง้หมด 
ต้น ก.พ. 2024 คาดเร่ิมแจกเงินดิจิทลั (หรืออย่างช้าสดุจะขยบัออกไปอีก 1 เดือน) 

   ที่มา : สื่อภายในประเทศ, TISCO Research 

# of Earning Play

Company 3Q23F 3Q22 2Q23 YoY QoQ Stock Picks

BANK 9 58,804 53,956 62,343 9% -6% BBL

ENERG 10 40,359 30,470 30,761 32% 31% TOP

ICT 6 12,067 5,749 7,383 110% 63% ADVANC

COMM 10 11,826 10,594 11,959 12% -1% COM7, CPALL, CPAXT

FIN 7 6,930 6,745 6,156 3% 13%

ETRON 4 6,267 5,780 5,961 8% 5% HANA

PROP 8 6,051 6,184 7,175 -2% -16% AMATA, AP

HELTH 4 5,657 5,090 4,977 11% 14% BDMS, BH

CONMAT 3 4,656 3,307 9,568 41% -51%

TOURISM 2 2,651 4,530 3,376 -41% -21% CENTEL

TRANS 6 2,044 646 3,844 216% -47% BEM, BTS, DMT, MENA

FOOD 14 2,008 11,405 3,150 -82% -36% ICHI, RBF, SAPPE, SNNP

PKG 2 1,435 1,842 1,535 -22% -7%

AUTO 4 1,124 1,379 978 -19% 15%

CONS 4 1,109 712 664 56% 67% CK

AGRI 2 269 1,839 459 -85% -41%

FASHION 1 177 113 200 57% -11%

PROF 1 133 99 155 33% -15%

MEDIA 2 82 252 -139 -67% Turn + PLANB

PETRO 1 76 8,137 411 -99% -82%

MAI 8 511 457 410 12% 24% AU, AUCT, SPA

Sum of SET 100 163,724 158,830 160,914 3% 2%

Sum of MAI 8 511 457 410 12% 24%

Total 108 164,235 159,288 161,325 3% 2%

Net Profit (Bt, m) Growth (%)

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 

ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  

ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับนี้  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้
เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 

17 ตุลำคม 2566 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  รายละเอียดเบือ้งต้นการแจกเงินดิจิทัล 
ประชาชนทกุคนอาย ุ16 ปีขึน้ไป จะได้รับเงินดิจิทลั 10,000 บาท 
จ่ายผ่านกระเป๋าเงินดิจิตอลที่ถกูสร้างขึน้ภายใต้ระบบ Blockchain  
ใช้ในรัศมี 4 กม.จากที่อยู่ตามทะเบียนบ้าน (แตป่รับเปลี่ยนได้เพ่ือให้เกิดความคล่องตวัและสะดวกกบัประชาชนในการใช้) 
ไม่สามารถน าไปใช้หนี-้จ่ายซือ้ของอบายมขุ 
ไม่สามารถเบิกถอนเป็นเงินสดได้ หากไม่สามารถเข้าถึงแอปจะสามารถใช้จ่ายผ่านเลขบตัรประชาชนพร้อมโค้ดส่วนตวั 
ที่มาของแหล่งเงินจะมาจากงบประมาณเป็นหลกั (อาทิ 1. รายรับจากภาษีของรัฐบาลในปี 2024 ซึ่งประมาณการว่าจะเพิ่มขึน้ 2.6 แสนล้าน
บาท 2. การจดัเก็บภาษีที่คาดวา่จะเพิ่มขึน้จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจอีก 1 แสนล้านบาท 3. การบริหารจดัการงบประมาณ 1.1 แสนล้าน
บาท และ 4. การบริหารงบประมาณสวสัดิการที่ซ า้ซ้อน 9 หม่ืนล้านบาท) 

   ที่มา : สื่อภายในประเทศ, TISCO Research 

 
คาดการณ์เบือ้งต้นหุ้นเข้า-ออก SET50 / SET100 Index ส าหรับงวดคร่ึงแรกของปีหน้า (1H24F) 
เราได้คาดการณ์รายชื่อหุ้นเข้า-ออก SET50 / SET100 Index ในเบือ้งต้น (ระดับความเชื่อมัน่ประมาณ 60% โดยใช้ข้อมูลสิน้สดุถึง
ช่วงกลางเดือน ต.ค. 2023) มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
• หุ้นที่เราคาดว่าจะเข้า SET50 Index มี 2 ตัว คือ JMT, KCE (เรียงล าดับตามมูลค่าตลาดรวมจากมากไปหาน้อย เพื่อ

สะท้อนความเป็นไปได้ในการเข้า SET50 Index มากถึงน้อย) ซึ่งจะเข้ามาแทนหุ้น TIDLOR, SAWAD (เรียงล าดับตาม
มลูค่าตลาดรวมจากน้อยไปหามาก เพื่อสะท้อนความเป็นไปได้ในการออกจาก SET50 Index มากถึงน้อย) ท่ีคาดว่าจะตก
ชัน้ไปอยู่ใน SET100 Index  อน่ึง ในกรณีท่ี DELTA เกิดอบุตัิเหตตุิดมาตรการก ากบัการซือ้ขายในช่วงเดือน ต.ค. - พ.ย. จะ
ท าให้ขาดคุณสมบตัิด้านเกณฑ์ความสม ่าเสมอของสภาพคล่องในการซือ้ขายอย่างน้อย 9 เดือนใน 12 เดือน เราประเมินว่า 
ITC มีความเป็นไปได้มากท่ีสดุท่ีจะได้รับคดัเลือกเข้า SET50 Index  

• หุ้นที่เราคาดว่าจะเข้า SET100 Index มี 8 ตัว คือ ITC, AEONTS, BA, SISB, SAPPE, QH, RBF, ICHI (เรียงล าดับ
ตามมลูค่าตลาดรวมจากมากไปหาน้อย เพื่อสะท้อนความเป็นไปได้ในการเข้า SET100 Index มากถึงน้อย) ซึ่งจะแทนหุ้น 
SABUY, PSL, STEC, PTG, ACE, THANI, RCL, CKP ท่ีถูกปรับออกไป (เรียงล าดบัตามมลูค่าตลาดรวมจากน้อยไปหา
มาก เพื่อสะท้อนความเป็นไปได้ในการออกจาก SET100 Index มากถึงน้อย) ทัง้นี ้ในกรณี DELTA ขาดคุณสมบัติด้าน
สภาพคล่องในการซือ้ขาย เราประเมินว่า MOSHI มีความเป็นไปได้มากท่ีสดุท่ีจะได้รับคดัเลือกเข้า SET100 Index  

 
อน่ึง การคาดการณ์ดงักล่าวเป็นการคาดการณ์เบือ้งต้น ซึ่งยงัได้ข้อมลูไม่ครบถ้วน อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ โดยเราจะทยอยออกบท
วิเคราะห์คาดการณ์ครัง้ที่ 2 และครัง้สดุท้ายอีกครัง้ในช่วงสิน้เดือน ต.ค. และสิน้เดือน พ.ย. นีต้ามล าดบั  
 
เรามองหุ้นท่ีจะเข้า SET50 Index จะเป็นท่ีสนใจของตลาด เพราะเป็นเป้าหมายการลงทุนของกองทุนประเภท “Passive Fund” ท่ีให้
ผลตอบแทนตาม SET50 Index เป็นมาตรฐานอ้างอิง  จากการศึกษาความเคลื่อนไหวราคาหุ้นในอดีตนับตัง้แต่เกิดวิกฤติเศรษฐกิจ
โลกปี 2009 เป็นต้นมา หุ้นท่ีเข้า SET50 Index มกัมีราคาหุ้นปรับตวัในทิศทางท่ีดีกว่าตลาด (Outperform) ในช่วง 1-2 เดือนล่วงหน้า
ก่อนมีผลบงัคบัใช้จริง ด้วยผลตอบแทนคาดหวงัโดยเฉลี่ยประมาณ 7% และมีโอกาสท าก าไรสงูเกือบ 70%   
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ผลตอบแทนเฉลี่ยของหุ้นท่ีเข้าค านวณ SET50 Index 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : SET, TISCO Research 

 
แนะน า 3 ธีมหุ้นท่ีมีโอกาส Outperform ตลาด 
ด้วย SET Index ล่าสุดไหลลงปิดต ่ากว่าระดับ 1430 จุด ท าสุดต ่าใหม่ของปีนี ้ถือว่าโมเมนตัมพลิกกลับมาเป็นลบ ในทางเทคนิคมี
โอกาสลงต่อทดสอบแนวรับจิตวิทยาท่ีระดบั 1400 จุดหรือต ่ากว่า ส าหรับนักลงทุนท่ีรับความเสี่ยงได้สงู แนะหาจังหวะตัง้รับในช่วง
ตลาดปรับตวัลง หุ้นท่ีเรามองมีโอกาสปรับตวัในทิศทางท่ีดีกว่าตลาด (Outperform) ในระยะสัน้ คือ (1) หุ้นที่คาดงบ Q3 จะออกมา
ดี  BANK – BBL / ENERG – TOP / COMM – COM7 , CPALL, CPAXT / ICT – ADVANC / ETRON – HANA / PROP – 
AMATA, AP / HELTH – BDMS, BH / TOURISM – CENTEL / TRANS – BEM, BTS, DMT, MENA / FOOD – ICHI, RBF, 

SAPPE, SNNP / Others & mai – CK, PLANB, AU, AUCT, SPA (2) หุ้นเบือ้งต้นที่มีโอกาสเข้า SET50 Index - JMT, KCE 
(3) หุ้นเชิงรับปันผลสูงเป็นหลุมหลบภัยในช่วงตลาดเปราะบาง – ADVANC, BTSGIF, DMT, MAJOR, MC, SABINA ◼ 
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ปัจจัยที่น่าติดตามในช่วงคร่ึงหลังเดือน ต.ค. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

วนัที่ ปท. เหตกุารณ์

17 ต.ค. JP ตัวเลขดัชนีอุตสาหกรรมขัน้ตตยิะภมู ิ(Tertiary Industry Index) ของญีปุ่่ นในเดอืน ส.ค.

EU ตัวเลขผลส ารวจคาดการณ์ภาวะธรุกจิ (ZEW Survey Expectations) ของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขยอดคา้ปลกีของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชก้ าลังการผลติของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

18 ต.ค. CH ตัวเลข GDP ไตรมาส 3/2023 ของจนี

CH ตัวเลขผลส ารวจอัตราการวา่งงานของจนีในเดอืน ก.ย.

CH ตัวเลขยอดคา้ปลกีของจนีในเดอืน ก.ย.

CH ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน ก.ย.

EU ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ก.ย. (สดุทา้ย)

US เงนิทนุไหลเขา้สทุธแิละปรมิาณการซือ้พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ของตา่งชาตใินเดอืน ส.ค.

US ตัวเลขการเริม่และอนุญาตสรา้งบา้นของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

US รายงานสรุปภาวะเศรษฐกจิของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Beige Book)

18-24 ต.ค. TH ตัวเลขยอดขายรถยนตข์องไทยในเดอืน ก.ย.

19 ต.ค. JP ตัวเลขดลุการคา้ของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย.

CH ตัวเลขดัชนีราคาบา้นใหม่ของจนีในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขผลส ารวจแนวโนม้ธรุกจิ (Philadelphia Fed.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขยอดขายบา้นมอืสองของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขดัชนีชีน้ าเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่14 ต.ค.

20 ต.ค. JP ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย.

CH ตัวเลขอัตราดอกเบีย้เงนิกู ้Loan Prime Rate (LPR) 1 ปี และ 5 ปี ของจนี

23 ต.ค. EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขดัชนีชีภ้าวะธรุกจิเขตชคิาโก (Chicago Fed Nat Activity) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

23-27 ต.ค. TH ตัวเลขการคา้เบือ้งตน้ของไทยในเดอืน ก.ย.

24 ต.ค. JP ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit JP PMI) ของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค.

EU ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit EU PMI) ของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit US PMI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขดัชนีชีว้ดักจิกรรมภาคอุตสาหกรรม (Richmond Fed Manuf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

25 ต.ค. EU ตัวเลขปรมิาณเงนิ M3 ของสหภาพยุโรปในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขยอดขายบา้นใหม่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

26 ต.ค. EU การประชมุธนาคารกลางสหภาพยุโรป (ECB)

US ตัวเลข GDP และการบรโิภคสว่นบคุคลของสหรัฐฯ ในไตรมาส 3/2023 (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขสต็อกสนิคา้ภาคคา้สง่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขยอดขายบา้นรอปิดการขายของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่21 ต.ค.

26-31 ต.ค. TH ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชก้ าลังการผลติของไทยในเดอืน ก.ย.

27 ต.ค. CH ตัวเลขผลก าไรภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (U. of Michigan Conf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค. (สดุทา้ย)

US ตัวเลขรายได,้ การใชจ้า่ย และการเปลีย่นแปลงคา่ใชจ้า่ยสว่นบคุคล (PCE) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

30 ต.ค. EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค. (สดุทา้ย)

US ตัวเลขดัชนีชีว้ดักจิกรรมภาคอุตสาหกรรม (Dallas Fed Manuf. Activity) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

30-31 ต.ค. JP การประชมุธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ)

31 ต.ค. TH ตัวเลขเศรษฐกจิของไทยในเดอืน ก.ย.

JP ตัวเลขอัตราการวา่งงานของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย.

JP ตัวเลขอัตราสว่นต าแหน่งงานตอ่จ านวนผูส้มัคร (Job-to-Applicant Ratio) ของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย.

JP ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้นของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย.

JP ตัวเลขยอดคา้ปลกีของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย.

JP ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย. (เบือ้งตน้)

CH ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิารของทางการจนีในเดอืน ต.ค.

EU ตัวเลข GDP SA ของสหภาพยุโรปในไตรมาส 3/2023 (เบือ้งตน้)

EU ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (Conf. Board) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขดัชนีชีภ้าวะ PMI เขตชคิาโก (Chicago PMI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขดัชนีราคาบา้น (FHFA House Price Index) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ส.ค.

US ตัวเลขดัชนีราคาบา้น (S&P CoreLogic Price Index) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ส.ค.
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