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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับลดลงแรง และท าจดุต ่าสดุใหมอี่กครัง้ และ SETI/SET50I ปิดต ่ากวา่ 1,446/885 จดุ เราจึงแนะน าให้ปรับลดน า้หนกัการลงทนุในหุ้นเหลือ 70%  
 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 

หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้น
กลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟา้ และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL, SJWD;  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) วานนี ้ครม. อนมุตัิโครงการรถไฟฟา้ 20 บาท ตลอดสาย ส าหรับสายสีแดงและมว่ง เรามองเป็นบวกตอ่ BEM เน่ืองจากคาดวา่จะชว่ยน าผู้ โดยสารเข้าสูส่ายสีน า้เงิน 

ซึง่เป็นสมัปทานของ BEM ประกอบกบัราคาหุ้นปรับลงมามากในชว่งก่อนหน้า มองเป็นจงัหวะทยอยสะสม  
2) ราคาสินค้าโภคภณัฑ์หลายชนิดยงัปรับตวัขึน้เดน่ตอ่เน่ือง เชน่ ราคายาง เพิ่มขึน้ +9.79%DoD เป็นบวกตอ่ NER, STA, TRUBB, HFT 
3) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาลของไทยและสหรัฐฯ ยงัทรงตวัในระดบัสงู จากความคาดหวงัว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายจะอยู่ในระดบัสงูตอ่ไปอีกสักระยะ มอง

เป็น sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ธนาคารและประกนัฯ เชน่ BBL, KBANK, KTB, BLA   
4) ราคาหุ้นกลุม่ทอ่งเที่ยวยงัฟืน้ตวัได้คอ่นข้างช้า หลงัมีเหตกุารณ์กราดยิงในประเทศ ทัง้นีเ้รามองเป็นจงัหวะที่ดีในการทยอยสะสม เพื่อลุ้นก าไรในชว่งที่เหลือของปี ที่

คาดจะยงัอยูใ่นทิศทางฟืน้ตวั เชน่ AOT, CPALL, CPN และคาดได้ sentiment เชิงบวกจาก ครม. อนมุตัิขยายเวลาให้นกัท่องเที่ยวชาวรัสเซียอยู่ไทยได้นาน 90 วนั 
จากเดิม 30 วนั  

 
STOCK THEMATICS  
 BBL (TP=194บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +62%YoY และ +12%QoQ โดยหลกัมาจากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี ตามอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ ขณะคาด 2H66 สินเชื่อ

จะเติบโตดีกวา่ 1H66 ชว่ยหนนุให้สินเชื่อทัง้ปีขยายตวั 4-6% ตามเป้าได้ ลา่สดุประกาศปรับเพิ่มอตัราดอกเบีย้ หลงั กนง. มีมติให้ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25%  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่ราว 59% YoY มาชว่ยหกัล้าง

ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว และ
จะกลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินดอลลาร์แล้ว จะชว่ยให้ CPAXT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท 

 CPN (TP=81บ.) “ซือ้” รายงานก าไร 2Q66 โต +13.2%QoQ และ +33.5%YoY จากการให้สว่นลดคา่เชา่ที่ลดลงสูร่ะดบัปกติ หลงัภาคการทอ่งเที่ยวไทยฟืน้ตวัพร้อม
ปรับคา่สว่นกลางขึน้ ชดเชยคา่ไฟฟา้ที่สงูขึน้ และคาดก าไร 2H66 จะเติบโตตอ่เน่ือง HoH และ YoY จากการเพิ่มรายได้คา่เชา่สว่นลานกิจกรรม อีกทัง้จะมีการโอน
โครงการคอนโดมิเนียมใหมอี่ก 2 โครงการ และเปิดโรงแรมแหง่ใหม่อีก 4 แหง่ รวมถึงได้รับผลบวกจากการปรับลดคา่ไฟฟา้นบัตัง้แตก่.ย. 66  

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents October 16, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ICT 40% 0% 0% 20% 10% 10%

INSUR 39% 0% 0% 20% 9% 10% BLA  TQM

HELTH 36% 0% 0% 20% 10% 6% BCH  BH

AGRI 29% 0% 0% 20% 9% 0%

BANK 19% 0% 0% 0% 10% 9% KTB  TTB

MEDIA 19% 0% 0% 0% 7% 12%

AUTO 18% 0% 0% 0% 8% 9%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7% AMATA  WHA

COMM 15% 0% 0% 0% 8% 7% MEGA  DOHOME

FASHION 15% 0% 0% 0% 10% 5% AURA

TRANS 15% 0% 0% 0% 9% 6% BTS

FOOD 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ETRON 14% 0% 0% 0% 9% 5% HANA  KCE

TOURISM 14% 0% 0% 0% 9% 5%

CONMAT 14% 0% 0% 0% 8% 6%

FIN 14% 0% 0% 0% 9% 5%

ENERG 13% 0% 0% 0% 9% 5% BCP  ESSO  PTTEP

CONS 12% 0% 0% 0% 8% 3%

PKG 11% 0% 0% 0% 8% 3%

PETRO 10% 0% 0% 0% 8% 2%

Source: LHSEC Research
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