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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50I ปรับขึน้แรง พร้อมการกลบัมาซือ้สทุธิของนักลงทนุตา่งชาติจากปัจจยัภายในที่ดดูีกวา่หลายประเทศ อยา่งไรก็ตาม ด้วยมลูคา่การซือ้ขายที่เบา

บางจงึยงัแนะน าให้รอจงัหวะเข้าซือ้ที่ 1,580-1,585/945-955 จดุ  
 ในเชิงกลยทุธ์ เราแนะน าทยอยสะสมหุ้น 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคารที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้

ขาขึน้ และการตัง้ส ารองที่ลดลง เชน่ BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุ เชน่ 
BGRIM, GPSC, GULF, BGC, BJC; 5) หุ้นนิคมอตุสาหกรรมคาดวา่ FDI จะมีแนวโน้มเพิ่มขึน้จากการย้ายฐานการผลิตมาไทย เชน่ AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์
ในชว่งฤดรู้อน เชน่ ICHI , SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, BCPG, EA 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) นโยบายหาเสียงของพรรคการเมืองตา่งๆ จะเน้นไปที่การเพ่ิมก าลงัการใช้จา่ยให้กบัประชาชน มองเป็นบวกตอ่ CPALL, CRC, CPN, M, MAKRO 
2) มองแนวโน้มการกลบัมาของผู้ ป่วยตา่งชาติ และการปรับเพ่ิมคา่เหมาจา่ยของประกนัสงัคม เป็นบวกตอ่ BCH, BH, BDMS 
3) เข้าสูก่ารประกาศการด าเนินงาน 1Q66 เร่ิมจากกลุม่ธนาคาร หุ้นที่คาดวา่จะเติบโตทัง้ QoQ และ YoY คือ BBL 
4) ราคาน า้ตาลยงัทรงตวัในระดบัสงูจากภาวะอปุทานตงึตวั บวกตอ่กลุม่จ าหน่ายน า้ตาล เชน่ BRR, KSL ขณะกลุม่โรงไฟฟ้ายงัมีความน่าสนใจจากราคาก๊าซ

ธรรมชาติที่อยูใ่นระดบัต ่า กอปรกบัได้ประโยชน์จากการประมลูได้โรงไฟฟ้าหมนุเวียน เราชอบ GULF, GUNKUL     
5) เข้าสูช่ว่งโค้งสดุท้ายของการจา่ยเงินปันผล หุ้นที่น่าสนใจ เชน่ AP, BBL, KKP, MAJOR  

        
STOCK THEMATICS 
 AP (TP=15.2บ.) “ซือ้” ผู้บริหารตัง้เป้า FY66F ท าสถิติสงูสดุใหมใ่นทกุมิติ ทัง้การเปิดโครงการใหมม่ลูคา่ราว 7.7 หม่ืนลบ. Presale มลูคา่ 5.8 หม่ืนลบ. คาดหนนุ

รายได้โต +15%YoY โดยมี Backlog ราว 3.5 หม่ืนลบ. ขณะที่ก าไรคาดโต QoQ ในทกุไตรมาสจากการทยอยโอนโครงการที่เปิดใน 2H65+โครงการที่เปิดใหมใ่นปีนี ้
นอกจากนีย้งัประกาศจา่ยเงินปันผลในอตัราหุ้นละ 0.65บ. ขึน้เป็น Div. Yield 5.3% เตรียมขึน้ XD วนัที่ 9 พ.ค. 66  

 CPALL (TP=71บ.) “ซือ้” แม้ประกาศผลด าเนินงาน 4Q65 น่าผิดหวงั แตแ่นวโน้ม 1Q66 จะดีทัง้ 7-11, MAKRO และ Lotus ได้รับผลบวกจาก “ช็อปดีมีคืน”, กรุ๊ปทวัร์
จีนที่ทยอยกลบัมาแล้ว, เม็ดเงินสะพดัจากชว่งเลือกตัง้ และอากาศที่ร้อนจดั โดยนกัวิเคราะห์ประเมินวา่ก าไร FY66F-67F จะเติบโตเฉลี่ยปีละ +20%   

 GULF (TP=60บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แนวโน้มก าไรปกติ 1Q66F โดดเดน่ตอ่เน่ืองจาก 1) การปรับขึน้คา่ Ft และต้นทนุก๊าซธรรมชาติลดลง ชว่ยให้อตัราก าไรของโรงไฟฟ้า 
SPP เพิ่มขึน้  2) เร่ิมรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้า “Jackson” ในสหรัฐ ก าลงัผลติ 588MWe หลงัจากปิดดีลและรับโอนหุ้นเม่ือ 27 ก.พ. ที่ผ่านมา และ 3) คาด OPEX ลดลง 
QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล 
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MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 97% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 20% 17% 20% BH  BCH  CHG  BDMS

PROP 85% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 10% 17% 18% AMATA  CPN  WHA  AP  QH

FIN 81% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 11% 20% 20% SAWAD  T IDLOR  MTC  KTC  THANI

ENERG 72% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 13% 20% BCPG  GULF  PTTEP  BGRIM  OR

BANK 67% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 8% 20% KTB  BBL  TCAP  T ISCO

TOURISM 57% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 13% 0% CENTEL

ICT 56% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 14% 11% 13% ADVANC  INTUCH  TRUE

INSUR 51% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 18% 0%

TRANS 50% 4% 6% 10% 0% 0% 10% 10% 10% 0% BTS  AOT

AGRI 48% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 8% 20% STA

ETRON 47% 4% 0% 0% 6% 4% 8% 6% 17% 2%

COMM 44% 4% 0% 0% 0% 0% 8% 6% 8% 18%

CONS 42% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 9% 15% 0% CK

CONMAT 37% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 10% 0% 20%

PKG 34% 0% 0% 0% 0% 0% 4% 10% 0% 20%

MEDIA 33% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 3% 14% 0%

FOOD 30% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 20%

PETRO 10% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 0% 3%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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