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Chart of the Day 

 พบสัญญาณการไหลออกของเงนิทุนต่างชาติ (ระยะส้ัน) หลังการจดัต้ังรฐับาลยังไม่แน่นอน  

Figure 1: USDTHB Carry Trade อ่อนค่าลงมาต่ากวา่ค่าเฉล่ีย 60 วนั สะท้อน Flow ไหลออก, Figure 2: เงินทุนต่างชาติยังคงเขา้ซื้อพันธบัตรไทย 

(ระยะยาว) อย่างต่อเนื่อง, Figure 3: หุ้นแขง็แกรง่หลบภัยต่างชาติไหลออกระยะส้ัน 

  

 
Source: KTX Resaeach 

 

Today’s dominant ideas 

คาด SET Index อ่อนตัว แนวรับ 1,518/1,504 จุด แนวต้าน 1,533/1,540 จุด ทางเทคนิค ยังไม่เกิดสัญญาณกลับตัว (Reversal Pattern) โดย

บริเวณแนวรับ 1,504 จุด จะเป็นจุดตัดสินว่าดัชนีฯ เลือกท่ีจะรีบาวด์กลับไปท่ี 1,576 จุด (เกิดรูปแบบ W-Shape) หรือลงลึกไปท่ี 1,490/1,450 จุด 

(รูปแบบ Down Channel กรอบ 1,450-1,570 จดุ) 

  

  

3SD.,32.2 Bt/USD

1.5SD., 32.5 Bt/USD

-1.5 SD., 35.3 Bt/USD

-3SD.,35.8 Bt/USD 

-125%

-100%

-75%

-50%

-25%

0%

25%

50%

75%

100%

125%

2021 2022 2023

Figure 1: USDTHB Carry Trade
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Figure 2: Positioning of Fund Flows (SET INDEX)
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Figure 3: Foreign Hoding % of Listed Share
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 KTX Zoom 

ประเด็นวนัน้ี ความไม่แน่นอนในการจัดต้ังรฐับาล และการเลือกนายกฯ ท่ีมีโอกาสเล่ือนจาก Time line เดิม สรา้งความวติกกังวลต่อนักลงทุน โดยเรา

พบสัญญาณการไหลออกของนักลงทุนต่างชาติในภาพระยะส้ันท่ีรุนแรงขึ้น สะท้อนจาก 1.การกลับมาชะลอตัวลงต่ากวา่ค่าเฉล่ีย 60 วนั ของ USDTHB 

Carry Trade (Figure 1) ท าให้ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรฐัฯ อ่อนตัวลงจาก 33.78 บาท/ดอลลารส์หรัฐฯ เป็น 34.26 บาท/ดอลลารส์หรฐัฯ +1.2% 

WoW 2.การเปิดสถานะ Short ในตลาดอนุพันธ์ท่ีเพ่ิมข้ึนเป็น -3.1 หมื่นสัญญา MTD (โดยเพ่ิมข้ึน-1.3 หมื่นสัญญา WoW) 3.การเร่งตัวขึ้น TH 2Y 

Bond Yield จาก 1.94% เป็น 2.01% WoW และ 4.ยอดซื้อสะสมของนักลงทุนต่างชาติในตลาดพันธบัตร เริ่มปรับตัวลง -9% DoD (Figure 2) แต่

อย่างไรก็ตาม ภาพการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจไทยท่ีเรง่ตัวขึ้น (1Q23 GDP +2.7%YoY) เป็นปัจจัยหนุนให้การไหลออกของเงนิทุนต่างชาติเป็นเพียงภาพ

แค่ระยะส้ัน (Hot Money) เท่าน้ัน โดย 2/10Y Bond Yield Curve ท่ีปรับตัวลง (Bond Yield 2 ปี ขึ้นแรงกว่า 10 ปี) เป็นตัวสะท้อนว่า เงินทุน

ต่างชาติท่ีไหลออกส่วนใหญ่เป็นเงนิทุนระยะส้ัน (Hot Money) ขณะท่ีเงนิทุนต่างชาติระยะยาว (Smart Money) ยังคงไหลอยู่ในตลาดพันธบัตรไทย  

 

กลยุทธ์ลงทุน การปรบัตัวลดลงของหุ้นท่ีเป็นเป้าหมายของนักลงทุนต่างชาติ จากความวิตกกังวลเรื่องการเมือง เป็นโอกาสท่ีดี (Golden time) ใน

การเข้าสะสมหุ้น เราคัดเลือกหุ้นท่ีต่างชาติมีการลดน้าหนักการลงทุนลงในช่วงส้ินสุดไตรมาส 1 ถึงสัปดาห์ก่อนการเลือกต้ัง แต่กลับมาเพ่ิมน้าหนักมาก

ขึ้น หลังวนัเลือกต้ังถึงวนัท่ี 16 พ.ค. และหุ้นท่ีต่างชาติมีการเพ่ิมน้าหนักการลงทุนลงอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่ส้ินสุดไตรมาส 1 ถึงสัปดาห์หลังการเลือกต้ัง 

(Figure 3) ท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะ (Attractive story) อาทิ ผลการด าเนินงานดีหรืออยู่ในกลุ่มท่ีเป็นเป้าหมายในการปรับเพ่ิมน้าหนักของ KTX 

(BANK, FINANCE, PROPERTY, EXPORT และ INVESTMENT) แนะน า MINT SAWAD BH 

  

Strategic daily picks 

MINT ปิด 31.75 บาท/แนวรบั 31.50 บาท แนวต้าน 34.75 บาท 

 MINT รายงานผลการด าเนินงาน 1Q23 พลิกเป็นขาดทุนปกติ 647 ล้านบาท แต่ฟื้ นตัวจาก 1Q22 ท่ีขาดทุนปกติ 3.6 พันล้านบาท และ

ลดลงจาก 4Q22 ท่ีมีก าไรปกติ 2.4 พันล้านบาท เน่ืองจากต้นทุนโรงแรมสูงกวา่คาด โดยมี GPM ของโรงแรมลดลงมาอยู่ท่ี 32% (คาด 

35% และ 4Q22=40%) ขณะท่ีขาดทุนสุทธิอยู่ท่ี 976 ล้านบาท เพราะมีขาดทุนจากสัญญา Derivatives ราว 300 ล้านบาท ส่วน

แนวโน้มก าไร 2Q23 คาดจะกลับมาเติบโตโดดเด่นเหนือกลุ่ม โดยจะเติบโตท้ัง YoY, QoQ จากการเข้าสู่ช่วง high season ท่ียุโรป และ

ประมาณการก าไรปกติปี 2023 คาดอยู่ท่ี 4.8 พันล้านบาท เพ่ิมข้ึน 137% YoY จากการฟื้ นตัวในทุกประเทศ โดยเฉพาะท่ีไทยและยุโรป 

ท้ังน้ี Consensus ประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 37.00 บาท องิ DCF (WACC 7%, Terminal growth 2.5%) 

SAWAD ปิด 52.50 บาท/แนวรบั 48.25 บาท แนวต้าน 57.00 บาท 

 Consensus คาดผลการด าเนินงาน 2Q23 จะขยายตัวต่อเน่ือง YoY, QoQ จากสินเชื่อ และรายได้ Non-NII ท่ีดีขึ้น ขณะท่ีค่าใช้จ่าย

ส ารองจะเพ่ิมข้ึน YoY เน่ืองจากมี่มีการกลับค่าใช้จ่ายส ารองเป็นรายได้ ส่วนประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 อยู่ท่ี 5.3 พันล้านบาท      

(+19% YoY) และปี 2024 ท่ี 6.5 พันล้านบาท (+21% YoY) โดยให้ราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 70 บาท องิ 2023 PBV 3.4 เท่า  

BH ปิด 240.00 บาท/แนวรบั 233.00 บาท แนวต้าน 250.00 บาท 

 BH คาดรายได้ใน 2Q23 เติบโตได้เป็นตัวเลข 2 หลัก เมื่อเทียบกับ 2Q22 แม้จะเป็นช่วง low season เช่นเดียวกัน โดย Consensus 

คาด 2Q23 จะยังคงเติบโตได้ตามจ านวนผู้ป่วยต่างชาติท่ียังคงเติบโตได้ในระดับ 2 หลัก ต่อเน่ืองจาก 1Q23 ตามการเดินทางระหว่าง

ประเทศท่ีกลับสู่ภาวะปกติและการเปิดประเทศของจีน ประกอบกับใน 2Q23 ฐานก าไรของบรษัิทต่าผิดปกติ เน่ืองจากได้รับผลกระทบ

จาก COVID-19 พร้อมกันน้ี Consensus ยังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 5,410 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 9.56% YoY และประเมิน

ราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 244 บาท องิ DCF (WACC 6.7%, TG 2.7%)  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 2.14% 0.53% 1.07% 

SET Index -2.98% -5.24% -9.31% 
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 KTX Zoom 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

BAFS 11-May-23 31.75 -2.31% - 

MC 11-May-23 12.60 10.53% - 

MAKRO 11-May-23 39.50 -2.47% - 

KTC 12-May-23 55.00 -0.90% - 

CPALL 12-May-23 63.00 -5.26% Cut 

TTB 15-May-23 1.47 -2.00% - 

CRC 15-May-23 43.75 -6.91% Cut 

CPN 15-May-23 67.50 -4.59% - 

KTB 16-May-23 18.80 0.53% - 

ERW 16-May-23 4.20 -9.48% Cut 

BEM 16-May-23 8.65 0.00% - 

TKN 17-May-23 11.10 3.74% - 

BBL 17-May-23 159.00 -0.93% - 

SAT 17-May-23 20.60 0.00% - 

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 In Out 

ADVANC  CPALL AMATA WHA CPN 

SAWAD SABUY 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % -0.10% 

Gain/loss relative to SET % 3.60% 

YTD return 6.00% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, AWC, BGRIM, CENTEL, BH, ADVANC, AOT, BBL, SJWD, MINT, 

TTB, BDMS, PLANB, AAV, NEX, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US Weekly Initial Jobless Claims May/13 264k 270k 

US Existing Home Sales Apr. 4.44mn 4.35mn 

US CB Leading Index MoM Apr. -1.2%  -0.7% 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เมื่อผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 World Market Summary 

Market Last Change % Change  

SET Index 1,522.74 -17.10 -1.11%  ตลาดหุ้นไทย รว่งต่อเป็นวนัท่ี 5 ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 5.74 หมื่นล้านบาท 

โดยยังเผชิญแรงกดดันจากปัจจัยในประเทศ ความไม่แน่นอนวา่จะจดัต้ัง

รัฐบาลได้หรือไม่ ขณะท่ีปัจจัยต่างประเทศ รอผลหารือขยายเพดานหน้ี

สหรัฐฯ ส่งผลให้นักลงทุนชะลอการลงทุน และนักลงทุนต่างชาติยัง      

เทขาย เพ่ือปรบัพอรต์  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดพุ่งขึ้น ขานรับความคืบหน้าในการเจรจาปรับเพ่ิม

เพดานหน้ีของสหรฐัฯ การพุ่งขึ้นของหุ้นกลุ่มธนาคาร +4.46% หลังจาก 

ธนาคารเวสเทิร์น อลิอันซ์ แบงคอร์ป เปิดเผยยอดเงินฝากรายไตรมาส 

เพ่ิมข้ึนกว่า 2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และรายงานก าไรดีกว่าคาดของ 

บรษัิทค้าปลีกรายใหญ่ Target 

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยถูกกดดันจากความวิตกว่าสหรฐัฯ จะสามารถ

หลีกเล่ียงการผิดนัดช าระหน้ีได้หรือไม่ รวมถึงรายงานผลประกอบการ

ของบรษัิทจดทะเบียนท่ีออ่นแอ 

 ราคาน้ามัน ปิดพุ่ง ขานรบัความคาดหวังว่าจะบรรลุข้อตกลงเพ่ิมเพดาน

หน้ีภายในสัปดาห์น้ี และ EIA คาดการณ์อุปสงค์น้ามันจะสูงกว่าอุปทาน

ราว 2 ล้านบารเ์รล/วนั ใน 2H23  

 ราคาทองค าทอง ปิดลง เน่ืองจากการแข็งค่าของดอลลาร์สหรัฐฯ และ

นักลงทุนลดการถือครองทองค าในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย หลังการ

เจรจาปรบัเพ่ิมเพดานหน้ีสหรฐัฯ มีความคืบหน้า 

SET50 Index 922.93 -11.42 -1.22% 

US Markets    

S&P500 4,158.77 +48.87 +1.19% 

NASDAQ 12,500.57 +157.51 +1.28% 

DJIA 33,420.77 +408.63 +1.24% 

European Markets    

FTSE 100 7,723.23 -27.85 -0.36% 

CAC40 7,399.44 -6.57 -0.09% 

DAX 15,951.30 +53.37 +0.34% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 72.83 +1.97 +2.78% 

Brent (USD/bbl) 76.96 +2.05 +2.74% 

Gold (USD/Ounce) 1,984.90 -8.10 -0.41% 

BDI (Index) 1,425.00 -51.00 -3.46% 

FX    

U.S. Dollar Index 102.85 +0.25 +0.24% 

USD/THB 34.23 +0.18 +0.53% 
 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ -4,439 -11,324 -76,086 -10,597 -41,100 -226,544 -16,849 64,623 66,622 

สถาบัน 211 15,427 21,769 -3,134 23,655 61,295 10,167 244,951 1,822,415 

รายย่อย 3,764 -3,097 59,050 13,731 17,445 165,249 710 20,949 137,466 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ 465 -1,006 -4,734       
 
*ยอดซ้ือขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำน้ัน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซ์สปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลกูค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, MUD, NWR, PREB, ETC 
 


