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 ประกาศก าไรสทุธิ 1Q66 รวม 8.2 หม่ืนลา้นบาท โดย SCC BCP OR ดีกวา่คาด
ขณะที่ PTTGC BANPU แยก่วา่คาด อตุสาหกรรมที่ก  าไรดี ไดแ้ก่ โรงกลั่น สถานี
บรกิารน า้มนั สว่นธุรกิจที่ออ่นแอ คือ ปิโตรเคมี ถ่านหิน

 ก าไรสทุธิ -14% YoY จากปิโตรเคมีลน้ตลาด และฐานสงูจากเหตกุารณร์สัเซีย
เม่ือเทียบกบั 4Q65 ก าไร +402% QoQ จาก U-rate โรงกลั่นดขีึน้, อตัราก าไร
(GRM, คา่การตลาด, ปิโตรเคมี) ฟ้ืนตวั, คา่ใชจ้า่ยพิเศษ - ขาดทนุสต็อกลดลง

 โมเมนตมั 2Q66 ลดลง QoQ และ YoY เพราะการฟ้ืนตวัของปิโตรเคมีจะเป็นแบบ
คอ่ยเป็นคอ่ยไป ซึง่ไมเ่พียงพอชดเชยการปรบัฐานของธุรกิจโรงกลั่น – พลงังานตน้
น า้ได้ เน่ืองจาก 2QTD คา่การกลั่น และราคาถา่นหิน - ก๊าซธรรมชาติยงัลดลงอยา่ง
รวดเรว็

 คาดการณก์ าไรสทุธิปี 2566 ของกลุม่ฯ ที่ 3.1 แสนลา้นบาท (+1% YoY) เริม่มี
ความทา้ทายจากหุน้กลุม่ปิโตรเคมี

 แมหุ้น้ปิโตรเคมีจะผา่นจดุต  า่สดุมาแลว้ แตก่ารฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนชา้กวา่คาด
และงบ 1Q66 คิดเป็น 0-10% ของทัง้ปี ท  าใหหุ้น้มีความเสี่ยงถกูปรบัก าไรลง

 ส าหรบัหุน้พลงังานตน้น า้ – โรงกลั่น เรามองวา่ยงัไมน่่าสนใจส าหรบัลงทนุระยะ
กลาง เพราะก าไรผ่านจดุที่ดีสดุไปแลว้ โดยงบ 1Q66 อาจเป็นจดุสงูสดุของปี

 ระยะสัน้หุน้ยงัเผชิญความเสี่ยงจากความไมแ่น่นอนของปัญหาเพดานหนีส้หรฐัฯ
และนโยบายพลงังานภายใตร้ฐับาลชดุใหม่ (โดยเฉพาะ PTT PTTGC) เชิงกลยทุธ์
มองวา่ยงัไมต่อ้งรบีเขา้ลงทนุ


