
การเมืองเดินหน้าต่อ

18 กรกฎาคม 2566

ตลาดหุ้น
1,520 –1,540

คาด SETแกว่งตัว Sidewaystosidewaysup:การเมืองในประเทศยังเป็นปัจจัยหลักในการขับเคล่ือน SETIndexหลังการหารือ
ท่ีประชุม 8 พรรคร่วมฯ เม่ือวานน้ี มีมติเสนอช่ือนายพิธา ล้ิมเจริญรัตน์ แคนดิเดตจากก้าวไกล ในการโหวตนายกฯ อีกคร้ังในวันท่ี 19 
ก.ค. 66 และหากคะแนนไม่เพ่ิมข้ึนอย่างมีนัยส าคัญจะถอยให้เพ่ือไทยเป็นแกนน าจัดต้ังรัฐบาลแทน ท้ังน้ีการเข้าใกล้ต าแหน่งผู้น า
รัฐบาลของเพ่ือไทย คาดเป็น Sentimentทางบวกต่อหุ้นขนาดใหญ่ท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมท่ีแข่งขันจ ากัด ซ่ึงได้ปรับตัวลงไปก่อนหน้าน้ี
จากความกังวลเก่ียวกับนโยบายทลายทุนผูกขาดของก้าวไกล ขณะท่ีวันท่ี 19 ก.ค. 66 ศาลรธน.จะพิจารณาค าร้องของกกต.ใน
ประเด็นสถานะของนายพิธาจากปมถือหุ้น ITV โดยหากศาลรธน.มีการรับค าร้องและมีค าส่ังให้หยุดปฏิบัติหน้าท่ี จะเป็นอีกปัจจัย
หนุนให้เพ่ือไทยเป็นแกนน าจัดต้ังรัฐบาล อีกท้ังคาด SETIndexจะมีแรงหนุนจากการเก็งก าไรงบ 2Q66ของบจ.ไทยโดยเฉพาะใน
กลุ่มธนาคารท่ีจะทยอยประกาศงบออกมาในสัปดาห์น้ี อย่างไรก็ดี ทางข้ึนของ SETIndex ถูกจ ากัดจากความขัดแย้งนอกรัฐสภา
โดยเฉพาะจากฝ่ังผู้สนับสนุนก้าวไกลท่ีอาจยกระดับการชุมนุมข้ึน หลังมีแนวโน้มว่านายพิธาอาจจะยังไม่ใช่นายกฯคนท่ี 30 ของ
ประเทศไทย ท้ังน้ีจากข้อมูลในอดีตพบว่า SETIndexปรับตัวลง 2 ใน 3 คร้ังท่ีมีการชุมนุมใหญ่ (พธม.-54.14% นปช. +9.67% และ 
กปปส. -3.48%)ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มพลังงานคาดเป็นแรงกดดันต่อ SETIndexตามราคาน ้ ามันดิบ WTI ท่ีร่วงลง 1.68% สู่ระดับ 
$74.15 ต่อบาร์เรล จากความกังวลเก่ียวกับแนวโน้มอุปสงค์น ้ ามันในจีน หลังการเปิดเผย GDP2Q66ออกมาต ่ ากว่าท่ีตลาด
คาดหวังไว้
กลยุทธ์ลงทุน: 1) เก็งหุ้นคาดงบสดใส: BAY, BBL, BEM, KTB, SCB, TTB 2) หุ้นใหญ่ในอุตสาหกรรมท่ีแข่งขันจ ากัด+เก่ียว
การเมือง: CPALL, GPSC, GULF, SC, SIRI, STEC, TRUE 3) หุ้นรับประโยชน์จาก El Niño:  NER, SAPPE, STA, WHAUP

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• JP Morganปรับลดการคาดศก.จีนจะเติบโตท่ี 5% ในปีน้ี ซ่ึง
น้อยกว่าท่ีเคยคาดการณ์ ไว้ก่อนหน้าน้ีท่ี 5.5%หลังจากเติบโต
ในอัตราท่ีอ่อนแอลงใน 2Q66 โดยศก.จีนชะลอตัวอย่างรวดเร็ว 
หลังเพ่ิงฟ้ืนตัวจากโควิดได้ ไม่นาน

• การว่างงานในหมู่วัยรุ่นจีนพุ่งสูงท าสถิติใหม่ท่ี 21.3% ส าหรับ
ผู้ท่ีมีอายุ 16-24 ปี ในเดือนมิ.ย. ท่ามกลางความพยายามท่ีจะ
ฟ้ืนศก.หลังการยกเลิกมาตรการคุมโควิด ท่ียังดูเหมือนจะซบเซา

• รัสเซียประกาศยุติการมีส่วนร่วมในข้อตกลงส่งออกธัญพืชจาก
ยูเครนผ่านเส้นทางทะเลด า ซ่ึงเป็นการสร้างความกังวลวิกฤต
อาหารโลกและแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในยุโรป

• ก.พาณิชย์เผยจีนมีความต้องการน าเข้าผลิตภัณฑ์สัตว์น ้ า
และอาหารทะเลจากท่ัวโลก เป็นโอกาสของผู้ประกอบการไทยท่ี
ต้องการขยายตลาดผลิตภัณฑ์สัตว์น ้าไปยังตลาดจีนคาดเป็น 
Sentimentบวกต่อหุ้นในกลุ่มส่งออกสัตว์น ้า เช่น ASIAN, TU

• ฟิทช์เผยการฟ้ืนตัวของภาคค้าปลีกจีนในปี 66 จะท าให้รายได้
และความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจค้าปลีกนอกภาค
อาหารหวนคืนสู่ภาวะปกติ หลังจีนยกเลิกมาตรการควบคุมโควิด

• GoldmanSachsปรับลดคาดการณ์ท่ีศก.สหรัฐฯจะเข้าสู่ภาวะ
ถดถอยในอีก 12 เดือข้างหน้า โดยมองว่ามีโอกาส 20% ท่ีจะเกิด
ภาวะศก.ถดถอย จากท่ีเคยคาดการณ์ ไว้ก่อนหน้าน้ีท่ี 25%

• คณะกรรมการแข่งขันทางการค้าเห็นชอบให้ BCP ซ้ือหุ้น ESSO
จาก ExxonMobi โดยความคืบหน้าดั งกล่าวคาดเป็ น 
Sentiment ทางบวกต่อหุ้น BCP และ ESSO
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เป้าหมาย
164.50 / 170.00

BUY

• คาดก าไร 2Q66 โตเด่น
• ได้ประโยชน์จากดอกเบ้ียขาข้ึน และรับความเส่ียงได้มาก

• ยานยนต์จีนเติบโต
• 2Q66 ก าไร +q-q

แนวรับ
NER 4.44 / 4.50

แนวรับ
BBL 155.00 / 158.00

เป้าหมาย
4.72 / 4.90

BUY

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632


