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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวานตลาดหุ้นไทยปรับขึน้ตอ่ ได้แรงหนนุจากหุ้นกลุม่ทนุใหญ่ และอิงการเมือง จากความคาดหวงัวา่พรรคเพื่อไทยจะก้าวขึน้มาเป็นแกนน าจดัตัง้รัฐบาล วนันีค้าด

อาจมีการปรับลดลงบ้างหลงัขึน้มาแรงติดตอ่กนัหลายวนั หาก SETI/SET50I ปิดไมต่ ่ากวา่ 1,488/913 จดุ แนะให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 85% เพื่อลุ้นขึน้ตอ่  
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้น 4 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่เปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, CPN, BDMS, BH; 2) หุ้นธนาคาร ได้ประโยชน์จากการฟืน้

ตวัทางเศรษฐกิจหนนุก าไรฟืน้ตวั เชน่ BBL, KTB, SCB; 3) หุ้นกลุม่สง่ออก เราประเมิน 2H66 การสง่ออกไทยมีการเติบโตดีกวา่ 1H66 โดยเน้นกลุม่สินค้าที่สง่ออกดี คือ
รถยนต์ และสว่นประกอบรถยนต์ และเนือ้ไก่ เราชอบ AH, GFPT, NYT 4) หุ้นกลุม่อิงเศรษฐกิจจีน คาดมีโอกาสฟืน้ดีขึน้ใน 2H66 เชน่ PTTGC, SCGP 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า โดยเฉพาะ GPSC, GULF เร่ิมกลบัมาน่าสนใจอีกครัง้ โดยมีประเด็นบวกจากราคาก๊าซธรรมชาติที่ปรับลดลงราว -10.2%QTD และได้ sentiment

เชิงบวกจากประเด็นทางการเมือง นอกจากนีรั้ฐเท็กซสัในสหรัฐอเมริกา รายงานยอดใช้ไฟฟ้าทัง้ในครัวเรือนและภาคอตุสาหกรรมพุ่งสู่ระดบัสงูสดุใหม ่จาก
ผลกระทบของ Heatwave ท าให้ความต้องการใช้ไฟฟ้าเพ่ือชว่ยท าความเย็นเพ่ิมสงูขึน้ เป็นบวกตอ่ BPP และ BANPU ซึง่ถือหุ้นโรงไฟฟ้า Temple I และ II 

2) เข้าสูช่ว่งการรายงานผลการด าเนินงาน เร่ิมจากกลุม่ธนาคาร เราชอบ BBL, KTB, SCB หากออกมาดี คาดเป็นปัจจยัหนนุให้ SETI ปรับขึน้ตอ่ได้ 
3) GDP 2Q66 ของจีน อยูท่ี่ 6.3%YoY ต ่ากวา่ตลาดคาดที่ +7.3%YoY แตส่งูกวา่ 1Q66 ที่ +4.5%YoY หากพิจารณาจากตวัเลขพบวา่ 1H66 GDP เติบโตราว 

+5.4% ใกล้เคียงกบัเป้าหมายของทางการจีนที่ราว 5% และยงัเชื่อวา่จีนมีโอกาสจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม เป็นโอกาสให้สะสมหุ้นที่อิงกบัภาค
เศรษฐกิจและอตุสาหกรรมในประเทศจีน ได้แก่หุ้นกลุม่ปิโตรเคมี IVL, PTTGC ที่ราคาปรับลดลงวานนี ้และ SCGP ที่ราคาเพิ่งเร่ิมไตร่ะดบัขึน้ 

4) หุ้นกลุม่ทนุใหญ่หลายบริษัทปรับขึน้ติดตอ่กนัหลายวนั หลงัคาดหวงัวา่พรรคเพ่ือไทยจะก้าวขึน้มาเป็นแกนน าจดัตัง้รัฐบาล เราประเมินในระยะสัน้อาจเห็นแรงขาย
ท าก าไรออกมาบ้าง แนะหมนุไปกลุม่ Defensive ที่ผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโตตอ่เน่ืองตามการเติบโตของผู้ ป่วยตา่งชาติอยา่ง BDMS, BH  

        
STOCK THEMATICS 
 BDMS (TP=35บ.) “ซือ้” ผู้บริหารคงเป้ารายได้ปีนีโ้ต 6-8%YoY ขณะเป้า EBITDA Margin อยูท่ี่ 24% ประเมิน 2Q66 รายได้โต 5%YoY ใกล้เคียง 1Q66 เพราะรายได้

โควิด 2Q65 ยงัสงู และคาดก าไร 2Q66 โต +3-4%YoY ขณะ 2H66 คาดเห็นการเติบโตที่ชดัเจนขึน้มากทัง้รายได้และก าไร จากฐานรายได้โควิดที่ลดลงมากและผู้ ป่วย
ตา่งชาติกลบัมารักษาเพิ่มขึน้ตอ่เน่ืองตัง้แต ่3Q65 คาดหนนุก าไรปีนีโ้ต 10% 

 GPSC (TP=74บ.) “ซือ้” คาดก าไร 2Q66F เติบโตตอ่เน่ือง แม้คา่ Ft ปรับลดลง (พ.ค.-ส.ค. 66) เน่ืองจากต้นทนุก๊าซปรับลดลงด้วยอตัราที่มากกวา่ และปริมาณน า้ของ
ไซยะบรีุเพิ่มขึน้ สว่นข้อพิพาทจากสญัญาซือ้ขายถ่านหินคาดผลกระทบจ ากดั และบริษัทคอ่นข้างมัน่ใจวา่ ไมไ่ด้ท าผิดสญัญาตามข้อเรียกร้อง ประเมินราคาหุ้นลงมา
รับปัจจยัลบไปมากจนมี upside เปิดกว้าง แนะทยอยสะสม     

 SCB (TP=134บ.) “ซือ้” ก าไร 1Q66 โต +10% YoY, +54% QoQ จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่เติบโตดี และก าไรจากการ mark to market ของพอร์ตลงทนุ เพิ่มขึน้ QoQ 
ชดเชยการตัง้ส ารองที่เพิ่มขึน้ เพื่อรองรับหนีเ้สียที่เกิดขึน้จากลกูค้ารายใหญ่ คาดก าไร 2Q66 เติบโต +10%YoY จากรายได้ดอกเบีย้สทุธิที่ดีขึน้ตาม NIM ที่เพิ่มขึน้ ตาม
การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ +เราประเมิน กนง. ยงัมีโอกาสปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ได้อีกราว 0.25% 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

ETRON 84% 20% 20% 20% 11% 13% DELTA  HANA  KCE

BANK 77% 20% 20% 20% 11% 6% KBANK  KTB  SCB  TCAP  TTB

ENERG 57% 20% 0% 20% 10% 7% BCP  BCPG  PTT  PTTEP  BANPU  ESSO  GULF  IRPC  OR  TOP

ICT 55% 20% 0% 20% 10% 5% ADVANC  INTUCH  TRUE

PKG 41% 0% 0% 20% 9% 12%

FASHION 38% 20% 0% 0% 10% 8% AURA

TRANS 36% 0% 0% 20% 9% 6% BEM  BTS

CONS 36% 0% 0% 20% 9% 7% CK  STEC

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5%

PETRO 33% 0% 0% 20% 9% 4%

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

COMM 24% 0% 0% 0% 9% 14% COM7

FIN 20% 0% 0% 0% 8% 11%

INSUR 18% 0% 0% 0% 8% 10%

PROP 16% 0% 0% 0% 9% 7% AMATA  SIRI  WHA  SPALI

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6%

HELTH 15% 0% 0% 0% 9% 5% BDMS

FOOD 14% 0% 0% 0% 8% 5%

MEDIA 13% 0% 0% 0% 8% 5%

Source: LHSEC Research
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