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สรุปตลาดวานน้ี SET ปิดที่ 1,528.81 จุด เพ่ิมข้ึน 9.25 จุด (+0.61%) มูลค่าซื้อขาย 53,037.12 ล้าน ปรบัตัวขึ้นได้ดีตอบ
รบัข่าวการเมืองเดินหน้าโหวตนายกฯ สัปดาห์หน้า และแรงหนุนหุ้น BH 

Research Highlight: ตลาดหุ้นทั่วโลกปรบัฐาน // Trading กลุ่ม Commodity // จับตาการโหวตนายก

ตลาดหุ้นทั่วโลก
ปรบัฐาน

• ตลาดหุ้นต่างประเทศปรบัตัวลงแรง ขานรบั US bond yield ปรบัตัวขึ้นต่อเน่ืองจากความกังวลว่า
เฟดจะคงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงเป็นเวลานานกส่าที่คาด หลังมีการเปิดเผยรายงานการประชุมเฟ
ดรอบ 25-26 ก.ค. ที่กรรมการเฟดหลายท่านมีความกังวลว่าอัตราเงินเฟ้อแม้ว่ามีแนวโน้มชะลอตัว 
แต่ยงัคงอยูสู่งกวา่เป้า 2% จึงมีความจ าเป็นใชน้โยบายการเงินที่ตึงตัวต่อไป

• ด้านตัวเลขผู้ยืน่ขอสวสัดิการว่างงานครัง้แรกลดลง 11,000 ราย สู่ระดับ 239,000 รายในสัปดาห์ที่
แล้ว และต่ากวา่ตัวเลขคาดการณ์ บ่งชี้ว่า ตลาดแรงงานสหรฐัยังคงอยู่ในภาวะตึงตัว และอาจท าให้
เฟดคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับสูงต่อไปอีกเป็นเวลานานขึ้น

• โดยข้อมูลจาก Fed watch tool ระบุว่าตลาดคาดการณ์เฟดจะเริม่ปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในการ
ประชุม FOMC เดือน มี.ค. 67

จังหวะที่น่าสนใจ
ของกลุ่ม 
commodity

• ราคาน้ามันดิบปรบัตัวข้ึน เหนือระดับ $80 ขานรบัปัจจัยบวก หลังจากธนาคารกลางจีนให้ค ามั่นว่า
จะรกัษาสภาพคล่องในระบบให้เพียงพอ และจะเดินหน้าใชน้โยบายที่มีประสิทธิภาพในการสนับสนุน
การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ

• ยังได้แรงหนุนจาก ปริมาณน้ามันดิบในคลังส ารองของจีนลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 33 เดือน 
เน่ืองจากรฐับาลได้น าน้ามันออกมาใช้เพ่ือรองรับอุปสงค์ที่เพ่ิมข้ึน สอดคล้องกับ EIA ที่รายงาน
สต็อกน้ามันดิบในสัปดาห์ที่แล้วลดลงมากกวา่คาดเชน่กัน

• นอกจากน้ียงัได้ปัจจัยบวกจาก dollar index ที่อ่อนค่าลง
• ในเชิงกลยุทธ์ เราแนะน า trading กลุ่ม Commodity (Oil+Refinary) ที่ปรบัตัวลงแรงก่อนหน้าน้ี 

PTTEP PTTGC IVL TOP BCP

Update การ
เมืองไทย

• พรรครวมไทยสรา้งเข้ารว่มการจัดต้ังรฐับาลกับพรรคเพ่ือไทย ท าให้ปัจจุบันมีเสียงจาก สส. พรรค
รว่มรฐับาลแล้ว 314 เสียง โดยจะมีการแถลงการณ์พรรครว่มในวนัที่ 21 ส.ค.

• ด้านปธ.สภา จะมีการเรยีกเข้าประชุมสภาในวันที่ 22 ส.ค. น้ี คาดจะเป็นการโหวตนายกฯครัง้ที่ 3
โดยพรรคเพื่อไทยเสนอชื่อคุณเศรษฐา เข้าโหวต โดยเราแบ่งเป็น 2 กรณี

1. โหวตผ่านโดยได้รบัเสียงโหวตเกิน 376 เสียง เรามองเป็นบวกต่อตลาด ที่จะเห็นโอกาสใน
การจัดต้ังรฐับาลที่เรว็ข้ึน และคาดหวังการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่น าโดยนโยบาย
ของพรรคเพ่ือไทยและภูมิใจไทย หนุนให้ตลาดปรบัตัวข้ึนไปสู่ระดับก่อนการเลือกต้ังที่ระดับ
มากกวา่ 1560 จดุ

2. ในกรณีที่โหวตไม่ผ่าน มองเป็นลบต่อตลาดเน่ืองจากจัดต้ังรฐับาลล่าชา้ 
• ทั้งน้ีหากไม่ผ่านโหวตพรรคเพ่ือไทยไม่สามารถเสนอชื่อคุณเศรษฐา ซ้าได้ท าให้มีโอกาสที่จะเสนอ

ชือ่คุณแพทองธาร เข้าโหวตแทน หรอืมีโอกาสส่งต่อสิทธิ์ในการเสนอชื่อให้แก่พรรคอันดับ 3 พรรค
ภูมิใจไทย และอันดับ 4 พลังประชารฐั 

• ในเชิงกลยุทธ์ แนะน าทยอยสะสม กลุ่มหุ้นที่คาดว่าจะได้ประโยชน์จากการตัดต้ังรฐับาลได้ส าเร็จ 
ได้แก่กลุ่มบรโิภคในประเทศจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจฐานราก CBG CPALL BJC SAWAD 
TIDLOR กลุ่มก่อสรา้งขานรบัการเดินหน้าของนโยาบายการลงทุนภาครฐั STEC CK ITD BEM กลุ่ม
โรงไฟฟ้า GPSC BGRIM GULF EA กลุ่มทุนใหญ ่CPN CRC CPALL ADVANC GULF
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สั ป ด า ห์ ห น้ า
ติดตาม

• 21 ส.ค. :  GDP ไตรมาสที่ 2 ของไทย 
• 22 ส.ค.:  ยอดขายบ้านมือสองเดือน ก.ค. ของสหรฐัฯ 
• 23 ส.ค.:  ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารเดือน ส.ค. ของยุโรป // ดัชนี

ผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลิตและภาคบรกิารเดือน ส.ค. ของสหรฐัฯ // ยอดขายบ้านใหม่
เดือน ก.ค. ของสหรฐัฯ

• 24 ส.ค.: การประชุมประจ าปีของเฟดที่แจ็กสัน โฮล // ยอดค าสั่งซื้อสินค้าคงทน เดือน ก.ค. ของ
สหรฐัฯ // จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกของสหรฐัฯ

• 25 ส.ค.: ดัชนีความคาดหวงัของผู้บรโิภคเดือน ส.ค. ของสหรฐัฯ 

Investment
Strategy

• เราประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway มีโอกาสลุ้นรบีาวนด์ทดสอบแนวต้าน 1530-35 เป็น
กรอบพิจารณาเล่นรอบ แนวต้านถัดไป 1550/1560 แนวรบั 1518-15 ต่ากวา่รอเล่นรอบใหม่ที่ 1500

• รบัปัจจัยบวกในประเทศเป็นหลักหลังเริม่เห็นความชัดเจนทางการเมือง ในการจัดต้ังรฐับาล รวมถึง
กลุ่มพลังงานที่คาดว่าจะปรบัตัวข้ึน รบัราคาน้ามันดิบที่ปรบัตัวข้ึน นอกจากน้ีเริม่เห็น fundflow ที่
ไหลเข้าเป็นวันแรก ยังมีโมเมนตัมบวกได้ เน่ืองจากสัปดาห์หน้าตะมีงาน Thailand Focus 2023 
มองว่ากลุ่ม Domestic play เช่นกลุ่มธนาคาร ค้าปลีก-บรโิภค ท่องเที่ยว จะเป็นกลุ่มที่นักลงทุน
ต่างชาติให้ความสนใจ และมีโอกาส outperform ตลาดได้

• แนะน า Selective buy
1. หุ้น DCA+ปันผลที่น่าสะสม BANPU INTUCH PTT LH TISCO EGCO 
2. หุ้นกลุ่ม Defensive อยา่งกลุ่มโรงพยาบาล BDMS BH โรงเรยีน SISB
3. Domestic play กลุ่มธนาคาร KBANK BBL SCB KKP กลุ่มค้าปลีก-บรโิภค CPALL CPAXT CRC 

CPF CBG กลุ่มท่องเที่ยว AOT ERW MINT SPA
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หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป … S I S B
• SISB รายงานผลประกอบการ 2Q66 มีก าไรสุทธิ 155.43 ล้านบาท (-
2.3%QoQ, +98.5%YoY) เติบโตจากรายได้ค่าธรรมเนียมการศึกษา 
39.3%YoY ตามจ านวนนักเรยีนที่เพิ่มขึ้นทั้งไทยและต่างประเทศ โดย
สัดส่วนนักเรยีนต่างชาติเพิ่มขึ้นเป็น 23% จากปีก่อนที่ 15.9% รวมถึงมี
การปรบัขึ้นของอัตราค่าบรกิารขึ้นเฉล่ียต่อคนต่อปีเป็น 5.3 แสนบาท 
+15.6%YoY จากการเรยีน onsite ที่มากขึ้น และรายได้จากการ
จ าหน่ายอุปกรณ์ทางการศึกษา 144.4%YoY ตามการจัดกิจกรรมหลัง
เวลาเรยีนและกิจกรรมอ่ืนๆที่เก่ียวข้องได้ดี ส่วนด้าน GPM เพิ่มขึ้นเป็น 
57% จากปีก่อนที่ระดับ 48.9% จากการมีต้นทุนคงที่ในส่วนของ
บุคลากร และอาคาร-สถานที่ ขณะที่ SG&A ต่อรายได้ ลดลงเหลือ 
21 .8% จากปี ก่อนที่ ระดับ 23.0% จากค่าใช้ จ่ายบางส่วนเป็น
ค่าใช้จ่ายคงที่ รวมถึงการเพิ่มขึ้นของรายได้มากกว่าการเพิ่มขึ้นของ
ค่าใช้จ่าย สะท้อนการเกิด economy of scale จากจ านวนนักเรยีนที่
เพิ่มขึ้น

• ผู้บรหิาร SISB มีมุมมองที่เป็นบวกในช่วงครึง่หลังของปีน้ี โดยเตรยีม
ปรับเป้าหมายจ านวนนักเรียนแตะระดับ 4.0 พันคน จากเดิมที่ท าไว้ 
3,700 คน เน่ืองจากจ านวนนักเรยีนใหม่ทั้งในและต่างประเทศมีจ านวน
มากขึ้น และมีสัญญาณที่ดีอย่างต่อเน่ือง ประกอบกับมีจ านวนนักเรยีน
เพิ่มขึ้นจากการเปิดสาขาอีก 2 แห่ง ได้แก่ โรงเรยีนนานาชาติสิงคโปร์
นนทบุรี และโรงเรียนนานาชาติสิงคโปร์ระยอง ซึ่งได้เปิดให้บริการ
การศึกษาในวันที่ 15 เดือนส.ค. และคาดว่าจะมีจ านวนนักเรยีนใหม่เพ่ิม
อย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ดีอาจเห็นแนวโน้ม GPM ปรบัตัวลง และ SG&A 
ต่อรายได้ ที่เพิ่มขึ้น

G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดรว่งลงเกือบ 300 จุด โดยตลาด
ถูกกดดันจากการพุ่งขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรฐั รวมทั้งความกังวลว่าธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะ
คงอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงเป็นเวลานานกว่าที่คาดไว้ 
นอกจากน้ี ตลาดยังได้รบัปัจจัยลบจากการรว่งลงของหุ้น
กลุ่มเฮลธ์แคร ์
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบ โดยถูกกดดันจากการเปิดเผย
ผลประกอบการที่น่าผิดหวังของบรษัิทจดทะเบียนในยุโรป 
และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรปรบัตัวขึ้นจากแนวโน้มที่
ธนาคารกลางรายใหญ่ต่าง ๆ จะยังคงตรงึอัตราดอกเบี้ยที่
ระดับสูงต่อไป 
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก ขานรบั
ความหวังที่ว่ารัฐบาลจีนจะออกมาตรการฟื้ นฟูตลาด
อสังหารมิทรพัย์และกระตุ้นเศรษฐกิจเป็นวงกว้าง 
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดรว่งหลุดจากระดับ 
1,920 ดอลลาร์ และปิดในแดนลบติดต่อกัน 9 วันท าการ ซึ่ง
เป็นสถิติการปิดลบที่ยาวนานที่ สุดนับต้ังแต่เดือนม.ีค. 
2560 โดยตลาดถูกกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
สหรฐัที่พุ่งขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 15 ปี

Source: TQ Professional


