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ภาพรวมก าไร 2Q23 ของบริษทัจดทะเบียนไทยใน SET ออกมาแย่ ลดลง -35% YoY และ -21% QoQ มีก าไรสทุธิโดยรวมอยู่ที่ 2.24 
แสนล้านบาท ส าหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาด mai แย่ย่ิงกว่า โดยพลิกเป็นขาดทนุสทุธิรวม 431 ล้านบาท จากที่มีก าไรสุทธิรวม 
2,025 ล้านบาท และ 3,006 ล้านบาทใน 2Q22 และ 1Q23 ตามล าดบั 
 

กลุ่มที่เป็นตวัฉุดรั้งผลประกอบการโดยรวมของตลาดในไตรมาสนี้ คือ กลุ่ม ENERG (-61% YoY, -35% QoQ), CONMAT (-22% 
YoY, -38% QoQ), ICT (-25% YoY, -9% QoQ), COMM (-13% YoY, -23% QoQ) รวมทั้ง PETRO และ STEEL ที่พลิกเป็น
ขาดทนุจากที่มีก าไรทัง้ YoY, QoQ โดยหุ้นหลายตวัมีผลขาดทนุจากสต็อกน ้ามนัและส่วนต่างราคาปิโตรเคมี-ราคาผลิตภณัฑ์ปรับตวั
ลง  
 

ดว้ยภาพรวมงบ Q2 ออกมาแย่กว่าตลาดคาด และก าไร 6M23 คิดเป็นสดัส่วนประมาณ 45% ของประมาณการก าไรตลาดโดยรวม 
ท าให้เรายงัไม่เห็นสญัญาณการหัน่ประมาณการก าไรส้ินสดุลง โดยในช่วง 1 เดือนที่ผ่านมา ประมาณการก าไรของตลาด (SET EPS) 
ปี 2023-24F ยงัถูกปรับลงต่อเนือ่ง -2.2% และ -1.6% มาที ่90.3 บาท และ 103.2 ตามล าดบั  
 
อย่างไรก็ดี มีลุ้นปัจจยัการเมืองในประเทศจะพลิกกลบัมากระตุ้นตลาดปรับตวัข้ึนในช่วงคร่ึงเดือนหลงั หลงัศาลรัฐธรรมนูญไม่รับค า
ร้องโดยประธานสภาฯ นดัโหวตเลือกนายกฯ ในวนัที่ 22 ส.ค. หากผ่านไปได้ด้วยดี คาดว่าจะจดัตัง้รัฐบาลได้ภายใน 3 -4 สปัดาห์
ข้างหน้า และตลาดหุ้นไทยน่าจะตอบสนองทางบวก ผสานกบัการจดังาน Thailand Focus ในวนัที่ 23-25 ส.ค. น่าจะเรียกความ
เชื่อมั่นนกัลงทุนมากข้ึน อิงจากการศึกษาข้อมูลในอดีต SET Index มกัตอบสนองเชิงบวกดีที่สุดในช่วง 2 สปัดาห์หลังการจดังาน 
โดยมีโอกาสใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกราว 69% และค่าเฉลี่ยผลตอบแทนอยู่ที ่+1.3%  
 
ส าหรับการประชุมประจ าปี Jackson Hole Economic Symposium ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ในวนัที่ 24-26 ส.ค. นี้ เราไม่
คาดว่าจะเห็นการส่งสญัญาณการปรับเปลี่ยนนโยบายการเงินที่ส าคญั เนือ่งจากรายงานประชมุ FED ล่าสดุชีว่้า คณะกรรมการส่วน
ใหญ่มองเงินเฟ้อมีความเสี่ยงโน้มไปทางด้านสูง และตลาดแรงงานยงัคงตึงตวั ท าให้ FED ยงัมีความจ าเป็นใช้นโยบายการเงินที่
เข้มงวดอยู่ รอความชดัเจนของตวัเลขเศรษฐกิจที่จะเกิดข้ึนก่อน โดยกว่าจะถึงการประชมุรอบถดัไปในวนัที่ 19-20 ก.ย. FED จะได้
รับรู้รายงานการจ้างงาน (1 ก.ย.) และตวัเลขเงินเฟอ้ (13 ก.ย.) อีกอย่างละครั้ง ซ่ึงจะมีความส าคญัต่อทิศทางดอกเบีย้ในอนาคต 
 

มอง SET Index มีแนวโน้มแกว่งไซด์เวย์-พกัฐานอยู่ในกรอบจ ากดั มีแนวรับ และแนวต้านส าคญัอยู่ที่ 1515-20 (Sentiment ตลาด
จะเป็นลบมากข้ึนหากปิดต ่ากว่าระดบันี)้, 1500+/- และ 1540, 1560 ตามล าดบั  ส าหรับประเด็นหุน้ทีน่่าสนใจในการเทรดด้ิงระยะสัน้ 
(1) หุ้นท่ีงบออกมาดี ตลาดมีโอกาสปรับประมาณก าไรขึ้น - BA, BH, ERW, ICHI, NYT, PTTEP, SIRI, TOA, WHAUP (2) 
หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากบาทอ่อน – HANA, MEGA, SAPPE (3) หุ้นความหวังการจัดต้ังรัฐบาล-กระตุ้นเศรษฐกิจ - CPALL, 
CPAXT, MTC, AEONTS (4) หุ้นท่ีเข้าร่วมงาน Thailand Focus ท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว - COM7, CK, SCB, PLANB (5) 
หุ้นบลูชิพขนาดใหญ่เป็นเป้าหมายลงทุนหากเงนิทุนต่างชาติพลิกเป็นบวกและได้ประโยชน์จากการค านวณดัชนี SET50FF 
– PTT, BBL, SCB, KBANK, BDMS, CPALL, CPN, MINT 
 
 
 

กลยุทธ์การลงทุน               
 STRATEGY : มอง SET Index แกว่งประคองตัวเหนือระดับ 1500 รอลุ้นปัจจัย

การเมืองกลับมาหนุนตลาดคร่ึงเดือนหลัง 
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ภาพรวมก าไร 2Q23 ออกมาแย่ ลดลงมากทัง้ YoY และ QoQ 
จากการรวบรวมผลประกอบการ 2Q23 ของบจ.ใน SET จ านวน 670 บริษัท คดิเป็นสดัส่วน 97% ของจ านวนบจ.ทัง้หมดที่ 688 บริษัท 
และคิดเป็น 99% ของมลูค่าตลาดทัง้หมด มีก าไรสุทธิโดยรวมอยู่ท่ี 2.24 แสนล้านบาท ลดลง -35% YoY และ -21% QoQ แย่กว่า
ตลาดคาดท่ี -29% YoY และ -12% QoQ  ส าหรับบจ.ในตลาด mai โดยรวมพลิกเป็นขาดทุนสุทธิใน 2Q23 จ านวน 431 ล้านบาท 
จากท่ีมีก าไรสทุธิรวม 2,025 ล้านบาท และ 3,006 ล้านบาทใน 2Q22 และ 1Q23 ตามล าดบั 
 

ส าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมหลกัท่ีมีก าไรเติบโตดีทัง้ YoY และ QoQ คือ กลุ่ม BANK (+16% YoY, +2% QoQ จากการเพิ่มขึน้ของ NIM 
และการขยายตวัของสินเช่ือในต่างประเทศ ขณะท่ีคณุภาพสินทรัพย์ยงัสามารถควบคุมได้) และ กลุ่ม ETRON (+20% YoY, +40% 
QoQ หลัก ๆ จาก DELTA ท าก าไรสถิติใหม่แตะ 4.6 พันล้านบาทจากยอดขายและอัตราส่วนก าไรขัน้ต้นท่ีดีกว่ าคาด หลังธุรกิจ
พลังงาน EV เติบโตและสถานการณ์การขาดแคลนวัตถุดิบคล่ีคลาย รวมทัง้ HANA มีก าไรดีกว่าคาดจากอัตราก าไรขัน้ต้นของ
ผลิตภณัฑ์ PCBA แข็งแกร่งและการฟืน้ตวัของผลิตภณัฑ์ IC)  
 

ขณะท่ีกลุ่มท่ีมีก าไรดีขึน้โดดเด่นโดยเฉพาะ YoY คือ กลุ่ม TRANS (+9 เท่า YoY, -59% QoQ จากหุ้นหลายตวัพลิกจากขาดทุนปีท่ี
แล้วมาเป็นก าไรในปีนี ้อาทิ AOT, BA, THAI และ BEM มีจ านวนผู้ โดยสาร-จ านวนรถใช้ทางด่วนเพิ่มขึน้ อานิสงส์จากการเปิด
ประเทศและนกัท่องเท่ียวต่างชาติไหลเข้าต่อเน่ือง), กลุ่ม INSUR (+3 เท่า YoY, -4% QoQ จาก SMK และ TIPH ไม่มีการตัง้ส ารอง
ขาดทนุเหมือนปีก่อน และรายได้เบีย้ประกนัเพิ่มขึน้)  
 

ส่วนกลุ่มท่ีเป็นตวัฉุดรัง้ผลประกอบการโดยรวมของตลาดในไตรมาสนี ้คือ กลุ่ม ENERG (-61% YoY, -35% QoQ), CONMAT (-
22% YoY, -38% QoQ), ICT (-25% YoY, -9% QoQ), COMM (-13% YoY, -23% QoQ) รวมทัง้ PETRO และ STEEL ท่ีพลิกเป็น
ขาดทนุจากท่ีมีก าไรทัง้ YoY, QoQ โดยหุ้นหลายตวัมีผลขาดทนุจากสตอ็กน า้มนัและส่วนต่างราคาปิโตรเคมี-ราคาผลิตภณัฑ์ปรับลง  
 

ก าไรสุทธิ 2Q23 ของ SET จ าแนกรายกลุ่มอุตสาหกรรม (จ านวน 670 บริษัท จากทัง้หมด 688 บริษัท) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมา : SET, TISCO Research 

SUMMARY OF EARNINGS ANNOUNCEMENT
Sector No. of Net Profit (Bt, m)

Companies 2Q23 2Q22 1Q23 YoY (%) QoQ (%) 6M23 6M22 YoY (%)

AGRO & FOOD INDUSTRY (AGRO)  68 of 70 11,596       22,449   8,280      (48.3)     40.0         19,876    37,632    (47.2)

Agribusiness (AGRI)  13 of 14 924             2,974     1,325      (68.9)     (30.3)       2,248       6,252       (64.0)

Foods & Beverage (FOOD)  55 of 56 10,673       19,475   6,955      (45.2)     53.4         17,628    31,380    (43.8)

CONSUMER PRODUCTS (CONSUMP)  43 of 44 1,937          2,800     1,321      (30.8)     46.7         3,257       5,860       (44.4)

Fashion (FASHION)  18 of 19 1,255          1,935     695         (35.1)     80.6         1,950       3,531       (44.8)

Home & Office Products (HOME)  12 of 12 134             (131)       86           n.a. 55.9         219          (149)         n.a.

Personal Products & Phamaceuticals (PERSON)  13 of 13 548             995         540         (44.9)     1.5           1,088       2,478       (56.1)

FINANCIALS (FINCIAL)  65 of 71 77,654       65,505   76,512   18.5       1.5           154,060  104,192  47.9

Banking (BANK)  11 of 11 63,414       54,377   61,860   16.6       2.5           125,274  108,604  15.3

Finance and Securities (FIN)  36 of 41 8,497          9,868     8,637      (13.9)     (1.6)          17,134    19,254    (11.0)

Insurance (INSUR)  18 of 19 5,743          1,260     6,014      355.8    (4.5)          11,653    (23,666)   n.a.

INDUSTRIALS (INDUS)  90 of 93 (806)            32,000   9,135      n.a. n.a. 8,329       62,911    (86.8)

Automotive (AUTO)  19 of 20 1,700          1,780     2,071      (4.5)        (17.9)       3,771       3,801       (0.8)

Industrial Materials & Machinery (IMM)  13 of 14 (330)            60           7              n.a. n.a. (323)         330          n.a.

Paper & Printing Materials (PAPER)  1 of 1 216             275         210         (21.4)     2.9           426          550          (22.5)

Petrochemicals & Chemicals (PETRO)  15 of 15 (3,423)        24,438   4,363      n.a. n.a. 940          46,117    (98.0)

Packaging (PKG)  20 of 20 2,053          4,061     1,690      (49.4)     21.5         3,743       7,933       (52.8)

Steel (STEEL)  22 of 23 (1,022)        1,386     794         n.a. n.a. (227)         4,180       n.a.

PROPERTY & CONSTRUCTION (PROPCON)  165 of 168 32,905       38,431   42,841   (14.4)     (23.2)       75,747    72,165    5.0

Constrution Materials (CONMAT)  20 of 20 12,771       16,542   20,781   (22.8)     (38.5)       33,552    30,510    10.0

Property Development (PROP)  57 of 59 15,254       16,731   16,010   (8.8)        (4.7)          31,265    31,787    (1.6)

Property Fund & REITs (PF&REIT)  60 of 61 4,384          5,786     4,779      (24.2)     (8.3)          9,163       10,025    (8.6)

Construction Services (CONS)  28 of 28 497             (628)       1,271      n.a. (60.9)       1,768       (157)         n.a.

RESOURCES (RESOURC)  69 of 69 55,440       142,864 85,385   (61.2)     (35.1)       140,825  238,645  (41.0)

Energy & Utilities (ENERG)  68 of 68 55,467       142,890 85,395   (61.2)     (35.0)       140,862  238,690  (41.0)

Mining (MINE)  1 of 1 (28)              (26)          (9)            n.a. n.a. (37)           (45)           n.a.

SERVICES (SERVICE)  125 of 127 27,939       25,470   45,578   9.7         (38.7)       73,517    48,271    52.3

Commerce (COMM)  31 of 32 12,272       14,187   16,094   (13.5)     (23.7)       28,366    28,236    0.5

Health Care Services (HELTH)  23 of 23 6,552          8,995     6,980      (27.2)     (6.1)          13,532    21,101    (35.9)

Media & Publishing (MEDIA)  26 of 26 874             2,380     768         (63.3)     13.8         1,642       3,225       (49.1)

Professional Services (PROF)  6 of 6 157             172         205         (8.8)        (23.5)       362          327          10.6

Tourism & Leisure (TOURISM)  13 of 13 (108)            (1,045)    1,137      n.a. n.a. 1,029       (2,333)     n.a.

Transportation & Logistics (TRANS)  26 of 27 8,191          781         20,393   948.4    (59.8)       28,585    (2,286)     n.a.

TECHNOLOGY (TECH)  42 of 43 17,899       20,600   17,085   (13.1)     4.8           34,984    40,428    (13.5)

Electronic Components (ETRON)  9 of 9 6,885          5,731     4,905      20.1       40.4         11,791    10,180    15.8

Information & Communication Technology (ICT)  33 of 34 11,013       14,869   12,180   (25.9)     (9.6)          23,193    30,248    (23.3)

NON-PERFORMING GROUP (NPG)  3 of 3 (160)            (49)          (110)        n.a. n.a. (270)         (267)         n.a.

Grand Total  670 of 688 224,403 350,069 286,028 (35.9)     (21.5)       510,326 609,835 (16.3)

 - Excluding Non-Performing Group 224,563 350,119 286,137 (35.9)     (21.5)       510,596 610,102 (16.3)

 - Excluding Non-Performing Group, Bank 160,989 295,692 224,168 (45.6)     (28.2)       385,052 501,232 (23.2)

 - Excluding Non-Performing Group, Bank, Fin 152,492 285,825 215,530 (46.6)     (29.2)       367,918 481,977 (23.7)
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ก าไรสุทธิ 2Q23 ของ mai จ าแนกรายกลุ่มอุตสาหกรรม (จ านวน 207 บริษัท จากทัง้หมด 211 บริษัท) 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา : SET, TISCO Research 
 

หากเปรียบเทียบก าไรสุทธิ 2Q23 ท่ีประกาศออกมากับประมาณการของตลาดโดยรวม (Bloomberg Consensus) จ านวน 179 
บริษัท มีก าไรสุทธิรวมอยู่ท่ี 1.94 แสนล้านบาท โดยแบ่งเป็น 62 บริษัทมีงบดีกว่าคาด (% Surprise >= +5%), 61 บริษัทมีงบตาม
คาด (% Surprise +/- 5%) และ 56 บริษัทมีงบแย่กวา่คาด (% Surprise <= -5%) หรือคดิเป็นสดัส่วน 35% : 34% : 31% ตามล าดบั  
 

  บริษัทท่ีรายงานก าไรสุทธิ 2Q23 ดีกว่าตลาดคาด, ตามคาด และแย่กว่าคาด (สัดส่วน 35% : 34% : 31%) 
งบดีกว่าคาด (% Surprise >= +5%) งบเป็นไปตามคาด (%Surprise +/- 5%) งบแย่กว่าคาด  (%Surprise <= -5%) 

AH, AU, AWC, BA, BANPU, BBL, BCPG, 
BEAUTY, BEYOND, BH, CBG, CPALL, CPF, 
CPN, CPNREIT, DELTA, DUSIT, EA, ERW, 
FTREIT, GFPT, GUNKUL, HANA, HUMAN, 
ILINK, IMPACT, ITC, ITNS, LHSC, MAJOR, 
MINT, MTC, NYT, ORI, PLANB, PSH, PSL, 
PTTEP, QH, RATCH, ROJNA, RS, SAT, SC, 
SCB, SCC, SCCC, SFLEX, SPA, SPALI, 
THCOM, TKN, TOA, TOP, TPIPL, TTA, TTB, 
WARRIX, WHA, WHAIR, WHAUP, ZEN 

ADVANC, AMATA, AOT, AP, AURA, 
BAM, BAREIT, BAY, BBIK, BCH, BCP, 
BDMS, BE8, BEM, BGRIM, BRI, BTG, 
CHAYO, CPAXT, D, EGCO, EPG, 
HMPRO, ICHI, III, INTUCH, IRPC, JMT, 
KBANK, KCE, KLINIQ, KTB, KTC, LH, 
M, MASTER, MEGA, NCAP, ONEE, OR, 
OSP, PR9, PRM, PTT, RBF, RJH, 
SABINA, SAK, SAPPE, SCGP, SIRI, 
SISB, SNNP, TFFIF, THANI, TIDLOR, 
TISCO, TNP, TTW, TU, UTP 

AAI, AAV, AEONTS, AMA, AMANAH, 
ANAN, ASIAN, BAFS, BEC, BJC, 
BTSGIF, CENTEL, CHG, CK, CKP, 
COM7, CRC, DCC, DIF, DOHOME, 
EKH, ESSO, GGC, GLOBAL, GPSC, 
GULF, HENG, IIG, IVL, JASIF, KEX, 
KISS, KKP, LPN, PTG, PTTGC, PYLON, 
SAWAD, SEAFCO, SHR, SINGER, 
SJWD, SPRC, STA, STEC, STGT, SUN, 
SVI, SYNEX, TASCO, THG, TRUE, TVO, 
VGI, VRANDA, WHART 

62 บริษัท (35%) 61 บริษัท (34%) 56 บริษัท (31%) 
   ท่ีมา : Bloomberg, TISCO Research 
 

โดยกลุ่มท่ีมีผลประกอบการโดยรวมดีกว่าตลาดคาด คือ กลุ่ม PROP (% Surprise +20% , หลัก ๆ จาก CPN, SPALI จากรายได้
ดีกว่าคาด และควบคุมค่าใช้จ่ายได้ดี), กลุ่ม CONMAT (+36% , จาก SCC มีก าไรพิเศษจากการปรับมูลค่ายุติธรรมของ NocNoc 
และ TPIPL จากธุรกิจวสัดกุ่อสร้างและ EVA ท่ีดีกว่าคาด) และกลุ่ม ETRON (+21% , จาก DELTA, HANA) ขณะท่ีกลุ่มที่มีก าไรแย่
กวา่คาด คือ กลุ่ม ICT (% Surprise -25% , หลกั ๆ จาก TRUE ขาดทนุมากกวา่คาด ขณะท่ี DIF และ JASIF มีก าไรลดลง) และกลุ่ม 
COMM (-14% , จาก SINGER ท่ีขาดทนุสงูกวา่ 2.3 พนัล้านบาท จากคา่ใช้จ่ายส ารองที่เพิ่มขึน้และการปรับลดมลูคา่สินค้าคงเหลือ)  
 

ส่วนต่างผลประกอบการที่ออกมาจริงใน 2Q23 vs คาดการณ์ของตลาด (Forecast Diff.) 
 
 
 
 
 
 

 
ท่ีมา : Bloomberg, TISCO Research    ท่ีมา : Bloomberg, TISCO Research 

MAI Market
Sector No. of Net Profit (Bt, m)

Companies 2Q23 2Q22 1Q23 YoY (%) QoQ (%) 6M23 6M22 YoY (%)

Agro & Food Industry (AGRO)  8 of 8 288             188         131         52.9       120.5      418          292          43.4

Consumer Products (CONSUMP)  15 of 15 (49)              177         131         n.a. n.a. 82            514          (84.1)

Financials (FINCIAL)  11 of 11 (67)              (476)       57           n.a. n.a. (10)           (495)         n.a.

Industrials (INDUS)  42 of 42 543             424         1,051      28.2       (48.3)       811          1,879       (56.8)

Property & Construction (PROPCON)  38 of 39 (1,347)        178         264         n.a. n.a. (1,056)     300          n.a.

Resources (RESOURC)  12 of 12 (257)            87           118         n.a. n.a. (139)         230          n.a.

Services (SERVICE)  58 of 61 (1)                952         727         n.a. n.a. 725          1,588       (54.3)

Technology (TECH)  23 of 23 459             495         528         (7.2)        (13.0)       987          901          9.6

Grand Total  207 of 211 (431)            2,025     3,006      n.a. n.a. 1,819       5,207       (65.1)
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ด้วยภาพรวมงบ Q2 ออกมาแย่กว่าตลาดคาด และก าไร 6M23 คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 45% ของประมาณการก าไรตลาดโดยรวม 
ท าให้เรายงัไม่เห็นสญัญาณการหัน่ประมาณการก าไรสิน้สุดลง โดยในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา ประมาณการก าไรของตลาด (SET EPS) 
ปี 2023-24F ยงัถกูปรับลงตอ่เน่ือง -2.2% และ -1.6% มาท่ี 90.3 บาท และ 103.2 ตามล าดบั  
 

แนวโน้มการหั่นประมาณการก าไรยังไม่สิน้สุด 
 
 
 
 
 
 
 
 

ท่ีมา : Bloomberg, TISCO Research 
 

ประธานสภาฯ นัดโหวตเลือกนายกฯ 22 ส.ค. 
การเมืองปลดล็อกไปทีละเปลาะ หลังศาลรัฐธรรมนูญมีมติยกค าร้องเม่ือวนัท่ี 16 ส.ค. ท่ีผ่านมาเก่ียวกบัปมการเสนอช่ือคุณ “พิธา” 
เป็นญัตติซ า้ขดัต่อรัฐธรรมนญูหรือไม่ เน่ืองจากผู้ ร้องไม่ใช่ผู้ เสียหายโดยตรง ขณะที่ประธานสภาฯ “วนันอร์” นดัโหวตนายกฯ ในวนัท่ี 
22 ส.ค. เรายงัคงมุมมองฉากทศัน์ในกรณีฐาน พรรคเพ่ือไทยเป็นแกนน าในการจดัตัง้รัฐบาลแบบข้ามขัว้ประสบความส าเร็จ คาดจะ
กระตุ้นตลาดตอบรับเชิงบวก แต่อาจมี Upside น้อยกว่าเดิมท่ีเรามองไว้ท่ี 1580-1600 เน่ืองจากภาพรวมงบ Q2 มีก าไรน้อยกว่าคาด 
และมีความกังวลมากขึน้ต่อแนวโน้มเศรษฐกิจจีนชะลอตัว ส่งผลให้เรามอง Upside ของ SET Index ในระยะสัน้อาจจ ากัดอยู่ท่ี
บริเวณ 1560-80  
 

ลุ้นงาน Thailand Focus 23-25 ส.ค. นี ้เรียกความเช่ือม่ันนักลงทุน 
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ตลท.) และ 3 โบรกเกอร์ชัน้น าของประเทศ ซึง่รวมถงึบล.ทิสโก้ด้วย จะจดังาน Thailand Focus ใน
วนัท่ี 23-25 ส.ค. นี ้ในปีนีมี้ 118 บริษัทเข้าร่วมงานดงักล่าว อิงจากการศึกษาข้อมลูในอดีต SET Index มกัตอบสนองเชิงบวกดีท่ีสุด
ในช่วง 2 สปัดาห์หลงัการจดังาน โดยมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกราว 69% และค่าเฉล่ียผลตอบแทนอยู่ท่ี +1.3%  เรามีมมุมอง
เชิงบวกมากขึน้ต่อการจัดงาน Thailand Focus ในปีนี ้เพราะมาในช่วงท่ีคาดหวงัการเมืองในประเทศจะเกิดความชัดเจน ท าให้นัก
ลงทนุต่างชาติมีโอกาสจะพลิกมาซือ้คืน หลังจากท่ีขายสุทธิต่อเน่ือง 7 เดือนติดต่อกันรวมมากกว่า 1.3 แสนล้านบาท และตลาดหุ้น
ไทยเป็นตลาดท่ี Underperform หุ้นโลกมากกวา่ 20% ในปีนี ้ 
 

เม็ดเงนิต่างชาตมัิกเป็นบวกสัน้ๆ หลังงาน Thailand Focus และหุ้นไทยตอบสนองดีท่ีสุดในช่วง 2 สัปดาห์ 
 
 
 
 
 
 
 

 
ท่ีมา : SET, TISCO Research    ท่ีมา : SET, TISCO Research 
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จับตาการประชุมประจ าปี Jackson Hole Economic Symposium  
รายงานการประชมุธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED minutes) ครัง้ก่อน (25-26 ก.ค.) ชีว้า่คณะกรรมการส่วนใหญ่มองเงินเฟ้อมีความเส่ียง
โน้มไปทางด้านสูง และตลาดแรงงานยงัคงตงึตวั ท าให้การปรับขึน้ดอกเบีย้เพิ่มเติมอาจมีความจ าเป็น ดงันัน้ เราจึงไม่คาดว่าจะ เห็น
การส่งสญัญาณการปรับเปล่ียนนโยบายการเงินท่ีส าคญัในการประชุมประจ าปี Jackson Hole Economic Symposium ในวนัท่ี 24-
26 ส.ค. นี ้ เรามองว่าการตดัสินใจเร่ืองดอกเบีย้ของ FED ยงัคงมีความไม่แน่นอนอยู่มาก โดยกวา่จะถึงการประชุมรอบถดัไปในวนัท่ี 
19-20 ก.ย. FED จะได้รับรู้รายงานการจ้างงาน (1 ก.ย.) และตวัเลขเงินเฟ้อ (13 ก.ย.) อีกอย่างละครัง้ ซึง่จะมีความส าคญัต่อทศิทาง
ดอกเบีย้ในอนาคต  
 
อนึ่ง ดชันีราคาผู้บริโภคสหรัฐฯ ในเดือน ก.ค. แม้ขยายตวั +3.2%  YoY ซึง่ต ่ากว่าตลาดคาดท่ี +3.3% YoY แต่ขยายตวัเพิ่มขึน้จาก 
3.0% ในเดือนก่อนหน้า นบัเป็นครัง้แรกในรอบ 1 ปี หลังผลกระทบจากฐานสูงเร่ิมหมดไป และยงัขยายตวั +0.2%  MoM ทัง้เงินเฟ้อ
ทัว่ไปและเงินเฟ้อพืน้ฐาน ซึง่เรามองถ้ายังขยายตวั MoM ท่ีระดบั 0.2% แบบนี ้จะท าให้เงินเฟ้อปลายปีนีจ้ะขึน้มาแตะระดบั 4% อีก
ครัง้ มีเพียงกรณีเดียวท่ีเงินเฟ้อจะลดลงตอ่เน่ือง ต้องไม่มีการขยายตวัแบบ MoM เลย (0% MoM) จึงจะท าให้เงินเฟ้อทัว่ไปลดลงมาสู่
เปา้หมายของ FED ในช่วงต้นปีหน้า 
 
เงนิเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.ค. ขยับขึน้เป็น 3.2% จาก 3.0% ในเดือนก่อนหน้า และสูงกว่าเป้า 2% ของ FED อยู่มาก 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ท่ีมา : Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

 
แนะเลือกเทรดดิง้เป็นรายตัวใน 4 ธีมหุ้นเด่นในระยะสัน้ 
เรามอง SET Index มีแนวโน้มแกว่งไซด์เวย์-พักฐานในกรอบจ ากัด มีแนวรับ และแนวต้านส าคัญคร่ึงเดือนหลังอยู่ ท่ี 1515-20 
(Sentiment ตลาดจะเป็นลบหากปิดต ่ากวา่ระดบันี)้, 1500+/- และ 1540, 1560 ตามล าดบั  ส าหรับประเด็นหุ้นท่ีน่าสนใจในการเทรด
ดิง้ระยะสัน้ (1) หุ้นที่งบออกมาดี ตลาดมีโอกาสปรับประมาณก าไรขึน้  - BA, BH, ERW, ICHI, NYT, PTTEP, SIRI, TOA, 

WHAUP (2) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากบาทอ่อน – HANA, MEGA, SAPPE (3) หุ้นความหวังการจัดตัง้รัฐบาล-กระตุ้นเศรษฐกิจ 
- CPALL, CPAXT, MTC, AEONTS (4) หุ้ นที่ เข้าร่วมงาน Thailand Focus ที่ มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว  - COM7, CK, SCB, 

PLANB (5) หุ้นบลูชิพขนาดใหญ่เป็นเป้าหมายลงทุนหากเงินทุนต่างชาติพลิกเป็นบวกและได้ประโยชน์จากการค านวณ

ดัชนี SET50FF – PTT, BBL, SCB, KBANK, BDMS, CPALL, CPN, MINT  
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รายงานฉบบันี้ไม่ถอืวา่เป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลกัทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชนแ์กบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  

ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิตอ่ความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับนี้  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้
เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดลุยพนิจิของผูใ้ชแ้ตผู่เ้ดยีว 
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ปัจจัยที่น่าตดิตามในช่วงคร่ึงหลังเดือน ส.ค. 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ท่ีมา : Bloomberg, TISCO Research 
 

วนัที่ ปท. เหตกุารณ์

18 ส.ค. JP ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ค.

EU ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ก.ค. (สดุทา้ย)

18-24 ส.ค. TH ตัวเลขยอดขายรถยนตข์องไทยในเดอืน ก.ค.

21 ส.ค. TH ตัวเลข GDP ของไทยในไตรมาส 2/2023

CH ตัวเลขอัตราดอกเบีย้เงนิกู ้Loan Prime Rate (LPR) 1 ปี และ 5 ปี ของจนี

22-24 ส.ค. BRICS BRICS Summit

22 ส.ค. US ตัวเลขยอดขายบา้นมอืสองของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ค.

US ตัวเลขดัชนีชีว้ดักจิกรรมภาคอุตสาหกรรม (Richmond Fed Manuf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ส.ค.

23 ส.ค. JP ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit JP PMI) ของญีปุ่่ นในเดอืน ส.ค.

EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ส.ค. (เบือ้งตน้)

EU ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit EU PMI) ของสหภาพยุโรปในเดอืน ส.ค.

US ตัวเลขเบือ้งตน้ PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิาร (Markit US PMI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ส.ค.

US ตัวเลขยอดขายบา้นใหม่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ค.

23-25 ส.ค. TH การจัดงาน Thailand Focus ณ Grand Hyatt Erawan

23-28 ส.ค. TH ตัวเลขการคา้เบือ้งตน้ของไทยในเดอืน ก.ค.

24-26 ส.ค. US การประชมุประจ าปี Jackson Hole Economic Symposium

24 ส.ค. US ตัวเลขดัชนีชีภ้าวะธรุกจิเขตชคิาโก (Chicago Fed Nat Activity) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ค.

US ตัวเลขค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ค. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่19 ส.ค.

25 ส.ค. US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (U. of Michigan Conf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ส.ค. (สดุทา้ย)

27 ส.ค. CH ตัวเลขผลก าไรภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน ก.ค.

28 ส.ค. JP ตัวเลขดัชนีชีน้ าเศรษฐกจิของญีปุ่่ นในเดอืน ม.ิย. (สดุทา้ย)

EU ตัวเลขปรมิาณเงนิ M3 ของสหภาพยุโรปในเดอืน ก.ค.

28-31 ส.ค. TH ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชก้ าลังการผลติของไทยในเดอืน ก.ค.

29 ส.ค. JP ตัวเลขอัตราการวา่งงานของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ค.

JP ตัวเลขอัตราสว่นต าแหน่งงานตอ่จ านวนผูส้มัคร (Job-to-Applicant Ratio) ของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ค.

US ตัวเลขดัชนีราคาบา้น (S&P CoreLogic Price Index) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ิย.

US ตัวเลขดัชนีราคาบา้น (FHFA House Price Index) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ิย.

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (Conf. Board) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ส.ค.

30 ส.ค. EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ส.ค. (สดุทา้ย)

US ตัวเลข GDP และการบรโิภคสว่นบคุคลของสหรัฐฯ ในไตรมาส 2/2023 (ครัง้ที ่2)

US ตัวเลขสต็อกสนิคา้ภาคคา้สง่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ค. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขยอดขายบา้นรอปิดการขายของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ค.

31 ส.ค. MSCI MSCI ปรับน ้าหนักการลงทนุใชร้าคาปิดวนันี ้(MSCI Rebalancing)

TH ตัวเลขเศรษฐกจิของไทยในเดอืน ก.ค.

JP ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้นของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ค.

JP ตัวเลขยอดคา้ปลกีของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ค.

JP ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ค. (เบือ้งตน้)

CH ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมและภาคบรกิารของทางการจนีในเดอืน ส.ค.

EU ตัวเลขอัตราการวา่งงานของสหภาพยุโรปในเดอืน ก.ค.

EU ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ส.ค. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขรายได,้ การใชจ้า่ย และการเปลีย่นแปลงคา่ใชจ้า่ยสว่นบคุคล (PCE) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ค.

US ตัวเลขดัชนีชีภ้าวะ PMI เขตชคิาโก (Chicago PMI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ส.ค.

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่26 ส.ค.
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