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(Unchanged) 

COM7 TB COM7 SET Commerce 

ผูบ้ริหารคงมัน่ใจเตบิโตในช่วงท่ีเหลือของปี 

 

   
 

12mth price target (THB) 37.50 

Current price (16/08/2023) 28.75 

Upside/Downside 30.43% 

CG rating 5 

ESG rating ESG100 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 2,400 
Market capitalization:  (THB bn) 69.0 
                                         (USDbn) 1.9 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 369 
 (USDm) 10 
Foreign Limit/Actual  (%) 30/5 
Free Float: (%) 47 
NVDR: (%) 6 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

COM7 3.6 5.5 -15.4 

SET 0.1 -1.3 -6.8 

 

Major Shareholders     % 

Sura Kanittavikul  25.05 
Pongsak  Thamathataree 19.98 
Thai NVDR 6.64 
Source: SET 
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สรุปประเด็นจาก Opportunity Day 

จาก SET Opportunity Day ผูบ้ริหารของ COM7 ยงัคงมัน่ใจ ดว้ยการตั้งเป้าหมายรายไดเ้ติบโต 20% 

YoY และมองวา่ยงัมีปัจจยับวกต่อบริษัทในช่วงท่ีเหลือของปี สรุปประเด็นดงัน้ี  

 รายไดใ้น 2Q23 ต า่กว่าเป้าหมาย จาก : 1) ธุรกิจคา้ส่งมีการปรบัเปลี่ยนของ supplier Realme 

ซึ่งปัจจุบนัเหลือแค่แบรนด ์Infinix, Techno และ Benco 2) การจดังาน Event ท่ีแตกต่างจากปีท่ีแลว้ 

และ 3) การปิดปรบัปรุงรา้น 40 สาขาใน 2Q23  

 สาขาที่ปิด Renovate กลบัมาเปิดใน 3Q23 : ใน 2Q23 บริษัทมีการปิดรา้นเพื่อปรบัปรุงสาขา 40 

สาขา และในจ านวนทั้งหมดน้ีมากกว่า 20 สาขาเป็นรา้น Studio7 ท่ีจ าหน่ายสินคา้ของ Apple ท า

ใหย้อดขายลดลง ทั้งน้ีสาขาทั้งหมดท่ีปิดปรับปรุงจะกลับมาใหบ้ริการใน 3Q23 ดว้ยยอดขายท่ี

เติบโต +15% เมื่อเทียบกับยอดขายเดิม บริษัทยงัคงเป้าหมายจ านวนสาขาทั้งปีท่ี 1,400 สาขา 

ดว้ยการเปิดมากกว่า 100 สาขา เมื่อรวมกับการกลับมาเปิดของศูนย์การคา้ใหญ่ท่ีอยู่ระหว่าง

ปรบัปรุง ทั้ง The Mall บางกะปิ และ The Mall บางแค  และการเปิดหา้งใหม่ใน 4Q23 

 สินคา้ Accessories เติบโต : สดัส่วนเพิ่มมาท่ี 18% โดยสินคา้ Housebrand เติบโตไดด้ีกวา่สินคา้ 

Inter Brand ซึ่งบริษัทยงัคงเน้นสินคา้ของตวัเอง 

 UFund ตั้งส  ารองลดลง : ใน 2Q23 บริษัทมีการตั้งส ารอง NPL ซึ่งคาดว่าจะลดลงใน 3Q23F 

เน่ืองจากตั้งส ารองไปเกือบหมดแลว้ และคงเป้า NPL ท่ีระดับ 3-4% เพื่อรักษาระดับ Approval 

Rate ท่ี 60% และเพิ่มยอดขาย 

 แนวโนม้ยอดขายใน 3Q23F เติบโต YoY, QoQ : จากการเปิดตวัของแบรนด ์Android ท่ีเร็วขึ้ นทั้ง 

Oppo, Honor และ Samsung ท่ีเขา้มาช่วยยอดขายในคร่ึงไตรมาส และส่วนท่ีเหลือของไตรมาสคาด

จะมาจากแบรนด ์Apple ท่ีจะเปิดตวั และคาดจะไม่มีปัญหาในการขาดแคลนสต๊อกอย่างท่ีเกิดในปีท่ี

แลว้ 

 

คาดครึ่งปีหลงัเติบโต HoH จากการเปิดตวัสินคา้ใหม่ของแบรนดต์า่งๆ  

เรายงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อการเติบโตในคร่ึงปีหลงัของ COM7 และคาดผลประกอบการใน 3Q23F จะ

มีแนวโน้มท่ีดีทั้ง QoQ, YoY จากสาขาท่ีปิดปรบัปรุงใน 2Q23 กลบัมาใหบ้ริการดว้ยสาขาท่ีใหญ่ขึ้ นและ

รองรบัสินคา้มากขึ้ น และโดยเฉพาะอย่างยิ่งการเปิดตวัสินคา้ใหม่ของแบรนดต์่างๆ ซึ่ งมีก าหนดการจะ

เปิดตัวหลายแบรนด์ใน 3Q23F ซึ่งเราคาดจะเป็นส่วนกระตุน้ผลประกอบการในคร่ึงปีหลังใหเ้ติบโต 

HoH ดงัน้ัน เรายงัคงค าแนะน า “ซื้ อ” ส าหรบั COM7 มลูค่าท่ีเหมาะสมอยูท่ี่ 37.50 (SOTP) ปัจจยัเสี่ยง

มาจากความตอ้งการสินคา้ท่ีแยก่วา่คาด และการเลื่อนเปิดตวัและจ าหน่ายสินคา้ของแบรนดต์่างๆ  

 
 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
Sales (THBm) 51,126 62,733 72,103 80,458 88,540 

EBITDA (THBm) 4,058 4,929 5,376 6,037 6,556 

Net profit (THBm) 2,630 3,038 3,564 4,028 4,411 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 0 0 0 

EPS (THB) 1.10 1.27 1.48 1.68 1.84 
EPS (% YoY) 195.2 15.5 17.3 13.0 9.5 

EPS vs Cons (%) nm nm 2.6 (0.7) (6.2) 

PER (X) 30.1 27.8 19.4 17.1 15.6 
Yield (%) 3.5 2.6 3.6 4.1 4.5 
P/BV (X) 13.1 9.6 7.3 5.7 4.7 
EV/EBITDA (X) 19.7 17.7 12.9 11.2 10.0 
ROE (%) 65.3 48.8 42.8 37.4 32.9 
Source: Company data, TISCO estimates 
  


