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คาด 3Q66 อ่อนตัวลง QoQ ตามฤดูกาล แต่ยังโตได้ YoY 
Meeting Key Takeaways 

 คาด 3Q66 อ่อนตัวลง QoQ ตามฤดูกาลของโรงแรมในยุโรป แต่คาดว่ายัง
สามารถเติบโตได้ YoY จากช่วงเดือนก.ค. 2566 ที่มีอัตราเข้าพักเฉลี่ยอยู่ที่ 
70% และ RevPar ยังสามารถเติบโตได้ 7% YoY และสูงกว่าช่วงก.ค. 2562 
ท่ี 20% 

 Demand ของกลุ่มโรงแรมในยุโรปยังแข็งแกร่ง โดยเฉพาะกลุ่ม Trade Fair 
ท่ียังสามารถปรับเพิ่ม ADR ได้ต่อเนื่อง และในช่วงเดือนก.ย.-ต.ค. คาดว่าจะ
มีผลการดำเนินงานกลับมาโดดเด่นอกีครั้ง  

 โรงแรมใน Maldives ย ังคงอยู ่ในช่วง Low Season ในไตรมาส3 แต่จะ
กลับมาโดดเด่นในช่วง 4Q66-1Q67 ที่คาดว่าจะมีกลุ ่มนักท่องเที ่ยวจาก
ยุโรปกลับมา และอาจมีการเปิดตลาดจากกลุ่มนักท่องเท่ียวใหม่ๆ เพิ่ม 

 กลุ่มร้านอาหารคาดว่าใน 3Q66 มี SSS ปรับตัวสูงขึ้น YoY ต่อเนื่อง และมี 
EBITDA Margin ใกล้เคียง 2Q66  

 คาด EBITDA Margin รวมในปี 2566 จะอยู่เท่ากับปี 2562 แต่ Net Profit 
Margin ยังอ่อนกว่าปี 2562 ท่ีอยู่ที่ 6% เนื่องจากมีอัตราดอกเบี้ยสูงข้ึน 

Comment 
เรามีมุมมองเชิงบวกจากการประชุม และคาดว่า 2H66 จะมีผลประกอบการที่ดีกว่า
ช่วง 1H66 เนื่องจากไม่มีผลขาดทุนจาก NH Hotel และคาดว่ายังสามารถเติบโตได้ 
YoY เช่นกัน จาก RevPar ที่ยังเติบโตได้จาก ADR และอัตราการเข้าพัก ในขณะท่ี
กลุ่ม QSR คาดสามารถรักษาระดับ Magin ได้ จากการควบคุมต้นทุน และการ
เติบโตของ SSS หนุนโดยประเทศจีนที ่มีฐานต่ำในช่วง 2H65 เรายังคงคำแนะนำ 
“ซื้อ” ที่ราคาเป้าหมาย 40.50 บาท จากการอิงผลประกอบการปี 2566 เนื่องจากผล
การดำเนินงานฟื้นตัวต่อเนื่องอย่างรวดเร็ว 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีผูล้งทนุทัวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันนั ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพือการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัน ดงันนั ผลการสาํรวจจึงอาจเปลียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมือข้อมูลทีเกียวขอ้งมีการ

เปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชีวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีจดัทาํโดยสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์ เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยังยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีเกียวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพือการประเมิน 

Anti-Corruption ซงึได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืนทีเกียวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนนั แลว้แต่กรณี ดงันนั ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีเกียวขอ้งซงึ

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพือการ

ประเมิน 

เนืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีปรากฏในผลการประเมินเท่านนั ดงันนั ผลการประเมินจึงอาจเปลียนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมือขอ้มลูทีเกียวขอ้งมีการเปลียนแปลง ทงันี บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


