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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นไทยปรับตวัลงเล็กน้อย หลงัขึน้มามากในวนัก่อนหน้า ทัง้นีโ้มเมนตมัของ SETI ยงัดไูมเ่สียหาย เราประเมินหาก SETI/SET50I ปรับขึน้สงู

กวา่ 1,549/948 จดุ โมเมนตมัจะพลิกเป็นบวกมากขึน้   
 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าให้ทยอยสะสม 1) หุ้นอิงการทอ่งเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั หลงั ครม.มีมติให้นทท.จากจีนและคาซคัสถาน

สามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอวีซา่มีผลตัง้แต ่25 ก.ย. นี ้ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, CPN, CRC, ERW 2) หุ้นกลุม่ที่คาดได้
ประโยชน์จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟ้า และราคาน า้มนัดีเซล เรายงัชอบ ADVANC, SJWD, CPALL  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรไทยและสหรัฐฯ ยงัอยูใ่นระดบัสงู สอดคล้องกบัตวัเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ออกมาแข็งแรงกวา่ที่ตลาดคาด เป็นผลให้นกัลงทนุกงัวล

วา่อตัราดอกเบีย้จะอยูใ่นระดบัสงูนานกวา่ที่คาด มองเป็น sentiment เชิงบวกตอ่ BBL, KBANK, SCB, BLA, TLI        
2) ใกล้เข้าสูช่ว่งวนัหยดุยาวของจีน (Golden week) ประกอบกบันโยบาย ยกเว้น visa ให้นกัทอ่งเที่ยวชาวจีนและคาซคัสถาน คาดชว่ยหนนุให้นกัทอ่งเที่ยวจีนเข้ามา

ไทยมากขึน้ เป็นบวกตอ่กลุม่อิงการทอ่งเที่ยวในประเทศ เชน่ AAV, AOT, BA, BDMS, BH, BEM, CENTEL, ERW   
3) ราคาน า้มนัดิบ ยงัทรงตวัในระดบัสงู โดย WTI ยืนเหนือ 90USD/Barrel เพิ่มขึน้ +27.6%QTD เป็นบวกกลุม่พลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP สว่นกลุม่โรงกลัน่ เชน่ BCP, 

SPRC, TOP นอกจากจะได้ประโยชน์จากคา่กลัน่ที่เพิ่มขึน้เดน่ QoQ แล้ว ยงัได้ประโยชน์จากก าไรจากสต๊อกน า้มนัตามราคาน า้มนัดิบที่ปรับสงูขึน้ ทางด้านคา่
ระวางเรือเทกอง (BDI) ยงัไตร่ะดบัขึน้ติดตอ่กนัเป็นวนัที่ 8 ลา่สดุปิดที่ 1,381 จดุ สงูสดุนบัตัง้แต ่พ.ค. 66 ยงัคงแนะน าซือ้เก็งก าไร PSL 

STOCK THEMATICS 
 BBL (TP=190บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +62%YoY และ +12%QoQ โดยหลกัมาจากรายได้ดอกเบีย้รับสทุธิที่เติบโตดี ตามอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ ขณะคาดสินเชื่อ 

เติบโตดีกวา่ 1H66 และจะชว่ยหนนุให้สินเชื่อทัง้ปีขยายตวั 4-6% ตามเป้าได้ บวกกบัคาดวา่ NIM จะท าได้สงูกวา่เป้าหมายที่ 2.5% 
 BCP (TP=49บ.) “ซือ้” แนวโน้มก าไร 2H66F เติบโตเดน่ จากคา่การกลัน่ที่ปรับขึน้มาก และผลบวกจากการรวม ESSO เข้ามา 4 เดือน และคาดจะมีก าไรจากสต๊อก

น า้มนัเข้ามาชว่ยหนนุ ขณะมลูคา่ ณ ปัจจบุนั ต ่า Book Value มองเป็นจงัหวะซือ้ลงทนุ  
 PTTEP (TP=182บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 โต +9%QoQ, +2%YoY จากคา่ใช้จา่ยที่ต ่าคาด ชว่ยชดเชยรายได้ที่ลดลงจากปริมาณขายและราคาขายเฉลี่ยทีล่ดลง คาด 

3Q66F เติบโตดีจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ QoQ และราคาน า้มนัดิบดไูบเฉลี่ยปรับเพิ่มขึน้ 
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

AUTO 86% 20% 20% 20% 11% 16% NEX

INSUR 86% 20% 20% 20% 11% 15% TLI  TQM

ICT 83% 20% 20% 20% 10% 12% ADVANC  FORTH  JMART  TRUE

FOOD 83% 20% 20% 20% 11% 12% CBG  CPF  TU

FASHION 82% 20% 20% 20% 11% 11% AURA

ETRON 62% 20% 20% 0% 11% 11% DELTA  HANA  KCE

BANK 62% 20% 20% 0% 11% 11% BBL  SCB   T ISCO  TTB  KBANK

TRANS 61% 20% 0% 20% 10% 11% AAV  PSL  SJWD

CONS 54% 20% 0% 20% 10% 4% CK  STEC

AGRI 49% 20% 0% 20% 9% 0% STA

ENERG 45% 0% 0% 20% 10% 15% BCP  BCPG  ESSO  PTT  PTTEP  GUNKUL  SPRC

HELTH 44% 0% 0% 20% 10% 14% BCH  BH  CHG

COMM 43% 0% 0% 20% 10% 14% COM7  GLOBAL  MEGA

MEDIA 43% 0% 0% 20% 9% 14% PLANB

PROP 42% 0% 0% 20% 9% 12% AMATA  AP  MBK  WHA

TOURISM 41% 0% 0% 20% 10% 11% ERW  CENTEL

FIN 41% 0% 0% 20% 10% 11% JMT  MTC

PKG 33% 0% 0% 20% 9% 4%

CONMAT 22% 0% 0% 0% 8% 14%

PETRO 17% 0% 0% 0% 8% 9%
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