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ราคารถยนต์มือสองราคาลดลงในเดือนตุลาคม 
จากข้อมลูของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ราคารถยนต์มือสองซึ่งมีแนวโน้มลดลงตัง้แต่ต้นปีนี ้ลดลงอีก 13%qoq/17%yoy ใน
เดือน ต.ค. โดยส่วนราคารถยนต์เพื่อการพาณิชย์ปรับตวัลดลงอย่างรวดเร็ว (-16%qoq/- 21%yoy) มากกว่าราคารถยนต์นัง่ส่วนบคุคล 
(-11%qoq/18%yoy) 
 
อุปทานสูงแต่อุปสงค์อ่อนตัว 
เราสงัเกตว่าจุดอ่อนของราคารถยนต์มือสองมาจากปัจจัยอุปสงค์และอุปทานรวมกัน ในอดีตโดยเฉพาะในรถยนต์เพื่อการพาณิชย์มี
แนวโน้มว่าจะเป็นไปได้ว่ามาจากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว ยอดขายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ใหม่ลดลง 39%yoy ในเดือน ต.ค. และมี
แนวโน้มลดลงตัง้แต่ต้นปีนีเ้ช่นกัน ส่วนนีม้ีความสัมพันธ์อย่างมากกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในเขตต่างจังหวัด/ภาค
เกษตรกรรม นอกจากนี ้เรายงัแจ้งว่าความต้องการรถยนต์นัง่ส่วนบุคคลลดลง แต่ไม่มากเท่ากบัรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ 
 
ในส่วนของผลกระทบของอุปทานต่อราคา แม้ว่าข้อมลูดงักล่าวจะมีจ ากดั แต่ความคิดเห็นล่าสดุจากธนาคารท่ีเก่ียวข้องกบัสินเชื่อเช่า
ซือ้ชีใ้ห้เห็นว่า NPL formation เพิ่มขึน้ส่งผลให้มีการยึดรถเพิ่มมากขึน้ เน่ืองจากราคาท่ีลดลงท าให้สถานการณ์นีอ้าจด าเนินต่อไปอีก
ระยะ 
 
การเพิ่มขึน้ของ EV ก่อให้เกิดปัญหาเชิงโครงสร้าง 
เมื่อพิจารณานอกเหนือจากปัจจัยวงจรธุรกิจแล้ว มองว่าความนิยมท่ีเพิ่มขึน้ของรถยนต์ EV ในประเทศไทยท าให้เกิดความเสี่ยงด้าน
ลบเพิ่มเติมต่อราคารถยนต์ รถยนต์ EV นัน้ขายถูกกว่า (ส่วนหน่ึงต้องขอบคุณนโยบายของรัฐบาล) แต่กลบัอ่อนค่าเร็วกว่า (เทียบกับ
รถยนต์ ICE) การน ารถยนต์ EV มาใช้มากขึน้มีแนวโน้มท่ีจะกดดันราคารถยนต์ ICE มือสองด้วย เทรนด์เหล่านีถู้กจัดแสดงในงาน 
Motor Expo ปีนี ้งานแสดงรถยนต์ยอดนิยมของเมืองไทย แม้ว่างานดังกล่าวจะบันทึกการเติบโตอย่างมากของยอดจองทัง้หมด โดย
เพิ่มขึน้ 1.76 หมื่นคนั เป็น 5.4 หมื่นคนั การเพิ่มขึน้ดงักล่าวได้รับแรงหนุนจากรถยนต์ EV (+15,000 คนั) ในขณะที่รถยนต์ ICE มีส่วน
สนบัสนนุเพียง +2,500 คนั 
 
การขาดทุนจากการขายรถยึดคืนน่าจะยังอยู่ในระดับสูง 
ในกรณีนี ้ผลขาดทุนจากการขายรถยนต์ยึดจะยังคงสูงใน 4Q23 นอกจากนี ้เรายังสังเกตด้วยว่าใน 4Q มีแนวโน้มเป็นช่วง high 
season ของการขายรถยนต์ยึดคืน เน่ืองจากบริษัทพยายามจะท าความสะอาดงบการเงินเพื่อเตรียมรายงานผลประกอบการ ซึ่งสิ่งนี ้
น่าจะสร้างแรงกดดนัต่อผลการด าเนินงานทางการเงินของธนาคารท่ีมีความเสี่ยงสงูในการให้สินเชื่อเช่าซือ้ ซึง่รวมถึง KKP ด้วย 
 
ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ซือ้” ส าหรับ BBL โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 195.00 บาท และ “ซือ้” ส าหรับ SCB โดยมูลค่าท่ีเหมาะสม
เท่ากบั 122.00 บาท ◼ 
 
 
 
 

 

• BANKING : การขาดทุนจากการขายรถยึดยังคงสูงใน 4Q23F 
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