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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ที่ผ่านมา SETI/SET50I ฟืน้ตวัแรงตอ่เน่ืองเป็นวนัที่ 2 หลงั SETI ดิ่งลงมาสูร่ะดบั 1,354.73 จดุ ต ่าสดุในรอบ 3 ปี โดยได้รับปัจจยัหนนุจากการประชมุ Fed 

ครัง้ลา่สดุ ที่ชีว้า่ ในปีหน้า Fed มีโอกาสปรับอตัราดอกเบีย้นโยบายลดลงถึง 0.75% อยา่งไรก็ตาม เรายงัแนะน าให้คงน า้หนกัการลงทนุที่ 55% ตามเดิม เพ่ือรอดู
แนวโน้มที่ชดัเจนอีกสกัระยะ เน่ืองจาก SETI/SET50 ฟืน้ตวัแรงในชว่ง 2 วนัท าการที่ผ่านมา ขณะดชันี Dow Jones ปิดตลาดในคืนชว่งวนัศกุร์ที่ผา่นมาเร่ิมปรับตวัขึน้
เพียงเล็กน้อย  

 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงัมีรายละเอียด
กองทนุประหยดัภาษี Thailand ESG Fund ออกมา จากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่น่าสนใจ ได้แก่ PTT, PTTEP, 
GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า 
ได้รับผลบวกจากมติ กกพ.  ลา่สดุ ให้ปรับขึน้คา่ไฟฟ้างวด ม.ค.-เม.ย. 67 เป็น 4.68 บาท/หน่วย เราชอบ BGRIM, GPSC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) เร่ิมเห็นการซือ้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติ หลังรอบการขึน้อัตราดอกเบีย้ของสหรัฐฯ สิน้สุดลงแล้ว และมีโอกาสที่ปีหน้า Fed จะท าการปรับลดอัตราดอกเบีย้

นโยบายราว 0.5-0.75% ซึ่งจะเป็นผลให้ระยะห่างของอตัราดอกเบีย้ของสหรัฐฯ และไทยแคบลง ประเมินเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทย โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มลีสซิ่ง เช่น 
MTC, SAWAD, TIDLOR จะได้ sentiment เชิงบวกจากประเด็นดงักลา่ว อยา่งไรก็ตาม หุ้นกลุม่ธนาคารที่ราคาปรับลงมามาก และมีแนวโน้มพืน้ฐานดีตอ่เน่ือง เชน่ 
BBL มองเป็นจงัหวะสะสมที่ดี    

2) กองทนุประหยดัภาษี TESG (Thailand ESG) ของหลายๆ บลจ. ออกมาอย่างต่อเน่ือง และกองทนุ TESG ส่วนใหญ่สามารถเร่ิมท าการซือ้ขายหุ้นวนันีเ้ป็นวนัแรก 
ท าให้เช่ือว่าจะเร่ิมเห็นแรงซือ้เข้ามาในหุ้นกลุ่มที่อยู่ในกลุ่ม SETESG และ SET50 ตัง้แต่วนันี ้และจะเพ่ิมขึน้ต่อเน่ืองจนถึงช่วงปลายปี เป็นบวกต่อหุ้นที่มี ESG 
Ratings ที่ดี และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ ขณะเดียวกนันกัลงทนุที่ต้องการซือ้กองทนุรวม TESG เพื่อประหยดัภาษี กองทนุ TESG ที่เราได้คดักรองและมีความ
น่าสนใจ ได้แก่ K-TNZ-ThaiESG, LHTHAIESG(A/D), PRINCIPAL EQESG-ThaiESG, SCBTA(A/D), MT25-ThaiESG 

3) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้าปรับขึน้เดน่ หลงั กกพ. เตรียมปรับขึน้คา่ Ft งวด ม.ค.-เม.ย. 67 และราคาก๊าซธรรมชาติปรับลดลงมาตลาดทัง้สปัดาห์ก่อนหน้า คาดวนันีร้าคาหุ้น
อาจมีการพกัตวับ้าง ตามราคาก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มขึน้มาราว 4.1% แตเ่รามองเป็นจงัหวะสะสมเม่ือราคาออ่นตวั หุ้นที่น่าสนใจ ได้แก่ BGRIM, GPSC   

 
STOCK THEMATICS  
 BGRIM (TP=37บ.) “ซือ้” EBITDA 3Q66 เติบโต +5%QoQ, +55%YoY จากต้นทนุขายที่ลดลง ตามราคาก๊าซธรรมชาติที่ปรับลดลงในอตัราที่มากกวา่ราคาขายไฟฟ้าที่

ลดลง ประกอบกบับริษัทมีการขายไฟฟ้าให้กบัลกูค้ารายใหม ่ในเชิงกลยทุธ์มองเป็นจงัหวะสะสม จากต้นทนุที่มีแนวโน้มลดลงตามการอ่อนตวัของราคาก๊าซธรรมชาติ  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 +20.3% YoY จากก าไรธุรกิจ 7-11 ที่เติบโต +25.9% YoY และก าไรบ.ยอ่ย CPAXT  พลิกกลบัมา +4.7% YoY ชว่ยให้ก าไร 

9M66 +28% YoY คาดก าไร 4Q66F จะยงัสดใสตามฤดกูาลทอ่งเที่ยว + คาดธุรกิจค้าสง่ค้าปลีกจะฟืน้ตวัดีขึน้ตอ่เน่ือง หนนุให้คาดก าไรทัง้ปีนีจ้ะเติบโตเกิน 30% และ
เพิ่มขึน้อีก 20% ในปีหน้า 

 TIDLOR (TP=28.5บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 ดีกวา่คาด +9%QoQ, 12%YoY จากรายได้ดอกเบีย้และคา่ธรรมเนียมที่เติบโตดี สว่น NPL บริษัทสามารถควบคมุได้ดีที่ 
1.51% เป็นผลให้บริษัทปรับลดเป้า NPL ลงเหลือ 1.65% ในเชิงกลยทุธ์เราประเมินราคาหุ้นมีโอกาสปรับขึน้ตอ่ได้จากการที่ กนง. มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการ
ประชมุครัง้ลา่สดุ   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents December 15, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PETRO 53% 20% 0% 20% 10% 3% PTTGC

PKG 42% 0% 0% 20% 10% 12%

PROP 38% 0% 0% 20% 9% 9% AMATA  CPN  SIRI

FOOD 36% 0% 0% 20% 10% 7% CBG  TU  BTG

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5%

ENERG 34% 0% 0% 20% 10% 4% BCP  OR  PTT  TOP  BGRIM  GPSC  GULF  PTG

FIN 33% 0% 0% 20% 9% 4% KTC  MTC  T IDLOR

MEDIA 31% 0% 0% 20% 8% 3% PLANB

AGRI 30% 0% 0% 20% 10% 0%

ETRON 18% 0% 0% 0% 9% 9%

BANK 17% 0% 0% 0% 9% 8%

HELTH 16% 0% 0% 0% 9% 8% BCH

CONS 16% 0% 0% 0% 9% 7%

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6%

ICT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 9% 4%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

FASHION 13% 0% 0% 0% 8% 4%

TRANS 12% 0% 0% 0% 8% 4% SJWD

COMM 11% 0% 0% 0% 8% 2% DOHOME  CRC
Source: LHSEC Research
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