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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดท่ี 1,593.85 จุด ลดลง 6.56 จุด (-0.41%) มูลค่าการซื้อขาย 39,891.84 ล้าน
บาท โดยย่อตัวลงมีแรงขายในหุ้น Big Cap. นักลงทุนรอดูการเปิดเผยผลประกอบการ
1Q66 ของบรษัิทจดทะเบียน

Research Highlight: เข้าสู ่Earnings Season ของกลุ่มธนาคาร 

เข้าสู่ Earnings 
season ของกลุ่ม
ธนาคาร-การเงิน

• ล่าสุด TISCO รายงานก าไรสุทธิ 1Q66 เท่ากับ 1.79 พันล้านบาท หดตัวเล็กน้อยจาก
การเพ่ิมข้ึนของการขยายสาขาสมหวัง แต่ด้านคุณภาพสินทรพัย์ยังควบคุมได้ดี การ
ต้ังส ารองท่ีเล็กน้อย ท าให้เรามีมุมมองท่ีเป็นบวกต่อกลุ่มธนาคารมากข้ึนท่ีจะทยอย
ประกาศผลประกอบการในสัปดาห์น้ี-หน้า 

• ขณะท่ี KTC ได้รายงานงบ 1Q66 ออกมาเช่นกันมีก าไรสุทธิ 1.87 พันล้านบาท เพ่ิมข้ึน 
7%YoY จากพอรท์สินเช่ือท่ีขยายตัวดี ตามปรมิาณการใช้บัตรเครดิตท่ีเพ่ิมข้ึน ท่ีฟื้ น
ตัวตามภาวะเศรษฐกิจ

• ในระยะถัดไปจะเริ่มเห็นการ preview งบออกมามากขึ้น เ ม่ือกลุ่ม leading 
economy อย่างกลุ่มธนาคารและการเงินท่ีออกมาดี ท าให้ตลาดคาดหวังกลุ่ม real 
sector จะออกมาดีตาม ในระยะส้ันจะได้กระแสการเก็งก าไรเข้ามาในตลาดหุ้นไทย
มากขึ้น โดยเรายังคงน้าหนัก Overweight กลุ่มธนาคาร มี Top pick เป็น BBL 
KBANK KKP และเพ่ิมน้าหนักกลุ่มการเงินจาก Underweight เป็น Neutral มี Top 
pick เป็น KTC MTC JMT

ติดตามความเห็นของ
เจ้าหน้าท่ีเฟด 

• เจมส์ บูลลารด์ ประธานเฟด สาขาเซนต์หลุยส์ ท่ีมักให้ความเห็นเชิง Hawkish มาโดย
ตลอด หากมีการส่งสัญญาณในเชิงผ่อนคลายต่อการปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ีย จะเป็น
แรงสนับสนุนให้เฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียรอบ 2-3 พ.ค. เป็นครั้งสุดท้ายท่ีระดับ 
5.00-5.25% ไปตลอดส้ินปีน้ี ขณะท่ีข้อมูลจาก Fed watch tool ยังให้น้าหนักท่ี
มากกว่า 80% ว่าเฟดจะขึ้นอัตราดอกเบ้ีย 0.25% และจะยุติการขึ้นอัตราดอกเบ้ีย 
ขณะท่ี US Bond Yield ท่ีเริม่ปรบัตัวลง และ Dollar index ท่ีเริม่อ่อนค่าหนุน 
sentiment การลงทุนในภูมิภาคเช้าน้ี ในเชิง asset allocation  เรามีแนวโน้มท่ีจะ
ปรบั rating ตราสารหน้ีสหรฐัฯ เป็น slight positive มากขึ้น หากมีการส่งสัญญาณ
คงอัตราดอกเบ้ีย

ติ ด ต า ม ตั ว เ ล ข
เศรษฐกิจ

• 19 เม.ย. CPI (มี.ค.) EU / ส.อ.ท. แถลงดัชนีความเช่ือม่ันภาคอุตสาหกรรม / แถลง
ยอดการผลิตและส่งออกรถยนต์

• 21 เม.ย. ประมาณการ Manufacturing PMI (เม.ย.) EU

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway มีโอกาสทดสอบแนวต้านจิตวิทยาท่ี 1600 
ผ่านยืนแนวต้านถัดไป 1615 ระหว่างวันมีแนวรบัท่ี 1590/1580 

• ในเชิง valuation ดัชนี SET ซ้ือขายบน forward PE ท่ีระดับ 15.5 เท่า ใกล้เคียง
ค่าเฉล่ียระยะยาว 10 ปี มองว่าดัชนีท่ีระดับ1,600 จุด เป็นจังหวะพิจารณาสะสม
ระยะกลาง-ยาว ท้ังน้ีเราคาดว่า กนง. จะยังปรบัขึ้นอัตราดอกเบ้ียท่ี 0.25% อีก 1 
ครัง้ สู่ระดับ 2.00% ตามภาวะเงินเฟ้อท่ีมีความเส่ียงจากแรงกดดันฝั่ งอุปสงค์ ตาม
ภาวะเศรษฐกิจท่ีฟื้นตัวต่อเน่ือง ขณะท่ี fund flow ประเมินว่าแรงขายจะเริม่ชะลอตัว
ลง จากแรงหนุนของผลประกอบการ บจ. แนวโน้มเศรษฐกิจท่ีดีขึ้น และจิตวิทยาจาก
การเลือกต้ัง

• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ที่ laggard HMPRO CPALL CPN AOT 
KBANK SCB JMT BDMS กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI 
WHA STEC CPALL EA และ China reopening AOT WHA AMATA CENTEL 
ERW SISB SNNP TKN 
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ปิดลบ ลังจากธนาคารโกลด์แมน 
แซคส์รายงานผลประกอบการที่น่าผิดหวังใน 1Q66 
ขณะที่ต้องติดตามการแสดงความเห็นของเจ้าหน้าที่เฟด 
เพ่ือบ่งชี้ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด
( + ) ตลาดหุ้นยุโรป รอดูการเปิดเผยผลประกอบการ
ของธนาคารสหรฐัเพ่ือประเมินสถานะของภาคธนาคาร 
และการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรง่เกินคาดของจีน
ได้ช่วยหนุนบรรยากาศการซื้อขาย
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดบวก
เล็กน้อย ขานรบัเศรษฐกิจจีนที่ขยายตัวอย่างแข็งแกรง่
ใน 1Q66 อย่างไรก็ดี ตลาดถูกกดดันจากความกังวล
เก่ียวกับผลกระทบของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ
เฟด
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดบวก เน่ืองจาก
การอ่อนค่าของดอลลาร์ และการร่วงลงของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัเป็นปัจจัยหนุนตลาด

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . S A T
• ภาพอุตสาหกรรมยานยนต์ ส.อ.ท. รายงานยอดส่งออกรถยนต์ ก.พ. เพ่ิมขึ้น 

11.4%YoY เน่ืองจากได้รบัชิ้นส่วนเซมิคอนดักเตอร ์(ชิป) มากขึ้น จึงผลิตส่งออก
รถยนต์น่ังและรถกระบะเพ่ิมขึ้น 50.04% และ 7.44% ตามล าดับ อย่างไรก็ตาม ยัง
มีปัญหาเรือ่งพ้ืนที่ในเรอืขนส่งรถยนต์ไม่เพียงพอ

• ท้ังน้ี ในวันท่ี 19 เม.ย. ทาง ส.อ.ท. จะรายงานยอดการผลิตและส่งออกรถยนต์ 
รถจักรยานยนต์และช้ินส่วนยานยนต์ หากออกมาขยายตัว จะเป็นปัจจัยบวกหนุน
ราคาหุ้น

• ในส่วนของงานมอเตอร์โชว์ปี 66 คาดว่า ยอดขายรถยนต์ในงานปีน้ีจะทะลุ 
40,000 คัน ซึ่งมากกว่าปี 65 ที่ 34,000-35,000 คัน โดยคาดว่ายอดขายรถยนต์
ไฟฟ้าในปีน้ีจะมากขึ้น หนุนให้ยอดขายโดยรวมมากกว่าปีก่อน โดยในงวด ก.พ. 66 
BEV มีตัวเลขจดทะเบียนกว่า 5.4 พันคัน เพ่ิมขึ้น 5,061.6%YoY เน่ืองจากนโยบาย
ส่งเสรมิกระตุ้นการซื้อรถยนต์ไฟฟ้าของรฐับาล จึงท าให้ราคาขายรถยนต์ไฟฟ้า
ลดลงอยู่ในระดับท่ีประชาชนเข้าถึงได้ และสรา้งความเชื่อมั่นให้รถยนต์ไฟฟ้าอันดับ
ต้นๆ เข้ามาต้ังฐานผลิตและจ าหน่ายในประเทศไทยมากขึ้น ท าให้ผู้ซ้ือมั่นใจและ
สามารถเลือกซื้อรุน่รถตามความนิยมของตนได้ เป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่ม
ยานยนต์อย่าง SAT

• ส าหรบัเป้ายอดขายเติบโต 5%YoY สูงกว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมที่ 3.5% เน่ืองจาก
ได้รับค าส่ังซ้ือใหม่เข้ามาช่วยหนุน อัตราก าไรขั้นต้นคาดจะใกล้เคียงปี 2565 
เท่ากับ 18.2% ส่วนยอดดผลิตรถยนต์ในปี 2566 คาดการณ์ 1.9-1.95 ล้านคัน  
เติบโตเล็กน้อย 1-3.5% ส่วนรถแทรกเตอร(์เครือ่งจักรกลเกษตร) ที่มีสัดส่วน 20-
25% ของยอดขายจะทรงตัวที่ 88,000 คันจากปีก่อน เน่ืองจากในช่วงที่ผ่านมา
ประสบปัญหาปรมิาณฝนมากและน้าท่วม ซึ่งกินระยะเวลายาวนานกว่าปกติ ส่วน
การส่งมอบรถไฟฟ้า ผ่านบ.รว่มทุนอย่าง S-TRON คาดเตรยีมส่งมอบรถในช่วง
กลางปี 2566 เป็นต้นไป เบื้องต้นต้ังเป้าส่งมอบต้ังเเต่ในครึง่ปีหลัง 200-300 คัน 
คิดเป็นรายได้ประมาณ 100 ล้านบาท

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,593.85 (6.56) (0.41)

SET50 961.00 (5.09) (0.53) Dow Jones 33,976.63 (10.55) (0.03)

MAI 544.32 (0.61) (0.11) Nasdaq 12,153.41 (4.31) (0.04)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,154.87 3.55 0.09

SET 19.1 1.6 2.9 Bitcoin 30,325.00 775.00 2.62

SET50 19.8 1.8 2.7

MAI 67.0 2.9 1.3 UK 7,909.44 29.93 0.38

Germany 15,882.67 93.14 0.59

DAY MTD YTD France 7,533.63 35.45 0.47

Russia 1,010.87 6.25 0.62

Foreign (2,873) (1,573) (58,450)

Institution 749 (211) 5,310 WTI 80.89 (0.04) (0.00)

Proprietary 289 2,215 (982) Brent 84.54 (0.05) (0.00)

Retail 1,835 (431) 54,122 Natural Gas 2.37 0.09 4.00

Newcastle Coal 188.30 1.30 0.70

Foreign (17,635) (44,258) (151,488) Gold 2,004.95 10.35 0.01

Institution 7,929 12,884 50,485 Aluminium 2,370.00 (17.00) (0.71)

Retail 9,706 31,374 101,003 Copper 8,982.00 (103.00) (1.13)

Zinc 2,833.50 (46.50) (1.61)

SET Close Chg %Chg Rubber 152.50 (1.50) (0.97)

KBANK 133.50 (2.50) (0.02) BDI 1,368.00 (44.00) (3.12)

SCB 101.50 (4.00) (0.04)

CPALL 62.50 0.75 0.01 US2YY 4.21 0.02 0.51

MAI Close Chg %Chg US10YY 3.58 (0.01) (0.26)

MASTER 86.25 0.50 0.01 US30YY 3.79 (0.01) (0.35)

TMC 4.00 0.68 0.20 FED fund 5.00 0.00 0.00

KLINIQ 45.50 1.25 0.03 BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 101.72 (0.38) (0.37)

USDTHB 34.25 (0.02) (0.05)
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