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 ERW: คาดบรษัิทรายงานก าไรสทุธ ิ1Q66 ที ่224 ลา้นบาท ปรับตัวลดลง 5% QoQ 

แตพ่ลกิจากขาดทนุ 313 ลา้นบาทใน 1Q65 จากการฟ้ืนตัวของทกุกลุม่โรงแรมทัง้ใน
กรงุเทพฯและตา่งจังหวัด หลังจากทีม่กีารเปิดประเทศเต็มตวั และเริม่เห็นนักทอ่งเทีย่ว
จนีเดนิทางเขา้ประเทศเพิม่มากขึน้ โดยใน 1Q66 คาดมสีดัสว่นรายไดจ้ากนักทอ่งเทีย่ว
จนีอยูท่ี ่ 10% ทัง้นี ้ RevPar ของทกุกลุม่โรงแรมปรบัตวัสงูกวา่ชว่ง 1Q62 
เรยีบรอ้ยแลว้ จากการปรับเพิม่ ARR และอตัราการเขา้พักทีส่งูกวา่ 80% แมแ้นวโนม้
ผลประกอบการ 2Q66 อาจออ่นตวัลงจากปัจจัยฤดกูาล แตใ่นมติ ิ YoY ยงัเตบิโตไดด้ ี
และยงัม ี Upside risk จากการกลับมาของนักทอ่งเทีย่วจนีทีม่ากขึน้ ดังนัน้ คง
ค าแนะน า “ซือ้เก็งก าไร” ทีร่าคาเป้าหมาย 5.20 บาท 

 
 
รปูที ่1: ดชัน ีCoCo Bond ของกลุม่ธนาคารท ัว่โลกฟ้ืนตวัเทยีบเทา่ชว่งกอ่น 
Credit Suisse acquisition 

 
Source: Bloomberg 
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รปูที ่2: ราคา AT1 ทีอ่อกโดยธนาคารพาณิชยไ์ทยเพิม่สงูข ึน้ตอ่เนือ่ง 

 
Source: Bloomberg 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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